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Целью данной работы является изучение эффективности издержек и прибыли исламских банков в четырех регионах 
мира: Африке, Дальнем Востоке, Центральной Азии, Европе и Ближнем Востоке в период 2003-2008 гг. Исследова-
ние основано на годовых и региональных данных и использует метод стохастической границы (SFA). Результаты 
показывают, что эффективность издержек и эффективность относительно прибыли улучшилась за этот период, а 
исламские банки в этих четырех регионах могут лучше контролировать издержки, чем генерировать прибыль. Ре-
зультаты также показывают, что исламские банки в Европе имеют большую эффективность издержек и уровень 
прибыли, чем другие группы банков. Банки в регионе Ближнего Востока значительно менее эффективны, чем ис-
ламские банки в Африке, но более эффективные, чем банки на Дальнем Востоке и в Центральной Азии. 
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Введение© 

Исламские банки сегодня стали реальностью и 
существуют во многих странах мира. Исламский 
банкинг и финансы превратилась из молодой от-
расли в 70-х годах в одну из наиболее жизнеспо-
собных и эффективных альтернативных моделей 
финансового посредничества. Индустрия ислам-
ских финансовых услуг присутствует в более чем 
100 странах мира. По оценкам экспертов, общий 
объем финансовых активов отрасли в настоящее 
время превышает 1 триллион долларов США. Та-
кие страны как Франция, Германия и даже Россия 
рассматривают изменения своего финансового 
законодательства с целью включения исламских 
банков в свои финансовые системы. Интеграция 
исламских финансов в мировую экономику харак-
теризуется растущим спросом на инвестиции в 
соответствии с принципами шариата, прогрессом 
в разработке нормативно-правовой базы и расши-
рением международных связей. Тем не менее, ус-
пех исламского банкинга порождает новые про-
блемы. К ним относятся отсутствие стандартных 
финансовых контрактов и продуктов, проблемы с 
ликвидностью, управлением рисками и сотрудни-
чеством между участниками. 

Успехи, а также проблемы, с которыми сталки-
ваются исламские финансовые институты, были 
достаточно подробно изучены. Однако, до сих 
пор существует нехватка литературы, которая бы 
комплексно рассматривала работу исламских 
банков во всем мире, а также давала бы полную 
картину всех основных аспектов исламских фи-
нансов и исламского банкинга в глобальном 
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масштабе. Внимательно отследив все события в 
исламском банкинге за последние два десятиле-
тия, мы признаем, что много вопросов еще пред-
стоит решить. К основным направлениям, кото-
рые требуют углубленного изучения, относятся 
продуктивность, эффективность и оценивание 
результатов деятельности. 
Целью данной работы является оценка эффек-
тивности издержек и прибыли исламских банков 
в странах Африки, Дальнего Востока, Централь-
ной Азии, Европы и Ближнего Востока в период 
с 2003 по 2008 год. Статья имеет следующую 
структуру. В разделе 1 дан обзор литературы об 
исследованиях эффективности в банковской сфе-
ре. В разделе 2 представлены данные и методо-
логия, которые были использованы в исследова-
нии. В разделе 3 даны эмпирические выводы.  

1. Исследование эффективности в бан‐
ковской системе  
Как указывают Бергер и Хамфри (1997) в своем 
обзоре 130 исследований по анализу банковской 
эффективности, большинство из этих исследова-
ний были сделаны в банковском секторе США. 
Несмотря на то, что имеется достаточное количе-
ство исследований эффективности в развитых 
странах (США и Европе), эффективности ислам-
ского банкинга было посвящено достаточно мало 
исследований. Ряд работ об исламском банкинге 
рассматривают оценивание эффективности с точ-
ки зрения прибыльности и факторов, определяю-
щих эффективность деятельности банка (Самад и 
Хассан, 1999; Башир, 2001; Самад, 2004; Харон и 
Азми, 2004. Самид и Хассан (1999) используют 
финансовый коэффициент для оценки эффектив-
ности старейшего исламского банка Малайзии, 
Bank Islam Malaysia Berhad, за период 1984-1997 гг. 
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Исследование показало, что этот банк имел луч-
шие показатели относительно ликвидности и рис-
ков по сравнению с обычными банками.  
Башир (2001) выполнил регрессионный анализ для 
определения детерминантов эффективности ис-
ламских банков на Ближнем Востоке. Результаты 
показывают, что показатели капитализации и кре-
дитные портфели играют важную роль в эффек-
тивности исламских банков. Самад (2004) исполь-
зовал коэффициенты доходности, риска ликвидно-
сти и кредитного риска для изучения эффективно-
сти исламских и традиционных банков в Бахрейне. 
Было использовано девять финансовых коэффици-
ентов. Исследование не выявило больших разли-
чий в эффективности исламских и обычных банков 
по отношению к доходности и ликвидности. Одна-
ко, между ними существуют значительные разли-
чия относительно кредитной деятельности. В сво-
ем исследовании Харон и Ван Азми (2004) исполь-
зовали байесовский подход для изучения влияния 
внутренних и внешних факторов на отдельные ис-
ламские банки. Они обнаружили, что такие факто-
ры, как ликвидность, депозиты, структура активов, 
инфляция и денежная масса повлияли на доход-
ность банков. 
Тем не менее, использование финансовых коэффи-
циентов имеет свои недостатки. Как утверждают 
Бергер, Хантер и Тимме (1993), первая проблема 
состоит в том, что финансовые коэффициенты яв-
ляются показателями, которые не дают достаточ-
ное представление об эффективности, потому что 
они не отражают ассортимент продуктов банка и 
цену факторов производства. Во-вторых, исполь-
зование коэффициента расходов к активам предпо-
лагает, что для всех активов необходимы одинако-
вые затраты, а также то, что затраты на ведение 
бизнеса одинаковы во всех регионах.  
При изучении эффективности исламского бан-
кинга, широко используется как непараметриче-
ский подход, такой как методология сравнитель-
ного анализа (DEA), так и метод стохастической 
границы (SFA). Юдистира (2004), например, 
применяет методологию DEA для изучения ра-
боты 18 исламских банков за период 1997-2000 гг. 
Он обнаружил, что эффективность исламских 
банков определяется определенными для каждой 
страны факторами. Виверита (2007) проанализи-
ровал эффективность исламских банков в Афри-
ке, Азии и на Ближнем Востоке и обнаружил, что 
банки за пределами Ближнего Востока были бо-
лее эффективным. 
Мохтар (2007) изучил техническую и экономиче-
скую эффективность исламских банков Малай-
зии. Результаты показывают, что средняя эффек-
тивность исламских банков выросла в течение 
рассматриваемого периода, хотя в целом они ме-
нее эффективны, чем обычные банки. Сафиан 

(2008) в своем докладе приводит данные, кото-
рые свидетельствуют о том, что исламские банки 
Ближнего Востока и Северной Африки были бо-
лее эффективными, чем исламские банки в бан-
ковском секторе Азии.  

Камаруддин (2008) также применяет методоло-
гию сравнительного анализа (DEA) для оценки 
экономической эффективности и эффективности 
относительно прибыли малазийских исламских 
банков и обычных банков за период с 1998 по 
2004. Результаты показывают, что исламские 
банки являются относительно более эффектив-
ным в управлении издержками, но менее эффек-
тивными в получении прибыли. 

Исследования, в которых используется метод сто-
хастической границы (SFA) довольно малочислен-
ны. Мохамад (2008) проанализировал экономиче-
скую эффективность и эффективность относитель-
но прибыли обычных и исламских банков в стра-
нах ОИС (Организация исламского сотрудничест-
ва), используя метод SFA. Результаты указывают 
на отсутствие существенных различий между об-
щей эффективностью традиционных и исламских 
банков. Однако, Хассан и Хуссейн использовали 
как методологию сравнительного анализа (DEA), 
так и метод стохастической границы (SFA) для 
изучения эффективности банков Судана. В иссле-
довании указано, что исламские банки в странах 
Организации исламского сотрудничества (ОИС) 
являются более эффективными в управлении за-
тратами, чем в получении прибылей. Исследование 
также показывает, что снижение эффективности 
банков Судана являются результатом недостатка 
современных банковских технологий и отсутстви-
ем необходимых масштабов деятельности.  

2. Данные и методология 

2.1. Данные. Используемые в этом исследовании 
данные получены из базы данных Bankscope, ко-
торая является всеобъемлющей, глобальной ба-
зой данных, содержащей информацию о 29,000 
государственных и частных банках по всему ми-
ру. Для этого исследования мы имеем панельные 
данные о 193 банках в четырех основных регио-
нах: Африка, Ближний Восток, Европа, Дальний 
Восток и Центральная Азия. 

Мы выбрали период с 2003 по 2008 год, так как 
по нему имелось много данных об исламских 
банках. Все данные представлены в долларах 
США с учетом инфляции с тем, чтобы можно 
было сравнить результаты между регионами. 

Для данного исследования мы выбрали посред-
нический подход. Мы используем переменные 
представленные в таблице 1 ниже. Описательная 
статистика входных и выходных переменных 
показана в таблицах 1 и 2. 
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Таблица 1. Переменные, используемые в уравнениях для определения уровней затрат и прибыли  
Зависимые переменные 
TC Общая себестоимость Операционные затраты + проценты + расходы на персонал + накладные расходы 
Π Прибыль Прибыль до налогообложения 
Независимые переменные 
Q Общие доходные активы Кредиты, инвестиции и прочие доходные активы  
X1 Стоимость капитала Затраты на персонал и накладные расходы разделенные на сумму активов  
X2 Стоимость депозитов Выплаты вкладчикам, разделенные на общее количество депозитов  

Таблица 2. Описательная статистика для входных и выходных переменных, 2003-2008 гг. 
(в тысячах долларов США) 

 Переменная Колич. Среднее значение Медиана Минимальное 
значение 

Максимальное 
значение 

Стандартное 
отклонение 

Зависимые переменные 
TC Общая себестои-

мость 193 174,301.882 26,175.931 611.242 2,423,647.940 386,501.712 

π Прибыль 193 30,810.616 6,478.366 -62,380.277 447,165.118 69,429.751 
 
Q Общие доходные 

активы 193 2,122,977.702 468,882.986 2,416.432 26,944,215.146 4,430,143.475 

 
X1 Стоимость капитала 193 0.042 0.027 0.007 0.379 0.058 
X2 Стоимость депозитов 193 0.086 0.035 0.001 3.536 0.282 

 

2.2. Методология. В этом исследовании мы ис-
пользуем метод стохастической границы (SFA) для 
измерения экономической эффективности и эф-
фективности относительно прибыли исламских 
банков в Африке, на Дальнем Востоке, в Цен-
тральной Азии, Европе и на Ближнем Востоке.  

2.2.1. Метод стохастической границы. Метод сто-
хастической границы, который иногда называют 
методом эконометрической границы, был разра-
ботан Айгнером (Aigner) в 1977 году. В рамках 
этого подхода определяются функции расходов, 
прибыли и эффективности, а также транслоговая 
форма с допущением случайных ошибок. Эконо-
мическая эффективность измеряет функциониро-
вание банков относительно показателей лучших 
банков при одинаковых внешних условиях. Метод 
стохастической границы эффективности издержек 
(SCF) основан на уравнении, которое связывает 
затраты банка с переменными, которые привели к 
этим затратам, такие как выходные уровни и цены 
на входе. 
Уравнение метода стохастической границы эффек-
тивности издержек содержит композитную струк-
туру ошибок, которая отличает случайные колеба-
ния издержек от экономической неэффективности. 

Проще говоря, функция стоимости описывает 
взаимосвязь между затратами и входными и вы-
ходными переменными, а также неэффективно-
стью и случайными ошибками. Получаем сле-
дующее уравнение: 

C = f(y, w, z) + u + v,                                         (1) 

где C измеряет общие затраты банка, включая 
операционные и финансовые затраты; y − вектор 
выходов; w − вектор входных цен; z представляет 
количество фиксированных параметров банка; u 
является критерием неэффективности, который 
отражает разницу между уровнем эффективно-
сти затрат для данных выходных уровней и 
входными ценами; v является случайной по-
грешностью.  

Экономическая эффективность банка может 
быть записана в виде натурального логарифма 
следующим образом: 

tt InvInuzwyfInTC −+= ),,( ,                       (2) 
где f обозначает функциональную форму. 
Функциональная форма границы эффективности 
издержек представляет транслоговую функцию: 

[ ] ,
2
1 a  0 εργδβα +∑∑+∑∑+∑∑+∑+∑= + ijijjijijjijiijjiijjiii InPInQInPInPInQInQInPInQInTC  (3) 

где InTc − натуральный логарифм общих расхо-
дов, InQi − натуральный логарифм вывода, InPi − 
натуральный логарифм входных цен; 

εi = uit – vit, 

α, β, δ, γ, ρ – оцениваемые коэффициенты. 

Мы также используем альтернативную специ-
фикацию функции прибыли, в которой зависи-
мая переменная является прибылью (π) всех 
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банков в выборке. Вектор ошибок определяется 
как uit – vit. 

В уравнении 3 мы сначала определяем коэффици-
енты и вектор ошибок εi = uit – vit , а затем рассчи-
тываем эффективность для каждого наблюдения в 
выборке. 
Данные модели рассчитаны с использованием 
оценки параметров максимального правдоподо-
бия (Баттесе Коэлли, 1995). Мы использовали 
компьютерную программу FRONTIER Version 
4.1 для получения оценок максимального прав-
доподобия параметров экономической эффек-
тивности и эффективности относительно прибы-
ли. Программа может использовать перекрест-
ные и панельные данные; функцию издержек и 
производственную функцию; полунормальное 
распределение и усеченное нормальное распре-
деление; функциональные формы, которые име-
ют зависимую переменную.  

3. Полученные данные 

3.1. Экономическая эффективность и эффек-
тивность относительно прибыли на основе об-
щих и годовых оценок. Параметры оценки мак-
симального правдоподобия экономической эф-
фективности и эффективности относительно при-
были приведены в приложении А и Б. В таблице 3 
представлены оценки экономической эффектив-
ности и эффективности относительно прибыли 
исламских банков в четырех регионах мира. 
Средний уровень экономической эффективности 
и эффективности относительно прибыли состав-
ляют соответственно 44 и 41 процент за период 
2003-2008 гг. Очевидно, что исламские банки в 
этих четырех регионах могут лучше управлять 
затратами, чем генерировать прибыли. Это согла-
суется с выводами, которые сделал Камаруддин 
(2008). Хассан и Хуссейн (2003) получили похо-
жие результаты: оценки экономической эффек-
тивности и эффективности относительно прибыли 
составляют 54,9 и 49,7 процента соответственно. 
В то же время, исследование Мохамада (Мохамад, 
2008) обнаружило, что банки в исламских странах 
смогли достичь более высокой эффективности 
относительно прибыли (75,1%), чем эффективно-
сти относительно затрат (31,8%). 

Сравнение показателей во времени указывает, что 
существует тенденция повышения как эффектив-
ности затрат, так и эффективности прибыли ислам-
ского банкинга. В частности, эффективность затрат 
исламских банков увеличилась с 23,3 % в 2003 го-
ду до 42,8 % в 2008 году, в то время как эффектив-
ность прибыли увеличилась с 32,2% в 2003 году до 
44,8% в 2008 году. На рисунке 1 представлена 

сравнительная характеристика эффективности за-
трат и эффективности прибыли.  

Таблица 3. Сводная статистика эффективности 
затрат и эффективности прибыли на  

ежегодной основе 

 
Экономическая эффектив-

ность 
Эффективность относитель-

но прибыли 

Год Сред. 
знач. Медиан. Станд. 

откл. 
Сред. 
знач. Медиан. Станд. 

откл. 
2003 0.233 0.628 1.202 0.322 0.247 0.247 
2004 0.311 0.669 0.982 0.318 0.253 0.249 
2005 0.431 0.705 0.740 0.403 0.324 0.246 
2006 0.530 0.682 0.538 0.442 0.364 0.263 
2007 0.516 0.698 0.747 0.455 0.378 0.254 
2008 0.428 0.661 0.914 0.448 0.366 0.254 
Все 0.436 0.682 0.827 0.411 0.335 0.255 

 
Рис. 1. Эффективность затрат и эффективность прибы-

ли исламских банков на ежегодной основе 

3.2. Эффективность затрат и прибыли в зави-
симости от региона. Данные об эффективности 
затрат и прибыли всех банков в четырех регио-
нах мира (Африка, Европа, Дальний Восток, 
Центральная Азия и Средний Восток) приведены 
в таблице 4. Как видно из таблицы, имеются зна-
чительные различия в эффективности затрат и 
прибыли в этих регионах. Это значит, что гео-
графическое положение влияет на различия в 
эффективности затрат и прибыли. 

Тем не менее, в среднем, исламские банки в Евро-
пе были более эффективными, чем другие группы 
банков. Эти банки имели самые высокие показате-
ли эффективности затрат и прибыли, указывая на 
то, что исламские банки в Европе могли лучше 
контролировать затраты и генерировать прибыль. 
В то же время, исламские банки на Дальнем Вос-
токе и в Центральной Азии имели самую низкую 
эффективность затрат, а банки в Африке имели 
самые низкие показатели эффективности относи-
тельно прибыли. Однако, средние коэффициенты 
эффективности затрат и прибыли исламских бан-
ков на Ближнем Востоке весьма похожи: 43,5% и 
45,4% соответственно. На рисунке 2 графически 
представлены различия между регионами. 
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Таблица 4. Сводная статистика эффективности затрат и прибыли на региональной основе 
  Экономическая эффективность Эффективность относительно прибыли 

Регион Среднее 
значение Медиана Стандартное 

отклонение 
Среднее 
значение Медиана Стандартное 

отклонение 
Африка 0.643 0.758 0.248 0.277 0.262 0.177 
Европа 0.695 0.800 0.172 0.834 0.834 0.006 
Дальний Восток и Центральная Азия  0.298 0.516 0.764 0.418 0.345 0.225 
Средний Восток 0.435 0.771 1.028 0.444 0.454 0.276 

 

 

Рисунок 2. Эффективность затрат и прибыли исламских 
банков в зависимости от региона  

Выводы 
Цель данного исследования состоит в оценивании 
эффективности затрат и прибыли исламских бан-
ков в Африке, Европе, на Дальнем Востоке, в Цен-
тральной Азии и Среднем Востоке в период с 2003 
по 2008 гг. Для нашего анализа мы брали данные 
из базы данных Bankscope. Мы использовали вы-
борку из 193 банков для оценки экономической 
эффективности и выборку из 163 банков для оцен-
ки эффективности относительно прибыли. 

Результаты показали, что средняя эффективность 
затрат и прибыли исламского банкинга увеличи-
лась в течение рассматриваемого периода. Средняя 
эффективность затрат и прибыли за период 2003-
2008 гг. составила 43,6% и 41,1% соответственно. 
Это означает, что банки в этих четырех регионах 
могли лучше управлять затратами, чем генериро- 
 

вать прибыли. Следовательно, эти результаты под-
тверждают выводы сделанные Хасаном и Хусей-
ном (Хассан and Хуссейн, 2003) и Камаруддином 
(Камаруддин, 2008) о том, что исламские банки 
могут лучше управлять затратами, чем генериро-
вать прибыли. Эти выводы, однако, противоречат 
исследованию Мохамада (Мохамад, 2008), кото-
рый обнаружил, что исламские банки смогли дос-
тичь более высокой эффективности относительно 
прибыли, чем эффективности относительно затрат. 
Сравнение показателей во времени указывает, что 
существует тенденция повышения как эффектив-
ности затрат, так и эффективности прибыли ислам-
ского банкинга. 

Результаты также показывают, что исламские 
банки в Европе имели более высокие показатели 
эффективности затрат и прибыли, чем другие 
группы исламских банков. В то же время, ислам-
ские банки на Дальнем Востоке и в Центральной 
Азии имели самую низкую эффективность за-
трат, а банки в Африке имели самые низкие по-
казатели эффективности относительно прибыли. 
Средние показатели эффективности затрат и 
прибыли исламских банков на Дальнем Востоке 
и в Центральной Азии составляли 29,8% и 41,8% 
соответственно. Однако, средние коэффициенты 
эффективности затрат и прибыли исламских 
банков в Среднем Востоке составляли 43,5% и 
45,4% соответственно. 
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Приложение A 

Таблица 1. Параметры оценки максимального правдоподобия эффективности затрат  
Зависимая переменная: In(TC) 

Параметр Переменная Коэффициент Стандартная ошибка T-отношение  
β0 Константа 4.8593 1.037 4.687 
β1 Общие доходные активы 0.3522 0.142 2.482 
β2 Стоимость капитала 1.2391 0.279 4.440 
β3 Стоимость депозитов  -0.0643 0.173 -0.372 
β4 (Общие доходные активы)2  0.0241 0.006 4.007 

β5 
Общие доходные активы X Стоимость 
капитала  -0.0179 0.020 -0.901 

β6 
Общие доходные активы X Стоимость 
депозитов  0.0189 0.016 1.173 

β7 (Стоимость депозитов)2  0.1017 0.031 3.318 

β8 
Стоимость капитала X Стоимость 
депозитов  -0.0898 0.025 -3.556 

β9 (Стоимость депозитов)2 0.0326 0.008 4.162 

Сигма квадрат 2 2 2
v uσ σ σ= +  0.8170 0.287 2.850 

Гамма 2 2 2/( )u v uγ σ σ σ= +  0.9512 0.021 45.881 

Mu  -1.7631 0.814 -2.167 
Eta  0.0990 0.019 5.119 
Логарифмическая функция правдоподобия -18.4881 

Приложение Б 

Таблица 2. Параметры оценки максимального правдоподобия эффективности прибыли 

Зависимая переменная: In(π) 
Параметр Переменная Коэффициент Стандартная ошибка T-отношение 

β0 Константа -0.562 3.507 -0.160 
β1 Общие доходные активы 1.551 0.598 2.594 
β2 Стоимость капитала 2.191 0.892 2.455 
β3 Стоимость депозитов -0.106 0.908 -0.117 
β4 (Общие доходные активы)2 -0.076 0.024 -3.153 

β5 
Общие доходные активы X Стоимость 
капитала -0.393 0.060 -6.506 

β6 
Общие доходные активы X Стоимость 
депозитов 0.065 0.064 1.013 
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Продолжение табл. 1 

Зависимая переменная: In(π) 
Параметр Переменная Коэффициент Стандартная ошибка T-отношение 

β7 (Стоимость депозитов)2 -0.433 0.134 -3.239 

β8 
Стоимость капитала X Стоимость 
депозитов 0.088 0.129 0.684 

β9 (Стоимость депозитов)2 0.018 0.042 0.436 

Сигма квадрат 2 2 2
v uσ σ σ= +  3.004 2.599 1.155 

Гамма 2 2 2/( )u v uγ σ σ σ= +  0.902 0.085 10.604 

Mu  -0.617 2.600 -0.237 
Eta  0.039 0.024 1.651 
Логарифмическая функция правдоподобия  -180.571 

Получено 28.07.2010 
Перевод с англ. Калиновский К. 


