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ОСОБЛИВОСТІ ОРГАНІЗАЦІЙНОЇ СТРУКТУРИ 

КРИПТОВАЛЮТНОГО РИНКУ  

 

Цифрова революція у фінансовій сфері з кожним роком усе більше 

витісняє традиційний грошовий обіг та узвичаєні способи оплати чи 

розрахунку. Дедалі поширенішим стає використання криптовалюти – цифрової 

валюти, захищеної за допомогою криптографічних технологій, що є однією із 

проявів віртуальної економіки. 

Основними принципами, на яких базується платіжна система 

криптовалют, є децентралізація, анонімність учасників, опосередкованість від 

впливу держави, відсутність єдиного регулятора. Криптовалюта  емітується  в  

електронній мережі та не залежить від валютної системи країни чи конкретної 
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валюти, тобто її сутність більше співвідноситься  з терміном «електронні 

гроші», ніж з грошима як базовою економічною категорією [4]. 

 У структурі криптовалютного ринку доцільно виділяти: 

 криптовалютні біржі та біржі криптовалютних деривативів, що 

являють собою цифрові платформи з необхідною інфраструктурою для 

здійснення купівлі-продажу чи укладення договорів майбутньої ціни за 

допомогою фінансових інструментів;  

 крипто-гаманці – програмні продукти (платформи), що 

функціонують у вигляді мобільних додатків, які дозволяють власнику такого 

гаманця через зручний інтерфейс здійснювати необхідні; 

 валідатор (нода мережі), тобто комп'ютер, який записує нові та 

перевіряє існуючі транзакції в блокчейні, в обмін на емітовані монети; 

 учасники – широке коло осіб, що включає користувачів (майнерів) 

та розробників, а також власників крипто-гаманців [2].  

Особливості процесу «майнінгу» вимагають потужних обчислювальних 

ресурсів – формування комп’ютерних вузлів, які поєднуються через хмарні 

платформи. Як правило, технічне обладнання для цієї мети, розробляються 

спеціалізованими виробниками. 

На сьогоднішній день особливого розвитку набуває криптовалютний 

процесинг – сервіс взаєморозрахунків і транзакцій, що використовується для 

оплати товарів або послуг, операцій з віртуальним гаманцем, створення 

депозитних рахунків і т. д.. Такі послуги, зокрема, надають компанії Bitpay, 

CoinKite, Coinify та інші [1].  

Утім слід зважати на особливості функціонування ринку криптовалют:  

1. Наявність значної кількості торгових майданчиків не забезпечує 

рівномірності розподілу торгів: більшість учасників тяжіють до найбільших 

бірж, серед них BitMEX, Binance, Huobi, OKEx, FTX, Deribit, Coinbase, Bitfinex, 

LMAX и Kraken, решта – Bybit, BitMax, BitForex, itBit і Bitstamp є значно 

меншими, хоча станом на 12.03.2020 р. обсяги торгів на них перевищили             
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      1 млрд. дол. США [3]. Зазвичай трейдери використовують тільки одну або 

незначну кількість бірж: 

 більшість американських фондів торгують на Coinbase, Kraken, 

CME і Bakkt; 

 роздрібні інвестори з Китаю обирають в основному на Huobi 

 хто не бажає здійснювати ідентифікацію, торгує виключно на 

BitMEX.  

Таким чином, чимало трейдерів недостатньо досвідчені або просто не 

переймаються тим, щоб спробувати отримати найкращу ціну виконання через 

використання ліквідності декількох торгових майданчиків [2]. 

2. Механізм функціонування бірж не є однаковим, оскільки кожна з 

них пропонує різноманітні види фінансових продуктів (спот, опціони, 

ф'ючерси, безстрокові свопи) з різним рівнем ліквідності, при цьому кожен 

продукт вимагає окремий вид забезпечення, діють унікальні методи і параметри 

ліквідації позицій, наприклад:  

 криптовалютна біржа Binance входить в топ-5 найбільших гравців 

на ринках деривативів і пропонує безстрокові контракти на безліч активів, крім 

того підтримує кілька форм забезпечення для ф'ючерсів і безстрокових свопів 

на BTC, але при цьому тільки USDT для контрактів на ETH; 

 на BitMEX торгуються ф'ючерси і безстрокові свопи на 8 активів, 

але в якості забезпечення приймаються тільки BTC [5]. 

3. У трейдерів відсутня можливість крос-маржування позицій між 

біржами і брокерів з досить великим капіталом на всіх найважливіших 

майданчиках, які могли б надати трейдерам таку послугу. Ця ситуація має 

негативний вплив на ефективність розподілу капіталу у всій екосистемі. Тим не 

менш, в межах однієї біржі режим крос-маржування доступний: активи одного 

типу криптовалюти на рахунку можуть використовуватися як маржа для всіх 

відкритих позицій цієї криптовалюти. Іншими словами, прибутки і збитки всіх 

позицій однієї криптовалюти компенсують один одного. Крім того, більшість 
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бірж досі не сальдували свої довго- та короткострокові позиції, що ще більше 

посилює проблему [3]. 

4. Трейдери та інвестори деномінують свої статки в різних валютах, 

тим не менш, більшість звикли мислити в доларах США, інші ж – у BTC чи 

ETH. 

5. На традиційних ринках в якості забезпечення приймається 

більшість ліквідних активів, включаючи, наприклад, акції, що торгуються на 

Нью-Йоркській фондовій біржі. Натомість у крипто-сфері  кредитори зазвичай 

приймають в якості забезпечення тільки USD, BTC і ETH, що створює базисний 

ризик, оскільки позичальники, навіть зберігаючи платоспроможність, можуть 

не виконати вимоги забезпечення без ліквідації позицій. 

Визначення цін практично повністю відбувається на традиційних біржах, 

а не на DeFi-платформах – децентралізована, загальнодоступна екосистема 

фінансових додатків та сервісів. У результаті ціни в системі DeFi дещо 

відстають від централізованих бірж, за таких умов, арбітражери отримують 

чималий прибуток, постійно актуалізуючи обмінні курси на цих торгових 

платформах [5]. 

Таким чином, інфраструктура криптовалютного ринку, зважаючи на 

можливості сучасних технологій, має потенціал до розвитку та прогресу. 

Важливим питання для встановлення правильного вектору є усунення ризиків, 

серед яких невизначеність правового статусу, механізмів регулювання, 

необхідності податкового навантаження і т. д.; низька масштабованість 

(обмеження обсягу обробки кількості транзакцій) та енергоємність процесу 

«майнінгу»; підвищена волатильність курсів криптовалют, а також проблема 

визначення вартості.  
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Modern globalization processes pose a number of problems at the global and 

national levels. Thus, the conflict between the national and the global  market is one 

of the driving forces of the transformation of the modern world economy. The world 

financial market is the fastest to respond to changes caused by global transformation 

processes. At the same time, it is gaining more and more new borders depending on 

the realities at the macro- and micro levels. When private financial capital becomes 

particularly omnipotent, it can harm the well-being of any country in the world, 

regardless of its level of economic development or geographical location. That is why 


