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На сьогоднішній день процеси цифровізації не дивують пересічного 

громадянина. Наше життя все більше пов’язано з винаходами, не є 

виключенням і фінансовий сектор економіки. Стрімке зростання ролі цифрових 

технологій у фінансовому секторі, поява інноваційних способів їх надання є 

причиною підвищеної уваги фінансових регуляторів до питань запровадження 

нових інструментів для здійснення більш швидких, безпечних, а головне – 

прозорих платежів. 

Ставлення центральних банків світу до цифрових грошей всього за кілька 

останніх років пройшло шлях від неприйняття самої ідеї до пілотних проектів 

національної цифрової валюти (central bank digital currency, CBDC).  

Якщо в 2017 р. інтерес до вивчення потенціалу цифрових грошей, в тій чи 

іншій мір, проявляли два з кожних трьох центральних банків, опитаних Банком 

міжнародних розрахунків (Bank for International Settlements, BIS), то на початок 

2020 року в роботу над CBDC – від вивчення питання до реалізації пілотного 

проекту – були залучені 80% центральних банків в країнах, на сукупну частку 

яких припадає три чверті світового населення і 90% глобальної економіки [1].  

За визначенням Європейського центрального банку, цифрова валюта 

центрального банку (ЦВЦБ) – цифрова форма фіатних грошей, яка є 

загальнодоступною, випускається державою і має статус законного платіжного 

засобу [2]. 

Огляд літератури свідчить, що єдиної специфікації ЦВЦБ не існує, а 

основними її характеристиками виступають умови доступу (для широкого 
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загалу або тільки для фінансових інститутів), порядок емісії (на балансовій 

основі або в якості токена), ступінь анонімності використання і наявність 

процентного доходу. 

Виходячи зі сфери використання ЦВЦБ виділяють наступні варіанти 

реалізації [3]: 

– роздрібні ЦВЦБ (retail / general CBDC) – цифрова валюта, доступна для 

широкого використання, в тому числі юридичними і фізичними особами; 

доповнює і (або) замінює готівкові грошові кошти, виступає в якості 

альтернативи традиційним банківським депозитам; процентний дохід, як 

правило, не передбачений; 

– оптові ЦВЦБ (wholesale CBDC) – цифрова валюта, доступна 

обмеженому колу користувачів, наприклад фінансовим інститутам, які 

бережуть гроші на рахунках центральних банків, або професійним учасникам 

фінансового ринку; сфера поширення, як правило, обмежується 

міжбанківськими розрахунками. 

З позиції емісії виділяють дві базові концепції ЦВЦБ, що відрізняються 

процесом верифікації платежів (рис. 1). 

 

Рисунок 1 – Варіанти емісії центральної валюти центрального банку 

 

Більшість центральних банків відповідно до своїх стратегічних цілей 

створюють власні системи CBDC із урахуванням таких критеріїв, як 
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доступність, ідентифікованість та дохідність, які ґрунтуються на підході 

«Money Flower», що був запропонований BIS [3]. 

Відповідно до комбінації критеріїв науковці виокремлюють наступні 

функціональні варіанти використання ЦВЦБ та їх характеристики, що наведені 

в таблиці 1 [4]. 

 

Таблиця 1 – Функціональні варіанти ЦВЦБ 

Схема 

А
н

о
н

ім
н

іс
т

ь
 

Н
а

р
а

х
у

в
а

н
н

я
 %

 

Доступність Регулювання 
Вплив на кінцевого 

користувача 

Вплив на 

банківську систему 

Міжбанківсь-ка 

одиниця 

розрахунку 

– – обмежена 

критерії 

участі 

банків, 

регламент 

роботи 

банки = кінцеві споживачі, позитивний 

Еквівалент 

готівки 
+ – універсальна 

ризики 

анонімності 

(AML, KYC, 

ліміти на 

операції, 

оподаткува-

ння) 

позитивний: 

потенційна зручність 

та швидкість 

використання; 

безпечність 

(розрахунки 

гарантуються 

державою) 

змішаний: 

підвищення 

швидкості і зручності 

платежів; можливий 

«відплив» ліквідності 

з банківського 

сектору до ЦВЦБ 

Інструмент 

монетарної 

політики 

+ + універсальна 

можливості та 

критерії 

зміни 

процентної 

ставки 

змішаний: 

безпечність 

дохідність або 

збитковість залежить 

від монетарної 

політики 

переважно 

позитивний: 

адаптивність, 

гнучкість 

Еквівалент 

рахунку 

відкритого в 

центрально-му 

банку 

– + універсальна – 
позитивний: 

безпечність 

змішаний: 

прозорість; 

можливий «відплив» 

ліквідності з 

банківського сектору 

до ЦВЦБ 

 

Незважаючи на безліч досліджень в даній галузі, на поточний момент 

відсутнє комплексне розуміння потенційних переваг і ризиків від впровадження 

цифрових валют центральними банками. 

У цілому притаманні ЦВЦБ ризики можна класифікувати за такими 

групами [4]: 

– ризик технології; 

– ризик порушення фінансової стабільності; 
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– ризик кібербезпеки;  

– ризик збереження анонімності клієнта, що може сприяти тінізації 

економіки;  

– ризик впливу на реалізацію монетарної політики; 

– репутаційні ризики для центрального банку. 

Серед можливих способів нівелювання цих ризиків з боку центрального 

банку можуть бути, зокрема, такі дії:  

– обрання ефективної моделі ЦВЦБ, яка б відповідала стратегічним цілям 

центрального банку; 

– гармонізація впровадження ЦВЦБ з фіатними грошима;  

– співпраця центрального банку з учасниками банківського та 

фінансового ринків під час розробки і впровадження ЦВЦБ. 

Загалом, запровадження ЦВЦБ матиме великий трансформаційний вплив 

на фінансову систему, надавши ринковим суб’єктам альтернативні та 

безпечніші способи зберігання грошей, їх накопичення та переказу. Водночас, 

запуск ЦВЦБ несе в собі потенційно великі ризики, що можуть суттєво 

різнитися від ступеня розвитку та відкритості до цифрових технологій 

економіки країни. 

 

Список використаних джерел: 

1. Impending arrival – a sequel to the survey on central bank digital currency, 

January 2020, Bank for international settlements [Електронний ресурс]. – Режим 

доступу: https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap107.htm 

2. Cryptocurrencies and tokens, ECB FXCG update [Електронний ресурс]. – 

Режим доступу: https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/pdf/  

3. Central Banks and Distributed Ledger Technology: How are Central Banks 

Exploring Blockchain Today? / World Economic Forum White Paper. – March 2019. 

[Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://www3.weforum.org/ 



316 

4. Аналітична записка за результатами пілотного проекту «Е-гривня» / 

Національний банк України. – 2019. – [Електронний ресурс] – Режим доступу: 

https://bank.gov.ua/admin_uploads/article/Analitichna_zapiska_E-grivnya.pdf?v=4


