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á³çíåñó. Ñóá’ºêòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà, ùî º ñóá’ºêòàìè ðèíêîâî¿ 
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Áåççàïåðå÷íî òå, ùî äëÿ ðîçâèòêó ìàëîãî á³çíåñó íåîáõ³äí³ â³ëüí³ 
ãðîøîâ³ êîøòè, ÿê³ ïîâèíí³ áóòè ñïðÿìîâàí³ â íàéá³ëüø ïðèâàáëèâ³ 
ñôåðè á³çíåñó. Àëå çà ñó÷àñíèõ óìîâ âàæêî â³äøóêàòè òàê³ ðåñóðñè 
ï³äïðèºìñòâàì áóäü-ÿêèõ ðîçì³ð³â íåçàëåæíî â³ä ãàëóç³. Òàêèì ÷èíîì, 
ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî çàñòîñóâàííÿ áàíêîâîãî êðåäèòó º íåîáõ³äíèì 
åëåìåíòîì ïðîöåñó ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, à òàêîæ ÷è íå 
ºäèíèì äæåðåëîì âèð³øåííÿ ïðîáëåìè çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíî¿, 
ðèòì³÷íî¿ ðîáîòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà.  

Äîñë³äæåííÿ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ åêîíîì³ñò³â ñâ³ä÷àòü, ùî 
ñòâîðåííÿ çàñàä áàãàòîóêëàäíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè çíà÷íîþ ì³ðîþ³ 
çàëåæèòü â³ä ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà òà ôîðìóâàííÿ 
éîãî âíóòð³øí³õ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã. 

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåíü ñâ³ä÷àòü, ùî ìàëå ï³äïðèºìíèöòâî â³ä³ãðàº 
çíà÷íó ðîëü ó çàáåçïå÷åíí³ íàëåæíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ 
ñèñòåì óñ³õ ðîçâèíåíèõ êðà¿í. Öå ïîâ'ÿçàíî ç éîãî ìîá³ëüí³ñòþ ó âèáîð³ 
ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìê³â ä³ÿëüíîñò³, ãíó÷ê³ñòþ òà ðàö³îíàëüí³ñòþ 
îðãàí³çàö³éíèõ ôàêòîð³â. 

Âîäíî÷àñ ä³þ÷à ï³äòðèìêà ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà â Óêðà¿í³ 
çä³éñíþºòüñÿ áåç ÷³òêî¿ êîîðäèíàö³¿ ÿê â ñåðåäîâèù³ îðãàí³â äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ âñ³õ ð³âí³â, òàê ³ ¿õ âçàºìîä³¿ ç îá’ºêòàìè ³íôðàñòðóêòóðè, 
íàóêîâèì ïîòåíö³àëîì îáëàñòåé.  
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ÏÎÑÒÀÂËÅÍÍß ÇÀÂÄÀÍÍß 
Ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ îñîáëèâîñòåé ô³íàíñîâîãî ñòàíó ìàëèõ 

ï³äïðèºìñòâ çàëåæíî â³ä âèäó åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
 

ÂÈÊËÀÄ ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÌÀÒÅÐ²ÀËÓ 
Åôåêòèâíà ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâà íåìîæëèâà áåç 

ïîñò³éíîãî çàëó÷åííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó. Âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâîãî 
êàï³òàëó äîçâîëÿº ñóòòºâî ðîçøèðèòè îáñÿãè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâà, çàáåçïå÷èòè á³ëüø åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî 
êàï³òàëó, ïðèñêîðèòè ôîðìóâàííÿ ð³çíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â, à â ê³íöåâîìó 
ï³äñóìêó – ï³äâèùèòè ðèíêîâó âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà. Ãîñïîäàðñüêà 
ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â, 
çàçâè÷àé, á³ëüøà í³æ åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âëàñíîãî êàï³òàëó. 

Íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â äëÿ âèð³øåííÿ ïðîáëåìè íåïëàòåæ³â á³ëüø³ñòü 
ï³äïðèºìö³â çâåðíóëîñÿ äî áàðòåðó ÿê ôîðìè ðîçðàõóíê³â. Îäíàê áàðòåð 
íå ò³ëüêè íå âèð³øèâ ïðîáëåìè â³äñóòíîñò³ îá³ãîâèõ êîøò³â , à íàâ³òü 
ïîãëèáèâ ¿¿ - ó êðà¿í³ âñ³ ðîçðàõîâóâàëèñü òîâàðîì çà òîâàð, ³ ãðîø³ 
ìàéæå íå âèêîðèñòîâóâàëèñü, ÷åðåç öå çíàéòè êîøòè äëÿ ðîçâèòêó 
âèðîáíèöòâà áóëî ïðàêòè÷íî íåìîæëèâî. Â òàê³é ñèòóàö³¿, êîëè â êðà¿í³ 
âñ³ ãðîø³ çîñåðåäèëèñü â îñíîâíîìó â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³, ºäèíèì 
øëÿõîì âèð³øåííÿ ïðîáëåìè ïîøóêó îá³ãîâèõ êîøò³â ñòàëî áàíê³âñüêå 
êðåäèòóâàííÿ. 

Ô³íàíñóâàííÿ ï³äïðèºìñòâà çà ðàõóíîê ïîçèêîâîãî êàï³òàëó 
çä³éñíþºòüñÿ ó ð³çíîìàí³òíèõ ôîðìàõ, îñíîâíèìè ç ÿêèõ º: áàíê³âñüêå 
êðåäèòóâàííÿ, êîìåðö³éíå êðåäèòóâàííÿ, äåðæàâíå êðåäèòóâàííÿ, 
ôàêòîðèíãîâå êðåäèòóâàííÿ, ë³çèíãîâå êðåäèòóâàííÿ, çàëó÷åííÿ êîøò³â 
çà ðàõóíîê âèïóñêó îáë³ãàö³é òà ³íø³. 

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü îñíîâíèì äæåðåëîì ïîçèêîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ 
ï³äïðèºìñòâ º áàíê³âñüêèé êðåäèò. 

Îäíèì ³ç ïðèíöèï³â êðåäèòóâàííÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè ñóá'ºêò³â 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ º ïðèíöèï äèôåðåíö³éîâàíîñò³. Ïðèíöèï 
äèôåðåíö³éîâàíîñò³ êðåäèòóâàííÿ ïîëÿãàº ó íàäàíí³ êðåäèòó íà ð³çíèõ 
óìîâàõ çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó ïîçè÷àëüíèêà, íàïðàâëåíîñò³ êðåäèòó, 
êðåäèòíîãî ðèçèêó, ñòðîêó êðåäèòóâàííÿ òà ³íøèõ îáñòàâèí. Êîìåðö³éí³ 
áàíêè íå ïîâèíí³ îäíîçíà÷íî ï³äõîäèòè äî ïèòàííÿ ïðî íàäàííÿ êðåäèòó 
ñâî¿ì êë³ºíòàì, ùî ïðåòåíäóþòü íà éîãî îòðèìàííÿ. Êðåäèò ìàº áóòè 
íàäàíèé ò³ëüêè òèì îðãàíàì ãîñïîäàðþâàííÿ ÷è ô³çè÷íèì îñîáàì, ÿê³ 
çäàòí³ éîãî ïîâåðíóòè ó âèçíà÷åíèé ÷àñ.  

Äèôåðåíö³àö³ÿ êðåäèòóâàííÿ ïîâèííà çä³éñíþâàòèñÿ íà îñíîâ³ àíàë³çó 
ïîêàçíèê³â êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâà-ïîçè÷àëüíèêà. Ï³ä 
êðåäèòîñïðîìîæí³ñòþ ðîçóì³ºòüñÿ çäàòí³ñòü ïîçè÷àëüíèêà çàáåçïå÷èòè 
ñâîº÷àñíå òà ïîâíå âèêîíàííÿ óìîâ êðåäèòíîãî äîãîâîðó (ñïëàòó îñíîâíî¿ 
ñóìè áîðãó òà â³äñîòê³â). Ö³ ÿêîñò³ ïîòåíö³éíèõ ïîçè÷àëüíèê³â 
îö³íþþòüñÿ øëÿõîì àíàë³çó ¿õ áàëàíñó íà ë³êâ³äí³ñòü, çàáåçïå÷åí³ñòü 
ãîñïîäàðñòâà âëàñíèìè äæåðåëàìè êîøò³â, ð³âíÿ ðåíòàáåëüíîñò³ íà 
ïîòî÷íèé ìîìåíò i ó ïåðñïåêòèâ³ òîùî. 

Îäíàê á³ëüø³ñòü ³ñíóþ÷èõ ìåòîäèê îö³íêè êðåäèòîñïðîìîæíîñò³ 
ï³äïðèºìñòâ ´ðóíòóþòüñÿ íà ïîð³âíÿíí³ ðîçðàõóíêîâèõ ïîêàçíèê³â 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ç ¿õí³ìè íîðìàòèâíèìè çíà÷åííÿìè. Ïðè öüîìó 
íå âðàõîâóþòüñÿ í³ ðîçì³ðè á³çíåñó, í³ ãàëóçåâ³ îñîáëèâîñò³. 

Ó ðàìêàõ ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ íàìè áóëè ïðîâåäåí³ ðîçðàõóíêè 
êîåô³ö³ºíò³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ìàëîãî á³çíåñó â ðîçð³ç³ 
âèä³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Áàçîþ äëÿ ðîçðàõóíê³â ñòàëà ñòàòèñòè÷íà 
³íôîðìàö³ÿ ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ìàëîãî 
á³çíåñó çà 2000 – 2003 ðîêè.  

Ó òàáëèö³ 1 íàâåäåí³ ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â çà îêðåìèìè 
ïîêàçíèêàìè ô³íàíñîâîãî ñòàíó ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñóá'ºêò³â 
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ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³: êîåô³ö³ºíò òåðì³íîâî¿ ë³êâ³äíîñò³, êîåô³ö³ºíò 
âëàñíîñò³, êîåô³ö³ºíò ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³ ³ êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åíîñò³ 
âëàñíèìè êîøòàìè. 

Àíàë³ç îòðèìàíèõ ïîêàçíèê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ çà 
âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâ³ä÷èòü, ïî-ïåðøå, ïðî íåçàäîâ³ëüíå 
ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå ÿê â ö³ëîìó ïî åêîíîì³ö³, òàê ³ â ð³çíèõ âèäàõ  
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïî-äðóãå, ð³çê³ â³äì³ííîñò³ ó ïîêàçíèêàõ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ çóìîâëåí³ ñïåöèô³êîþ ïåâíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³. Òàê, 
êîåô³ö³ºíò çàáåçïå÷åííÿ âëàñíèìè êîøòàìè (ïðè íîðìàòèâ³ 0,1) ìàº òàê³ 
çíà÷åííÿ: ïî åêîíîì³ö³ – 0,002; ìàêñèìàëüíå – ó ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ 
(0,298); ì³í³ìàëüíå – ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, ìèñëèâñòâ³ òà ë³ñîâîìó 
ãîñïîäàðñòâ³ (-0,202). Öå ïåâíèì ÷èíîì ðåàëüíî õàðàêòåðèçóº ñòàí ñïðàâ 
ó öèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè. Ïðîòå â³ä'ºìíå çíà÷åííÿ öüîãî ïîêàçíèêà â 
îïòîâ³é, ðîçäð³áí³é òîðã³âë³, ãîòåëÿõ òà ðåñòîðàííîìó á³çíåñ³ ö³ëêîì 
ïðèðîäíå, îñê³ëüêè ÿê ï³äïðèºìñòâà öèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, ÿê ïðàâèëî, 
ïðàöþþòü íà ïîçèêîâèõ êîøòàõ.  

 
Òàáëèöÿ 1 - Êîåô³ö³ºíòè ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ó 2003 ðîö³ 

Âèäè åêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

Êîåô³ö³-
ºíò 

òåðì³íîâî¿ 
ë³êâ³ä-
íîñò³ 

Êîåô³ö³-
ºíò 

âëàñíîñò³ 

Êîåô³ö³ºíò 
ô³íàíñîâî¿ 
çàëåæíîñò³ 

Êîåô³ö³ºíò 
çàáåçïå÷å-

íîñò³ 
âëàñíèìè 
êîøòàìè 

Âñüîãî ïî åêîíîì³ö³ 0,765 0,530 0,859 0,002 
Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, 
ìèñëèâñòâî òà ë³ñîâå 
ãîñïîäàðñòâî 

0,485 0,455 1,161 -0,202 

Ïðîìèñëîâ³ñòü 0,747 0,541 0,828 0,044 
Áóä³âíèöòâî 0,881 0,434 1,209 0,122 
Îïòîâà é ðîçäð³áíà 
òîðã³âëÿ; òîðã³âëÿ 
òðàíñïîðòíèìè 
çàñîáàìè; ïîñëóãè ç 
ðåìîíòó 

0,708 0,210 3,693 -0,080 

ó òîìó ÷èñë³:     
òîðã³âëÿ òðàíñïîðòíèìè      
çàñîáàìè òà ¿õ ðåìîíò 

0,912 0,368 1,706 0,270 

îïòîâà òîðã³âëÿ ³ 
ïîñåðåäíèöòâî ó òîðã³âë³ 0,722 0,156 5,320 -0,108 

ðîçäð³áíà òîðã³âëÿ 
ïîáóòîâèìè òîâàðàìè òà 
¿õ ðåìîíò 

0,410 0,491 1,021 -0,027 

Ãîòåë³ òà ðåñòîðàíè 0,540 0,545 0,809 -0,192 
Òðàíñïîðò ³ çâ‘ÿçîê 0,907 0,475 1,081 0,049 
Ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü 1,360 0,536 0,840 0,298 
Îïåðàö³¿ ç íåðóõîì³ñòþ, 
çäàâàííÿ ï³ä íàéì òà 
ïîñëóãè þðèäè÷íèì 
îñîáàì 

0,767 0,816 0,210 0,044 

Äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ 0,807 0,757 0,099 0,211 
Îñâ³òà 1,102 0,737 0,320 0,293 
Îõîðîíà çäîðîâ‘ÿ òà 
ñîö³àëüíà äîïîìîãà 

0,727 0,339 1,678 -0,138 

Êîëåêòèâí³, ãðîìàäñüê³ 
òà îñîáèñò³ ïîñëóãè 

0,750 0,719 0,357 -0,042 

Íîðìàòèâ >1,0 >0,6 >1,0 >0,1 
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²ñíóº ïðîáëåìà íåîáõ³äíîñò³ äîäàòêîâîãî àíàë³çó ô³íàíñîâîãî ñòàíó ³ 
àíàë³çó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, òîìó ùî çàëåæíî â³ä âèä³â  
åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ âîíè ìàþòü ÿê ñâî¿ ñïåöèô³÷í³ òåõíîëîã³÷í³ 
îñîáëèâîñò³, òàê ³ ô³íàíñîâ³. 

 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ 

Ä³þ÷à íà ïðàêòèö³ ñèñòåìà ï³äòðèìêè ìàëîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³‚ ùî 
çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç ìåõàí³çìè ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíèõ‚ ðåã³îíàëüíèõ òà 
ãàëóçåâèõ ïðîãðàì‚ ñïðîùåíó ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ‚ âèçíà÷åííÿ 
ãàëóçåâèõ òà ðåã³îíàëüíèõ ïð³îðèòåò³â‚ íåñïðîìîæíà çàáåçïå÷èòè 
êîìïëåêñíå òà àäåêâàòíå ïîòðåáàì ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà ñòèìóëþâàííÿ 
ðîçâèòêó. Òîìó îäíèì ç îñíîâíèõ ðåàëüíèõ ³íñòðóìåíò³â ï³äòðèìêè 
ìàëîãî á³çíåñó çàëèøàºòüñÿ áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ. Çàïðîïîíîâàíèé 
íàìè ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ìàëîãî 
á³çíåñó äîçâîëèòü äàòè îá'ºêòèâíó îö³íêó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ òà âäîñêîíàëèòè 
³ñíóþ÷û ìåòîäèêè àíàë³çó êðåäèòîñïðîìîæíîñò³. 
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