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Ó ñòàòò³ íàâîäÿòüñÿ çàãàëüí³ ïîëîæåííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó àíàë³çó ðèíê³â ç 

àñèìåòðè÷í³ñòþ ³íôîðìàö³¿, ðîçãëÿäàºòüñÿ ñòàí ñó÷àñíèõ ðèíê³â Óêðà¿íè òà 
íàâîäÿòüñÿ äåÿê³ øëÿõè óíèêíåííÿ çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ íà íèõ. 

 
ÏÎÑÒÀÂËÅÍÍß ÏÐÎÁËÅÌÈ Ó ÇÀÃÀËÜÍÎÌÓ ÂÈÃËßÄ² 

ßê â³äîìî, ëþäñüêå ñóñï³ëüñòâî ÿâëÿº ñîáîþ ñêëàäíó ñèñòåìó 
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí: ïîë³òè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, ïñèõîëîã³÷íèõ, 
åêîíîì³÷íèõ, åêîëîã³÷íèõ òîùî. Âàæëèâèì º òå, ùî ñàìå â³ä òîãî, ÿêîþ 
ñàìå ³íôîðìàö³ºþ (ñòîñîâíî îá’ºêò³â â³äíîñèí, îäèí îäíîãî, íàÿâíîñò³ 
ïåâíèõ ³íñòèòóö³éíèõ ÷èííèê³â òîùî) âîëîä³þòü ó÷àñíèêè öèõ â³äíîñèí, 
çàëåæèòü ÿê ôîðìà ïðîÿâó â³äíîñèí, òàê ³ âçàãàë³ ¿õ ³ñíóâàííÿ. Îñîáëèâî 
öå àêòóàëüíî â ³íôîðìàö³éíîìó ñóñï³ëüñòâ³, â ÿêîìó íàÿâíà ³íôîðìàö³ÿ 
ïîñòàº îäíèì ³ç ãîëîâíèõ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà (à òàêîæ, íà íàø ïîãëÿä, 
³ åôåêòèâíîãî ðîçïîä³ëó) òîâàð³â òà ïîñëóã.  

Çã³äíî ç òåîðåìîþ åêîíîì³êè äîáðîáóòó êîæíèé åêîíîì³÷íèé àãåíò 
ïåðåñë³äóº ñâî¿ âëàñí³ ö³ë³, à ðåñóðñè ðîçïîä³ëÿþòüñÿ åôåêòèâíèì, à 
òî÷í³øå Ïàðåòî-îïòèìàëüíèì ÷èíîì, òîáòî êîëè íåìîæëèâî çá³ëüøèòè 
â³ääà÷ó ðåñóðñ³â â³ä îäíîãî âèðîáíèöòâà, íå çìåíøèâøè ¿¿ íà á³ëüøó 
âåëè÷èíó â³ä ³íøîãî. Òèì ñàìèì äîñÿãàºòüñÿ ìàêñèì³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà 
òîâàð³â òà ïîñëóã ó êðà¿í³. Òàêèé ðîçïîä³ë ðåñóðñ³â ìîæëèâèé ëèøå ïðè 
âèêîíàíí³ òàêèõ óìîâ: 

− â åêîíîì³ö³ êðà¿íè âñ³ ðèíêè äîñêîíàëî êîíêóðåíòí³ (òîáòî âñ³ 
àãåíòè íàä³ëåí³ îäíàêîâîþ ðèíêîâîþ âëàäîþ); 

− íàÿâíà ïîâíà ñèñòåìà ðèíê³â â êðà¿í³ (çà â³äñóòíîñò³ ðèíêó, íà 
ÿêîìó ïîâèíí³ óêëàäàòèñÿ êîíòðàêòè ñòîñîâíî ïåâíèõ òîâàð³â àáî ïîñëóã, 
âèíèêàº ïðîáëåìà åêñòåðíàë³é, íàéá³ëüø òèïîâèìè ç ÿêèõ º íàäàííÿ 
ñóñï³ëüíèõ áëàã); 

− âñ³ ðèíêîâ³ àãåíòè ìàþòü äîñòóï äî ïîâíî¿ ³íôîðìàö³¿ (óìîâà 
ïîâíîòè òà ñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿).  

Òîáòî óìîâà ïîâíîòè ³íôîðìàö³¿ º îäí³ºþ ç óìîâ åôåêòèâíîãî 
ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â, à îòæå, ³ ìàêñèì³çàö³¿ âèïóñêó òîâàð³â òà ïîñëóã. 
Ñàìå ó ïðîöåñ³ âèíèêíåííÿ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí îáîâ’ÿçêîâî ïîâèííà 
ìàòè ì³ñöå ñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿ ïðî ïåâí³ îçíàêè òà õàðàêòåðèñòèêè 
ïðåäìåòà öèõ â³äíîñèí. Íàïðèêëàä, ïðè â³äíîñèíàõ êóï³âë³-ïðîäàæó 
íåîáõ³äíà îäíàêîâà ³íôîðìàö³ÿ ïðî ñïîæèâ÷³ ÿêîñò³, êîðèñí³ñòü òîâàðó, 
ÿêèé º ïðåäìåòîì êóï³âë³-ïðîäàæó ÿê ó ïðîäàâöÿ, òàê ³ ó ïîêóïöÿ. 
²íøèé ñòàí ðå÷åé ìîæå âèêëèêàòè çâîðîòíó ñåëåêö³þ íà ðèíêó, ùî 
ïîðóøèòü ä³þ ðèíêîâîãî ìåõàí³çìó ùîäî éîãî ðåãóëþâàííÿ. 

 
ÀÍÀË²Ç ÎÑÒÀÍÍ²Õ ÄÎÑË²ÄÆÅÍÜ, Â ßÊÈÕ ÇÀÏÎ×ÀÒÊÎÂÀÍÎ 

ÐÎÇÂ’ßÇÀÍÍß ÄÀÍÎ¯ ÏÐÎÁËÅÌÈ 
Ó 2001 ðîö³ Íîáåë³âñüêîþ ïðåì³ºþ áóëî íàãîðîäæåíî îäðàçó òðüîõ 

àìåðèêàíñüêèõ åêîíîì³ñò³â – Äæ. Åéêåðëîôà, Ì. Ñïåíñà ³ Äæ. Ñò³ãë³öà – 
çà àíàë³ç ðèíê³â ç àñèìåòðè÷íîþ ³íôîðìàö³ºþ. ßê â³äîìî, 
àñèìåòðè÷í³ñòþ â ðîçïîä³ë³ ³íôîðìàö³¿ íàçèâàºòüñÿ òàêà ñèòóàö³ÿ, êîëè 
÷àñòèíà ó÷àñíèê³â ðèíêó âîëîä³º ³íôîðìàö³ºþ, ÿêîþ íå âîëîä³þòü ³íø³ 
çàö³êàâëåí³ îñîáè. Ñàìå òàêà àñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿ º ñåðéîçíîþ 



“Â³ñíèê ÑóìÄÓ. Ñåð³ÿ Åêîíîì³êà”, ¹1'2008 192 

ïðè÷èíîþ, ùî ïîðîäæóº íåâèçíà÷åí³ñòü åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ 
çàñîá³â ³ ðåñóðñ³â. 

Âèùåçãàäàí³ ëàóðåàòè áóëè ïåðøèìè, õòî ïîáà÷èâ, ùî ðèíîê, ÿêèé 
íàëàøòîâóºòüñÿ íà íåäîñêîíàë³ñòü, ìîæå é íå áóòè íàéêðàùèì ñïîñîáîì 
ðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â. Âîíè ñòâîðèëè íîâó òåðì³íîëîã³þ, à îïèñàíèé ³ 
äîïîâíåíèì íèìè ðèíêîâèé ìåõàí³çì, áåçïåðå÷íî, ³íòåíñèâíî 
âèêîðèñòîâóâàòèìåòüñÿ ó ð³çíèõ ñôåðàõ ãîñïîäàðþâàííÿ  
[1, 86]. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ïðîáëåì ïðîÿâó íåð³âíîñò³ ³íôîðìàö³¿ íà 
óêðà¿íñüêèõ ðèíêàõ, íàâåäåííÿ äåÿêèõ ìîæëèâèõ øëÿõ³â óíèêíåííÿ 
çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ íà íèõ. 

 
ÂÈÊËÀÄ ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÌÀÒÅÐ²ÀËÓ 

Íàñàìïåðåä àñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿ ïðîÿâëÿº ñåáå íà ðèíêàõ, ùî 
ìàþòü íåðîçâèíåíó ³íôðàñòðóêòóðó. Ñàìå öå âèçíà÷àº àêòóàëüí³ñòü 
ðîçâèòêó òåîð³¿ àñèìåòðè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ â Óêðà¿í³ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ 
ãîñïîäàðþâàííÿ. Íåäîñêîíàë³ñòü óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, 
áàíê³âñüêî¿ òà ïàðàáàíê³âñüêèõ ñèñòåì, ³íøèõ ðèíê³â òà ¿õíüî¿ 
³íôðàñòðóêòóðè âèêëèêàº íåîáõ³äí³ñòü ùîäî äîñêîíàëîãî âèâ÷åííÿ ö³º¿ 
ïðîáëåìè ñàìå ÷åðåç íàÿâí³ñòü íà íèõ àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿. 

Äëÿ äåòàëüíîãî âèâ÷åííÿ ïðîáëåìè àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿ íà 
óêðà¿íñüêèõ ðèíêàõ íåîáõ³äíî äëÿ ïî÷àòêó ðîçãëÿíóòè ïðåäìåò 
äîñë³äæåíü âèùåçãàäàíèõ ëàóðåàò³â – â ÷îìó ñàìå ïîëÿãàº íåð³âí³ñòü 
³íôîðìàö³¿, ÿê³ ïðèêëàäè çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ ³ñíóþòü íà àìåðèêàíñüêèõ 
ðèíêàõ? Ïåðø³ ïðàö³, ïðèñâÿ÷åí³ ö³é ïðîáëåìàòèö³, Äæ. Åéêåðëîô 
íàäðóêóâàâ ùå íà ïî÷àòêó 70-õ ðîê³â ÕÕ ñò. Çîêðåìà, éîãî ñòàòòÿ “Ðèíîê 
ëèìîí³â: íåâèçíà÷åí³ñòü ÿêîñò³ òà ðèíêîâèé ìåõàí³çì” [2] çâ’ÿçàëà 
ïîíÿòòÿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà ÿêîñò³ òîâàð³â, ç’ÿñóâàâøè íåñïîä³âàí³ 
ïðè÷èíè ìîæëèâîãî ô³àñêî ðèíêó. Ïðè àñèìåòðè÷íîìó ðîçïîä³ë³ 
³íôîðìàö³¿ (êîëè ïîêóïö³ çìóøåí³ âèêîðèñòîâóâàòè ðèíêîâó ñòàòèñòèêó 
äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðàâäèâèõ õàðàêòåðèñòèê òîâàð³â, â³äîìèõ ëèøå 
ïðîäàâöÿì) óãîäè íà ðèíêó íå óêëàäàþòüñÿ, à ïðè ñèìåòðè÷íîìó âèãðàø 
î÷³êóº íà îáèäâ³ ñòîðîíè. Îòæå, àñèìåòðè÷íà ³íôîðìàö³ÿ çìóøóº 
ó÷àñíèê³â ðèíêó ïîêëàäàòèñÿ íà âèïàäîê ³ ïðèçâîäèòü äî éîãî êðàõó. 

Êîíñòðóþþ÷è ìîäåëü ðîçïîä³ëó ³íôîðìàö³¿ íà ðèíêó, Äæ. Åéêåðëîô 
óçÿâ çà ïðèêëàä ðèíîê ïîíîøåíèõ àâòîìîá³ë³â, îñê³ëüêè ñàìå â³í 
äîçâîëÿº âëîâèòè ñóòü ïðîáëåìè. ßêùî îáìåæèòè õàðàêòåðèñòèêó 
ìàøèíè ëèøå äâîìà îçíàêàìè (íîâà àáî ïîíîøåíà òà õîðîøà àáî ïîãàíà), 
òî âèÿâëÿºòüñÿ, ùî ÿê íîâèé, òàê ³ ïîíîøåíèé àâòîìîá³ëü ìîæå áóòè ³ 
õîðîøèì, ³ ïîãàíèì. Êóïóþ÷è ìàøèíó, ñïîæèâà÷ íå çíàº çàçäàëåã³äü, ùî 
éîìó ïîïàäåòüñÿ – íîâèé àâòîìîá³ëü ÷è “ëèìîí”: ó íüîãî º ò³ëüêè 
³ìîâ³ðí³ñíà îö³íêà òîãî ÷è ³íøîãî ðåçóëüòàòó. Êîëè æ ìàøèíà âæå 
ÿêèéñü ÷àñ ïåðåáóâàº â éîãî êîðèñòóâàíí³, òî â³í ìîæå îö³íèòè ¿¿ ÿê³ñòü 
³ç çíà÷íî âèùîþ òî÷í³ñòþ. Ó äàíîìó ðàç³ âèíèêàº àñèìåòð³ÿ äîñòóïíî¿ 
³íôîðìàö³¿: ïðîäàâö³ (âëàñíèêè) àâòîìîá³ëÿ çíàþòü ïðî íüîãî á³ëüøå, í³æ 
ïîêóïö³. Ïðè öüîìó íà âòîðèííîìó ðèíêó õîðîø³ é ïîãàí³ 
ïðîäàâàòèìóòüñÿ çà îäíàêîâîþ ö³íîþ, îñê³ëüêè ïîêóïö³ íå ìîæóòü 
â³äð³çíèòè ö³ òîâàðè. 

Ó òàêèõ óìîâàõ âëàñíèêàì àâòîìîá³ë³â õîðîøî¿ ÿêîñò³ íåâèã³äíî 
ïðîäàâàòè ¿õ íà âòîðèííîìó ðèíêó, âíàñë³äîê ÷îãî ïîãàí³ ìàøèíè 
âèò³ñíÿòü ç íüîãî õîðîø³. Îñê³ëüêè íà öüîìó ðèíêó âåëè÷èíà ïîïèòó 
çàëåæèòü íå ò³ëüêè â³ä ö³íè, àëå é â³ä ÿêîñò³ àâòîìîá³ë³â, òî ö³ëêîì 
ìîæëèâèì º ðåçóëüòàò, êîëè â³í äîð³âíþâàòèìå íóëþ, ³, òàêèì ÷èíîì, 
ðèíîê ïðèïèíèòü ñâîº ³ñíóâàííÿ. Ñïèðàþ÷èñü íà òàê³ ì³ðêóâàííÿ, 
ïðîôåñîð Äæ. Åéêåðëîô äîâîäèòü, ùî íåäîñòàòíÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî ÿê³ñòü 
òîâàðó, ÿêèé ïðîäàºòüñÿ, ïðèçâîäèòü äî ïîñò³éíîãî çíèæåííÿ ö³í – àæ äî 
çíèêíåííÿ ðèíêó. 
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Àíàëîã³÷í³ ñèòóàö³¿ âèíèêàþòü ó ñòðàõîâ³é ñïðàâ³, êîëè ïîòåíö³àëüíèé 
çàñòðàõîâàíèé ìàº ³íôîðìàö³éíó ïåðåâàãó ïåðåä ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ 
(íàïðèêëàä, êðàùå çíàº ñòàí ñâîãî çäîðîâ’ÿ). Òîìó ñåðåä ëþäåé, ÿê³ 
áàæàþòü çàñòðàõóâàòèñÿ, ïåðåâàæàþòü ò³, äëÿ êîãî ðèçèê ñòðàõîâî¿ ïîä³¿ 
º íåïðîïîðö³éíî âåëèêèì. Öåé ôåíîìåí íàçèâàþòü “â³äáîðîì ã³ðøèõ”, ³ 
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ áîðþòüñÿ ç íèì, â³äìîâëÿþ÷èñü ïðîäàâàòè ñòðàõîâ³ 
ïîë³ñè ëþäÿì ïîõèëîãî â³êó. 

Àëå íà öüîìó íåïðèºìíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íå çàê³í÷óþòüñÿ. 
Ïðèäáàâøè ïîë³ñ, çàñòðàõîâàíà îñîáà ïî÷èíàº ïîâîäèòè ñåáå íåäáàëî 
ùîäî àâòîìîáèëÿ, ùî çá³ëüøóº éìîâ³ðí³ñòü ñòðàõîâî¿ ïîä³¿ (íàïðèêëàä, 
âèêðàäåííÿ àâòîìîá³ëÿ). Òèì ñàìèì äî “â³äáîðó ã³ðøèõ” äîäàºòüñÿ 
“ìîðàëüíèé” (àáî “ñóá’ºêòèâíèé”) ðèçèê.  

Òàêèì ÷èíîì, Äæ. Åéêåðëîô ïîêàçàâ, ùî àñèìåòðè÷íà ³íôîðìàö³ÿ 
ìîæå ïðèçâåñòè äî çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ íà ðèíêó. ×åðåç ïîãàíó 
³íôîðìîâàí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ àáî ïîêóïö³â ïîíîøåíèõ àâòîìîá³ë³â 
çàñòðàõîâàíèé ç ïîãàíèì çäîðîâ’ÿì ³ ïðîäàâö³ àâòîìàøèí íèçüêî¿ ÿêîñò³ 
ïî÷èíàþòü ïåðåâàæàòè íà ðèíêó [1, 87]. 

Â Óêðà¿í³ ïîä³áí³ ÿâèùà ìîæíà ñïîñòåð³ãàòè ïðè ïðîäàæ³ 
êîìï’þòåðíî¿ òåõí³êè, ìîá³ëüíèõ òåëåôîí³â òîùî (òîâàð³â, òåõí³÷í³ 
ÿêîñò³ ÿêèõ äîñêîíàëî ìîæóòü îö³íèòè ò³ëüêè ñïåö³àë³ñòè): ñåðåäí³é 
ïîêóïåöü, ÿêèé áàæàº êóïèòè êîìï’þòåð, ñòàº  çàëåæíèì â³ä íàÿâíîãî ó 
ïðîäàâöÿ àñîðòèìåíòó, éîãî áàæàííÿ ïðîäàòè êîìï’þòåð ò³º¿ ÷è ³íøî¿ 
êîíô³ãóðàö³¿. Îäí³ é ò³ ñàì³ êîìïëåêòóþ÷³ (ç³ ñõîæèìè íà ïåðøèé ïîãëÿä 
òåõí³÷íèìè õàðàêòåðèñòèêàìè) ç ïîãëÿäó íàâ³òü òèõ ëþäåé, ÿê³ äåùî 
çíàþòüñÿ íà òåõí³ö³, ìîæóòü ìàòè ð³çíó ðåàëüíó âàðò³ñòü. Öå ðîáèòü 
³ìîâ³ðíîþ ñèòóàö³þ, êîëè â³ä òîãî, ÿê ïðàâèëüíî âèçíà÷èòü ïðîäàâåöü 
“îá³çíàí³ñòü” ïîêóïöÿ â êîìï’þòåðí³é òåõí³ö³, áóäå çàëåæàòè ³ éîãî 
ïðèáóòîê. Ð³çíèöÿ â ö³íàõ äâîõ îäíàêîâèõ çà êîìïëåêòàö³ºþ êîìï’þòåð³â 
(àáî ïîä³áíèõ, ç îäíàêîâîþ âàðò³ñòþ), àëå ÿê³ áóëè ðåàë³çîâàí³ ïîêóïöÿì 
ç ð³çíèì ñòóïåíåì ³íôîðìîâàíîñò³, ìîæå äîñÿãàòè 25 %. Òàêó ð³çíèöþ â 
ö³íàõ ó çâ’ÿçêó ç ïåâíèìè îñîáëèâîñòÿìè ³ñíóâàííÿ íà ðèíêó ìîæóòü 
âñòàíîâëþâàòè ñóá’ºêòè ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà, òèì ñàìèì ïðèñâîþþ÷è 
íàäëèøîê ñïîæèâà÷à ïðè âèêîðèñòàíí³ ìåòîä³â íåäîñêîíàëî¿ 
(„íåäîáðî÷åñíî¿”) êîíêóðåíö³¿. ×åðåç òå, ùî âîíè êîðèñòóþòüñÿ 
ñïðîùåíîþ ñèñòåìîþ îïîäàòêóâàííÿ, ñîá³âàðò³ñòü ðåàë³çàö³¿, à îòæå, ³ 
ö³íà íà ¿õ òîâàðè áóäå íèæ÷îþ, í³æ ó á³ëüø âåëèêèõ ô³ðìàõ, ÿê³ º 
ïëàòíèêàìè ÏÄÂ ³ âèòðà÷àþòü ïåâí³ êîøòè íà óòðèìàííÿ 
àäì³í³ñòðàòèâíîãî àïàðàòó, ñåðâ³ñíèõ ñëóæá òîùî. Òîáòî â ³íøèõ óìîâàõ 
òîâàðè öèõ ñóá’ºêò³â ìàëîãî ï³äïðèºìíèöòâà ìàëè á ï³äâèùåíèé îáñÿã 
ïîïèòó, àëå ÷åðåç åôåêò çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ ç ÷àñîì ïîêóïö³ ïåðåñòàþòü 
êóïëÿòè òîâàðè ó òàêèõ ïðîäàâö³â ñàìå ÷åðåç ïîãàí³ î÷³êóâàííÿ ÿê 
ÿêîñò³, òàê ³ ¿¿ â³äïîâ³äíîñò³ ö³í³ òîâàðó. Íåâ³äïîâ³äí³ñòü ÿêîñò³ òîâàðó 
éîãî ö³í³ ìîæíà â³äçíà÷èòè ³ íà ³íøèõ ðèíêàõ. Íàïðèêëàä, ïåðåä 
ïîêóïöåì ìîæå ñòîÿòè ïðîáëåìà âèáîðó ïåâíîãî ïðîäîâîëü÷îãî ïðîäóêòó 
ç ê³ëüêîõ íàÿâíèõ (êîíñåðâàö³¿, íàïî¿â òîùî). Äîâîë³ ÷àñòî ³ñíóº ê³ëüêà 
âèä³â òîâàðó ç ïðèáëèçíî îäíàêîâîþ ö³íîþ, àëå ÿêå âèÿâëÿºòüñÿ ç ð³çíîþ 
ÿê³ñòþ. Â òàê³é ñèòóàö³¿ çðîáèòè ïðàâ³ëüíèé âèá³ð âàæêî, òîìó ùî íàâ³òü 
ðåêëàìà íå ãàðàíòóº íàëåæíî¿ (çàÿâëåíî¿ ó ðåêëàì³) ÿêîñò³. 

Ö³ ïðîáëåìè íà òîâàðíèõ ðèíêàõ Óêðà¿íè ìîæóòü áóòè ÷àñòêîâî 
âèð³øåí³ øëÿõîì ïðèä³ëåííÿ á³ëüøî¿ óâàãè óðÿäó äî ïðîáëåìè çàõèñòó 
ïðàâ ñïîæèâà÷³â, çàêîíîäàâ÷îãî óðåãóëþâàííÿ öèõ ïèòàíü, á³ëüø 
äîñêîíàëîãî êîíòðîëþ òà ââåäåííÿ ï³äâèùåíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà 
ïîðóøåííÿ öèõ ïðàâ, ìåõàí³çìó ¿õ â³äíîâëåííÿ òîùî. Ïîâíå âèð³øåííÿ 
öüîãî ïèòàííÿ – öå, íà æàëü, ïðîáëåìà ÷àñó, ç ïëèíîì ÿêîãî áóäå 
ðîçâèâàòèñÿ ä³ëîâà êóëüòóðà ó÷àñíèê³â ðèíêó, éîãî ³íôðàñòðóêòóðà, ³ 
â³äïîâ³äíî ï³äâèùóâàòèìåòüñÿ éîãî åôåêòèâí³ñòü. 
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Ðîçãëÿäàþ÷è ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî 
íà íüîìó ³ñíóº ö³ëà íèçêà ïðîáëåì. Çâåðíåìî óâàãó ëèøå íà äåÿê³ ç íèõ. 
Ïî-ïåðøå, öå íàøà ìåíòàëüí³ñòü. Ñàìå ÷åðåç íå¿ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ìàþòü 
ìàëó ê³ëüê³ñòü êë³ºíò³â (çà îö³íêàìè åêñïåðò³â, â Óêðà¿í³ îõîïëåíî 
ñòðàõóâàííÿì íå á³ëüøå 10 % âñ³õ ðèçèê³â íà â³äì³íó â³ä ðîçâèíåíèõ 
êðà¿í, äå öÿ öèôðà ñÿãàº 90 % [5]). Àäæå òèïîâèé óêðà¿íåöü íå ââàæàº çà 
íåîáõ³äíå ñòðàõóâàòè ñâîº ìàéíî òà æèòòÿ, ³ âåñü ïàêåò ñòðàõîâèõ ïîñëóã, 
ÿêèé â³í ñïîæèâàº, íàâ’ÿçóºòüñÿ éîìó ëèøå íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³. 
Îñòàíí³ìè ðîêàìè ñèòóàö³ÿ ïîñòóïîâî çì³íþºòüñÿ íà êðàùå, àëå íà 
ïî÷àòêó ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó áóëà ñàìå òàêà ñèòóàö³ÿ. Á³ëüøà 
÷àñòêà çàñòðàõîâàíèõ ìàëà ï³äâèùåíèé ðèçèê, òîìó ùî ñòðàõóâàòèñÿ 
áàæàëè çäåá³ëüøîãî ò³ îñîáè, ÿê³ ïåðåäáà÷àëè íåñïðèÿòëèâ³ äëÿ ñåáå 
ïîä³¿. Ï³äâèùåíèé ðèçèê çá³ëüøóº ñîá³âàðò³ñòü ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ùî, â 
ñâîþ ÷åðãó, ìàº êîìïåíñóâàòèñÿ ï³äâèùåíîþ „ö³íîþ” ñòðàõîâîãî ïîë³ñó ³ 
íàäàë³ óíåìîæëèâëþº êîðèñòóâàííÿ ïîñëóãàìè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
ëþäåé ç “íîðìàëüíèì” ñòóïåíåì ðèçèêó. Òîáòî â ñó÷àñíèõ óìîâàõ 
äèñïðîïîðö³ÿ â ³íôîðìàö³¿ ïðî “ÿêîñò³” ïîòåíö³éíèõ êë³ºíò³â ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é ðîáèòü ö³íó ñòðàõîâèõ ïîñëóã äëÿ á³ëüøîñò³ ç íèõ çàíàäòî 
âèñîêîþ â ïîð³âíÿíí³ ç “êîðèñí³ñòþ” öèõ ïîñëóã.  

Âèõ³ä ç ö³º¿ ñêëàäíî¿ ñèòóàö³¿ º, öå, íàñàìïåðåä ï³äâèùåííÿ óâàãè äî 
àíàë³çó “ñòàíó” ïîòåíö³éíîãî êë³ºíòà, ¿õ äèâåðñèô³êàö³ÿ çà ñòóïåíåì 
ðèçèêó (³ â³äïîâ³äíî ðèçèêó ö³íàìè ñòðàõîâèõ ïîñëóã), ùî ïîñòàâèòü ó 
ïîòð³áíó â³äïîâ³äí³ñòü ö³íó ñòðàõîâîãî ïîë³ñó äî ñòóïåíÿ ðèçèêó. Àëå öåé 
øëÿõ ïîòðåáóº íîâîãî, àäàïòîâàíîãî äî óìîâ Óêðà¿íè ìåòîäè÷íîãî 
àïàðàòó íàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êâàë³ô³êàö³¿ 
ñòðàõîâèõ àãåíò³â, âèçíà÷åííÿ ÷³òêèõ ïð³îðèòåò³â ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà 
çì³í ñòðóêòóðè ñòðàõîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó.  

Àñïåêòè íåð³âíîñò³ ³íôîðìàö³¿ â Óêðà¿í³ ïðîÿâëÿþòüñÿ íå ò³ëüêè íà 
òîâàðíîìó ðèíêó òà ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Íà ôîíäîâîìó ðèíêó, 
îäíîìó ç ðèíê³â ç íàéìåíø ðîçâèíåíîþ ³íôðàñòðóêòóðîþ ³ íèçüêèì 
ñòóïåíåì åôåêòèâíîñò³, ïðîáëåìè àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿ áóëè ³ º 
íàéá³ëüø àêòóàëüíèìè. Îñîáëèâî íà ïî÷àòêó íåçàëåæíîñò³ íàøî¿ 
äåðæàâè, êîëè îäí³ “ïàï³ðö³” (ïðèâàòèçàö³éí³ ñåðòèô³êàòè) íàñåëåííÿ 
îáì³íÿëî íà ³íø³ (àêö³¿ òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè), òèïîâèé âîëîäàð «÷àñòêè 
çàãàëüíîíàö³îíàëüíîãî áàãàòñòâà» íå çíàâ, í³ ÷èì â³í âîëîä³º, í³ ÿê³ 
ïðàâà ìàº, í³ ñê³ëüêè öå êîøòóº. Í³õòî, êð³ì îáìåæåíî¿ ãðóïè îñ³á 
(³íñàéäåð³â), íå ìàâ äàíèõ ïðî ä³ÿëüí³ñòü àáñîëþòíî¿ á³ëüøîñò³ êîìïàí³é. 
Ñàìå â ö³ ÷àñè çà áåçö³íü ñêóïîâóâàëèñü ã³ãàíòñüê³ çàâîäè, çàñíîâóâàëèñü 
âåëåòåíñüê³ êîíöåðíè. Íà æàëü öåé ïðîöåñ, õî÷ ³ çíà÷íî ìåíøîþ ì³ðîþ, 
ïðîäîâæóºòüñÿ. Ìàéíî, ùî ï³äëÿãàº ïðîöåäóð³ ïðèâàòèçàö³¿, 
„îö³íþºòüñÿ” àãåíòàìè (â³äïîâ³äíèìè äåðæàâíèìè óñòàíîâàìè) ÿê 
ñóêóïí³ñòü ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî ïðèíîñèòü ïåâíó êîðèñí³ñòü 
âëàñíèêó ó âèãëÿä³ ïðèáóòêó (öå â ë³ïøîìó âèïàäêó – â á³ëüøîñò³ 
âèïàäê³â, ÿê ñâ³ä÷èòü ïðàêòèêà, – ùå çíà÷íî íèæ÷å). Âëàñíèêó – íàðîäó, 
â³ä ³ìåí³ ÿêîãî ³ ä³þòü „àãåíòè”, – íå ïîâ³äîìëÿºòüñÿ ïðî ìîæëèâó ïåâíó 
äîäàòêîâó „ö³íí³ñòü” äëÿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó â³ä ³íøèõ ôîðì âëàñíîñò³ 
(íàïðèêëàä, ó âèïàäêó çáåðåæåííÿ äåðæàâíî¿ àáî ïåðåäà÷ó ó ïðèâàòíó 
âëàñí³ñòü â³ò÷èçíÿíèì âëàñíèêàìè íà â³äì³íó â³ä ³íîçåìíèõ), ÿêà áåðå 
äæåðåëî ç ³ìîâ³ðíèõ çîâí³øí³õ ùîäî ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ åôåêò³â àáî 
çíèæåííÿ òðàíçàêö³éíèõ âèòðàò ó êðà¿í³.  

Íà äàíèé ìîìåíò ³íôîðìàö³þ ïðî õàðàêòåðèñòèêè òîãî ÷è ³íøîãî 
ï³äïðèºìñòâà ìè îòðèìóºìî â³ä ð³çíèõ àãåíòñòâ, ÿê³ ³íêîëè ìàþòü 
ïðîòèëåæí³ òî÷êè çîðó, ìîæóòü áóòè çààíãàæîâàí³ òîùî. Òàêó 
³íôîðìàö³þ, àëå á³ëüø àäåêâàòíó ³ ïðàâäèâó, â òåîð³¿ àñèìåòðè÷íî¿ 
³íôîðìàö³¿ íàçèâàþòü “ñèãíàëàìè”.  

Íîáåë³âñüêèé êîëåãà Äæ. Åéêåðëîôà Ì. Ñïåíñ ïðîäåìîíñòðóâàâ, ùî çà 
ïåâíèõ óìîâ äîáðå ³íôîðìîâàí³ ó÷àñíèêè ðèíêó ìîæóòü çá³ëüøóâàòè ñâî¿ 
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ðèíêîâ³ îáîðîòè, “ïåðåäàþ÷è ñèãíàëè” ³íøèì, ã³ðøå ³íôîðìîâàíèì éîãî 
ñóá’ºêòàì. Éîãî ñòàòòÿ “Ñèãíàëè íà ðèíêó ïðàö³” [3], ùî ´ðóíòóºòüñÿ íà 
ìàòåð³àëàõ éîãî äîêòîðñüêî¿ äèñåðòàö³¿, ñòîñóºòüñÿ îñâ³òè ÿê ñâ³ä÷åííÿ 
ïðî ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ íà ðèíêó ïðàö³. Â³í ïðîðîáèâ òàêó ìîäåëüíó 
ñèòóàö³þ. Íåõàé ³ìîâ³ðí³ñòü çóñòð³òè õîðîøîãî ³ ïîãàíîãî ðîá³òíèêà 
îäíàêîâà – ïî 50 %. Õîðîøèé ðîá³òíèê çäàòíèé âèðîáèòè ãðàíè÷íîãî 
ïðîäóêòó 20 îäèíèöü, à ïîãàíèé – 10. Ïðèïóñòèìî, ô³ðì³ òðåáà ïðèéíÿòè 
íà ðîáîòó 100 ïðàö³âíèê³â. Öå îçíà÷àº, ùî ñóêóïíèé ãðàíè÷íèé ïðîäóêò 
ñòàíîâèòèìå 50 × 20 + 50 × 10 = 1500 îäèíèöü. 

ßêùî ïèòîìà âàãà çàðïëàòè ó âèðîáëåíîìó ïðîäóêò³ äîð³âíþº 20 %, òî 
¿¿ ôîíä ñÿãíå 300 îäèíèöü. 

ßêáè ìîæíà áóëî çàçäàëåã³äü ãàðàíòîâàíî â³äð³çíèòè õîðîøîãî 
ðîá³òíèêà â³ä ïîãàíîãî, òî áóëî á ðîçóìí³øèì ïëàòèòè ïåðøîìó ç íèõ 4 
îäèíèö³, à äðóãîìó – 2. Àëå ÿêùî çàçäàëåã³äü ñïðîãíîçóâàòè ðåçóëüòàòè 
ïðàö³ íåìîæëèâî, ÿêùî íåìàº íàä³éíî¿ ñèñòåìè çàâ÷àñíî¿ îö³íêè ÿêîñòåé 
ïîòåíö³éíîãî ðîá³òíèêà, òî äîâîäèòüñÿ âèïëà÷óâàòè êîæíîìó ñåðåäíþ 
çàðïëàòó â 3 îäèíèö³. Êîëè ³ ïåðøèé, ³ äðóãèé ðîá³òíèêè ïîãîäæóþòüñÿ 
ïðàöþâàòè çà òàêó çàðïëàòó, òî âèõîäèòü, ùî áåçïîñåðåäíüî ðîáîòîäàâöÿ 
öå íå ñòîñóºòüñÿ – â³äáóâàºòüñÿ ïåðåðîçïîä³ë ¿¿ ôîíäó ì³æ õîðîøèìè ³ 
ïîãàíèìè ðîá³òíèêàìè. Â öüîìó âèïàäêó õîðîøèé ðîá³òíèê ìàº ïðàãíóòè 
ïðèäáàòè ÿêóñü îçíàêó (äèïëîì, ñåðòèô³êàò, ñâ³äîöòâî ïðî êâàë³ô³êàö³þ 
òîùî), ÿêà á â³äð³çíÿëà éîãî â³ä ïîãàíîãî ðîá³òíèêà ó õîä³ ïðîöåäóðè 
îö³íêè àáî ïîçà íåþ. Ó ïðàöÿõ Ì. Ñïåíñà ñàìå òàêó îçíàêó ³ íàçâàíî 
“ñèãíàëîì”. 

Ãîëîâíèé âèñíîâîê ó÷åíîãî ïîëÿãàº â òîìó, ùî òàêèé ï³äõ³ä íå äàº 
ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â. Ðîáîòîäàâåöü íå ñïðîìîæíèé â³äð³çíèòè 
ïðåòåíäåíò³â, ÿê³ ïðàöþâàòèìóòü ïðîäóêòèâí³øå, ³ òîìó â³í îáèðàº îñâ³òó 
ÿê ïåâíó ìîæëèâ³ñòü ³íøîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ, í³æ “ïîáóäîâàíà íà 
î÷³êóâàííÿõ” ð³âíîâàãà ì³æ îñâ³òîþ òà îïëàòîþ ïðàö³. ×îëîâ³êè 
îäåðæóþòü çàðïëàòó, âèùó í³æ æ³íêè, à á³ë³ ðîá³òíèêè – âèùó, í³æ 
÷îðíîøê³ð³, ïðè÷îìó ç òàêîþ ñàìîþ ïðîäóêòèâí³ñòþ ïðàö³ (â óìîâàõ 
ï³äâèùåííÿ «ïîë³òêîðåêòíîñò³» öÿ ïðîáëåìà ïîñòóïîâî ñòàº ä³àìåòðàëüíî 
ïðîòèëåæíîþ). Àëå â äàíîìó âèïàäêó ³ ñòàòü, ³ êîë³ð øê³ðè òàêîæ 
ñëóãóþòü ïîá³÷íèì ñâ³ä÷åííÿì (“ñèãíàëîì”) ïðî ÿêîñò³ ìàéáóòíüîãî 
ðîá³òíèêà. 

Òàêà ïðîáëåìà ñòîñóºòüñÿ é äèâ³äåíä³â. ×îìó àìåðèêàíñüê³ ô³ðìè 
ñïëà÷óþòü äèâ³äåíäè ñâî¿ì àêö³îíåðàì, õî÷à â³äîìî, ùî çà çàêîíàìè 
ÑØÀ ö³ ãðîø³ ôàêòè÷íî ï³äïàäàþòü ï³ä ïîäâ³éíå îïîäàòêóâàííÿ? Àäæå 
ïðîñò³øå çàëèøàòè ïðèáóòîê íà ï³äïðèºìñòâ³ òà êàï³òàë³çóâàòè éîãî, 
çá³ëüøóþ÷è òèì ñàìèì êàï³òàë, ÿêèé ïåðåáóâàº â ðóêàõ àêö³îíåð³â. Îäíå 
ç ìîæëèâèõ ïîÿñíåíü öüîãî ÿâèùà ó òîìó, ùî äèâ³äåíäè ñëóãóþòü 
ñâ³ä÷åííÿì (“ñèãíàëîì”) ïðî õîðîø³ ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó êîìïàí³¿. 
Âèïëà÷óþ÷è äèâ³äåíäè, ô³ðìè ³íôîðìóþòü ðèíîê ïðî ïðèáóòêîâ³ñòü 
âëàñíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñê³ëüêè íà ðèíêó öå ââàæàºòüñÿ õîðîøîþ íîâèíîþ ³ 
â³äïîâ³äíî ï³äâèùóº ö³íó àêö³é. Ó ñâîþ ÷åðãó, âèùà ö³íà àêö³é 
êîìïåíñóº àêö³îíåðîâ³ äîäàòêîâ³ ïîäàòêè íà äèâ³äåíäè. 

Ùî ñòîñóºòüñÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³, òî ³ òóò ìîæíà 
ñòâåðäæóâàòè ïðî íàÿâí³ñòü àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿. Âíàñë³äîê 
îñîáëèâîñòåé â³ò÷èçíÿíî¿ ïðèâàòèçàö³¿ íàéá³ëüø âåëèêèìè, âàãîìèìè 
àêö³îíåðàìè ïðèâàòèçîâàíèõ ï³äïðèºìñòâ ñòàëî ¿õ êåð³âíèöòâî. ² õî÷à 
÷àñòêà òðóäîâîãî êîëåêòèâó â àêö³îíåðíîìó êàï³òàë³ áóëà çíà÷íà ³ 
ñòàíîâèëà â îêðåìèõ âèïàäêàõ 95 %, êîæåí îêðåìèé ïðàö³âíèê „ìàâ 
ïðàâî” íà äóæå íåçíà÷íó ÷àñòêó ï³äïðèºìñòâà â ïîð³âíÿíí³ ç 
êåð³âíèöòâîì. ßê â³äîìî, ïðàâî ð³øåííÿ ïðî âèïëàòó äèâ³äåíä³â ìàþòü 
çàãàëüí³ çáîðè àêö³îíåð³â. Íà íüîìó êåð³âíèêè, à, ïî ñóò³, â íàøîìó 
âèïàäêó – íàéá³ëüø âåëèê³ àêö³îíåðè, çâ³òóþòü ïåðåä çàãàëüíèìè 
çáîðàìè ïðî ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà ó ìèíóëîìó ðîö³ ³ 



“Â³ñíèê ÑóìÄÓ. Ñåð³ÿ Åêîíîì³êà”, ¹1'2008 196 

íàäàþòü ô³íàíñîâó òà ³íøó ñòàòèñòè÷íó ³íôîðìàö³þ. Ïîò³ì 
ðîçãëÿäàþòüñÿ ð³çí³ ïèòàííÿ, ñåðåä ÿêèõ íàñ íàéá³ëüøå ö³êàâèòü îäíå – 
ïèòàííÿ ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó òà âèïëàòè äèâ³äåíä³â. Îñê³ëüêè êåð³âíèöòâî 
àáî êåð³âíèê ôàêòè÷íî ³ º íàéá³ëüøèì àêö³îíåðîì, òî, çâ³òóþ÷è òà 
âíîñÿ÷è ÿê êåð³âíèê ð³çí³ ïðîïîçèö³¿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà òà 
ðîçïîä³ëó ïðèáóòêó, â³í áóäå áðàòè äî óâàãè çâè÷àéíî âëàñí³ ö³ë³, àëå 
âèõîäÿ÷è ç ïîçèö³é ÿê íàéá³ëüøîãî àêö³îíåðà, òàê ³ êåð³âíèêà 
ï³äïðèºìñòâà. ßêùî ï³äïðèºìñòâî ÷àñòêîâî ôóíêö³îíóº „â ò³í³”, òî 
êåð³âíèê ìàº ìîæëèâ³ñòü „ïðèñâî¿òè” ÷àñòèíó ïðèáóòêó, â³ä ÿêîãî â³í 
„âìîâèâ” â³äìîâèòèñü íà çàãàëüíèõ çáîðàõ äëÿ ³ñíóþ÷èõ ëèøå íà ïàïåð³ 
ö³ëåé ðå³íâåñòóâàííÿ ó âèðîáíèöòâî òîùî. Ó ðàç³, êîëè ³ñíóâàííÿ â „ò³í³” 
íåìîæëèâå, êåð³âíèê ìîæå ïðîâîäèòè âèðîáíè÷î-çáóòîâó ä³ÿëüí³ñòü ÷åðåç 
ìåðåæó ï³äïðèºìñòâ-ïîñåðåäíèê³â, âëàñíèêîì ÿêèõ â³í º ïðÿìî àáî 
îïîñåðåäêîâàíî. Á³ëüøó ÷àñòèíó ïðèáóòêó ïðè öüîìó â³í ïåðåâîäèòü äî 
öèõ ï³äïðèºìñòâ. Çâè÷àéíîìó àêö³îíåðó – ÷ëåíó ðîáî÷îãî êîëåêòèâó 
âàæêî äîñë³äèòè àäåêâàòí³ñòü ³íôîðìàö³¿, ÿêó éîìó íàäàþòü, ³ òîìó â³í 
ïðèéìàº ñâî¿ ð³øåííÿ íà ï³äñòàâ³ âèêðèâëåíèõ ôàêò³â. Ðîáèìî âèñíîâîê 
ïðî ìîæëèâ³ñòü íàÿâíîñò³ àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿ â äèâ³äåíäí³é 
ïîë³òèö³ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ áóëè ïðèâàòèçîâàí³ ïåâíèì ÷èíîì. 
Ðîçãëÿäàþ÷è ñèòóàö³þ äàë³, ìîæíà ëåãêî âèÿâèòè íà öüîìó ïðèêëàä³ 
³íøèé ïðîÿâ àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿. Ö³íà (êóðñ) áóäü-ÿêîãî ö³ííîãî ïàïåðó 
ïðÿìî ïðîïîðö³éíà äîõîäó â³ä íüîãî. Ö³íí³ñòü àêö³¿ ï³äïðèºìñòâà, ùî 
ðîçãëÿäàºòüñÿ, äëÿ ðîá³òíèêà-àêö³îíåðà, ÿêèé íå îòðèìóº äèâ³äåíä³â 
âçàãàë³ àáî îòðèìóº çíèæåí³ äèâ³äåíäè, íàáàãàòî ìåíøà â³ä ðåàëüíî¿. 
Êð³ì òîãî, äî íüîãî ìîæóòü íå äîíåñòè ³íôîðìàö³þ ïðî ìîæëèâ³ 
ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà, àêö³îíåðîì ÿêîãî â³í º (³íøèé ïðîÿâ 
àñèìåòð³¿), – à öå äóæå âàæëèâèé ôàêòîð, ÿêèé ñâ³ä÷èòü ïðî „ö³íí³ñòü” 
ï³äïðèºìñòâà, îñîáëèâî â ïåð³îä êðèçè òà íà øëÿõó ñòàá³ë³çàö³¿ íàøî¿ 
åêîíîì³êè. Öå âñå ïðèçâîäèëî äî òîãî, ùî àêö³¿ áàãàòüîõ ï³äïðèºìñòâ 
íàâ³òü ï³ñëÿ ïðèâàòèçàö³¿ áóëè çà áåçö³íü âèêóïëåí³ ó àêö³îíåð³â. 
Ïðèêëàäîì ìîæå ñëóãóâàòè Ñóìñüêå ÂÀÒ ÑÍÂÎ ³ì. Ôðóíçå, ñåðòèô³êàò 
àêö³é ÿêîãî çàãàëüíîþ íîì³íàëüíîþ âàðò³ñòþ 3500 ãðí ñêóïîâóâàëè çà 
350 ãðí (â 10 ðàç³â ìåíøå!) ïðîòãîì äóæå çíà÷íîãî ïðîì³æêó ÷àñó (ìàéæå 
äî 2003-2004 ðîê³â). Äî â³äîìà: íàïðèê³íö³ 2006 ðîêó ðèíêîâà âàðò³ñòü 
òàêîãî ñåðòèô³êàòà ñòàíîâèëà áëèçüêî 6000-7000 ãðí. Òîáòî íàñòóïíèé 
ïðîÿâ àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿ ïîðóøèâ Ïàðåòî-ð³âíîâàæíèé ñòàí – 
îäí³ ó÷àñíèêè ðèíêó ïîë³ïøèëè ñâ³é ñòàí çà ðàõóíîê ³íøèõ, òîáòî ìàâ 
ì³ñöå „íååôåêòèâíèé” ïåðåðîçïîä³ë. Öå â³äáóëîñÿ íàñàìïåðåä ÷åðåç 
â³äñóòí³ñòü ïåâíèõ „ñèãíàë³â” ïðî ò³ ÷è ³íø³ ÿêîñò³ „òîâàðó”, ÿê³ á 
ñëóãóâàëè äëÿ êðàùîãî ³íôîðìóâàííÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ðèíêó. 

Óïðîäîâæ áàãàòüîõ äåñÿòèë³òü ÕÕ ñò. ó òðàäèö³éí³é ìîäåë³ ðèíêó ç 
äîñêîíàëîþ êîíêóðåíö³ºþ ïåðåäáà÷àëîñÿ, ùî ïîêóïö³ âîëîä³þòü 
äîñêîíàëèì çíàííÿì, ùî âîíè çäàòí³ òî÷íî îïèñàòè â³äì³ííîñò³ ó 
õàðàêòåðèñòèö³, íàïðèêëàä, ð³çíèõ ìîäåëåé åëåêòðè÷íèõ ÷àéíèê³â. ² â 
ö³íàõ òàê³ â³äì³ííîñò³ ïîâèíí³ â³äáèâàòèñÿ àâòîìàòè÷íî. Àëå â ðåàëüíîìó 
æèòò³ á³ëüø³ñòü ïîêóïö³â íå ìàþòü òàêî¿ ³íôîðìàö³¿, ³ òîìó äåÿê³ 
ïðîäàâö³ âæèâàþòü äîäàòêîâèõ çàõîä³â ùîäî ðåêëàìóâàííÿ âëàñíèõ 
òîâàð³â, ïðîïîíóþ÷è íà íèõ, íàïðèêëàä, ãàðàíò³¿ íà òðèâàë³øèé ñòðîê ÿê 
ñâ³ä÷åííÿ ¿õ âèùî¿ ÿêîñò³. 

Ì. Ñïåíñ ïîêàçàâ, ÿêèì ÷èíîì á³ëüø ³íôîðìîâàí³ ó÷àñíèêè ðèíêó 
ñâîºþ ïîâåä³íêîþ ñïðèÿþòü ïîøèðåííþ ³íôîðìàö³¿ ïðî ðèíêîâó 
ñèòóàö³þ, à òàêîæ ïðî òå, ÿê ïðàöþº ìåõàí³çì, êîëè ó÷àñíèê ðèíêó, 
êðàùå ³íôîðìîâàíèé, í³æ ³íø³, ðîáèòü äîðîã³ ñïðîáè ïðîñóíóòè íà ðèíîê 
ñâ³é òîâàð, ïåðåäàþ÷è ³íôîðìàö³þ ïðî íüîãî òèì, õòî ³íôîðìîâàíèé 
ã³ðøå.  

Â÷åíèé çàäàâñÿ çàïèòàííÿì: ÿêèì ÷èíîì ó÷àñíèêè ðèíêó, 
³íôîðìîâàí³ êðàùå, í³æ ³íø³, ìîãëè á ïåðåäàâàòè â³äïîâ³äíó ³íôîðìàö³þ 
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òàê, ùîá óíèêíóòè ñèòóàö³¿ çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿. Äëÿ öüîãî ïîòð³áí³ 
îñîáëèâ³ ó÷àñíèêè ðèíêó, ÿê³ á âæèâàëè çàõîä³â (³ â³äïîâ³äíî çàçíàâàëè 
âèòðàò), ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íôîðìóâàííÿì ³íøèõ ñóá’ºêò³â ðèíêó ïðî ñâî¿ 
ìîæëèâîñò³, à òàêîæ ïðî ö³íí³ñòü òà ÿê³ñòü ñâî¿õ ïðîäóêò³â ³ ïîñëóã. 

Ì. Ñïåíñ çàçíà÷èâ, ùî êîëè ðîáîòîäàâåöü íàéìàº ðîá³òíèê³â, òî 
îòðèìàííÿ ïðàâäèâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ¿õ ïîòåíö³àëüíó ïðîäóêòèâí³ñòü 
îáõîäèòüñÿ äóæå äîðîãî, à òîìó ïîòð³áíå ïåâíå ñâ³ä÷åííÿ (ïàðàìåòð, 
“ñèãíàë”, ³íäèêàòîð), ÿêå á ïîá³÷íî ñâ³ä÷èëî ïðî íå¿. Îäèí ³ç òàêèõ 
³íäèêàòîð³â – ³íôîðìàö³ÿ ïðî òå, ÷è çàê³í÷èâ ïîòåíö³àëüíèé ðîá³òíèê 
õî÷à á êîëåäæ. Çíàþ÷è ïðî öå, ìàéáóòí³ ðîá³òíèêè çàâ÷àñíî âèòðà÷àþòü 
÷àñ ³ ãðîø³ íà îòðèìàííÿ äèïëîì³â, ùîá “ñèãíàë³çóâàòè” ðîáîòîäàâöåâ³ 
ïðî ñâîþ âèñîêó ïðîäóêòèâí³ñòü. Âèïëèâàº, ùî ëþäèíà ìîæå âçàãàë³ 
í³÷îãî íå íàâ÷èòèñÿ ó êîëåäæ³, àëå ¿¿ ³íâåñòèö³¿ ó âëàñíó îñâ³òó, âðåøò³-
ðåøò, ïîâåðòàþòüñÿ êðàùîþ ³ á³ëüø âèñîêîîïëà÷óâàíîþ ðîáîòîþ. “Ñàì³ 
çíàííÿ òóò í³ ïðè ÷îìó, ãîëîâíå – ñèãíàë”. 

Îäíàê äåÿê³ â÷åí³ [4, 304] íå ïîä³ëÿþòü íàóêîâèõ âèñíîâê³â 
Ì. Ñïåíñà. Íà ¿õ äóìêó, òàêà ïîçèö³ÿ º ðàö³îíàëüíîþ ëèøå íàñò³ëüêè, 
íàñê³ëüêè îñâ³òà âèÿâëÿºòüñÿ ÷åðåç â³äì³ííîñò³ ó ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, 
òîáòî äàº ìîæëèâ³ñòü çðîçóì³òè, ÷è ï³äâèùóº âîíà ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³. 
ßêùî äëÿ îêðåìî¿ ëþäèíè âèòðàòè íà îñâ³òó ìîæóòü áóòè 
ðàö³îíàëüíèìè, òî äëÿ ñóñï³ëüñòâà â ö³ëîìó âîíè ìàþòü ñåíñ ò³ëüêè òîä³, 
êîëè îñâ³òà íàñïðàâä³ ï³äâèùóº ïðîäóêòèâí³ñòü. Â ³íøîìó âèïàäêó 
ñóñï³ëüñòâî ìîæå çåêîíîìèòè ñâî¿ êîøòè, â³äøóêàâøè äåøåâøèé ñïîñ³á 
äîáîðó òèõ, ÷èÿ êâàë³ô³êàö³ÿ êîðèñòóâàòèìåòüñÿ ïîïèòîì íà ðèíêó. 

ßê ï³äêðåñëþþòü êðèòèêè Ì. Ñïåíñà, íàÿâí³ ñâ³ä÷åííÿ ãîâîðÿòü ïðî 
òå, ùî òåçà ïðî îñâ³òó ò³ëüêè ÿê ïðî ïåâíèé “ñèãíàë” º ïîìèëêîâîþ. 
Âèùà îñâ³òà íàñïðàâä³ ï³äâèùóº ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³. Îäíàê ÷åðåç òå, 
ùî ïðèðîäí³ çàäàòêè âàæêî ï³ääàþòüñÿ çì³í³, äóæå ñêëàäíî âèçíà÷èòè 
òî÷í³ ìåæ³, â ÿêèõ îñâ³òà ìîæå ï³äâèùóâàòè ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³. Í³õòî 
íå ââàæàº, ùî â êîëåäæ³ ñòóäåíòè íå âèâ÷àþòü í³÷îãî êîðèñíîãî, õî÷à á 
òîìó, ùî òàê³ êóðñè, ÿê áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê ³ êîìï’þòåðíå 
ïðîãðàìóâàííÿ, áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàí³ ç âèðîáíèöòâîì. Ó òîé ñàìèé ÷àñ 
âàæêî ïîâ³ðèòè, ùî íàÿâí³ñòü îñâ³òè íå ðîçãëÿäàºòüñÿ ðîáîòîäàâöÿìè ÿê 
“ñèãíàë”. Ðîçóìíî ïåðåäáà÷èòè, ââàæàþòü îïîíåíòè Ì. Ñïåíñà, ùî îñâ³òà 
ñïðèÿº ï³äâèùåííþ ïðîäóêòèâíîñò³ ïðàö³, â³äîáðàæàþ÷èñü ó í³é [1, 88-
89]. 

Ó ñó÷àñíèõ óêðà¿íñüêèõ óìîâàõ îñâ³òà â³ä³ãðàº äëÿ á³ëüøîñò³ 
ðîáîòîäàâö³â òà ìàéáóòí³õ ðîá³òíèê³â ñàìå “ñèãíàëüíó” ðîëü. Çíà÷íà 
÷àñòèíà ñòóäåíò³â, íàâ÷àþ÷èñü ó âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàäàõ, ìàº 
âèçíà÷åíó ö³ëü – îòðèìàòè äèïëîì ïðî âèùó îñâ³òó. Ïîãàíî òå, ùî â 
öüîìó ïðîöåñ³ íå â³ä³ãðàº îñîáëèâî¿ ðîë³ ñïåö³àëüí³ñòü, çà ÿêîþ 
íàâ÷àºòüñÿ ñòóäåíò. ²íêîëè â³í ðîáèòü ñâ³é âèá³ð, êåðóþ÷èñü áàæàííÿì 
ÿêîìîãà ëåãøå îòðèìàòè äèïëîì, òîáòî âèáèðàº “íàéëåãø³”, íåïîïóëÿðí³ 
ñïåö³àëüíîñò³: ãîëîâíà ö³ëü – îòðèìàííÿ äèïëîìà (ÿê ñèãíàëà) – âñå îäíî 
äîñÿãàºòüñÿ. 

Äåÿê³ ðîñ³éñüê³ àâòîðè ââàæàþòü, ùî çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ íà ðèíêó 
ïðàö³ ìîæíà óíèêíóòè, çàñòîñîâóþ÷è äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ñóñï³ëüíèõ 
ñèñòåì îòðèìàííÿ êâàë³ô³êàö³¿ òà ñòâîðåííÿ ñóñï³ëüíèõ ñòàíäàðò³â 
êâàë³ô³êàö³¿, íàïðèêëàä, ùîäî ïî÷àòêîâî¿, ñåðåäíüî¿, ñåðåäíüî¿ 
ñïåö³àëüíî¿ òà âèùî¿ øê³ë. Àëå íå âèçíà÷åíî, ÿêèì ñàìå ÷èíîì ïîâèííî 
â³äáóâàòèñÿ ïîä³áíå ðåãóëþâàííÿ ³ ÷èì íîâîñòâîðåí³ ñòàíäàðòè áóäóòü 
êðàùèìè â³ä ³ñíóþ÷èõ, ÿê³ òåæ âñòàíîâëþþòüñÿ øëÿõîì ö³ëåñïðÿìîâàíî¿ 
äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ³ ðåãóëþþòüñÿ ñàìå äåðæàâîþ. Òàêîæ ìîæå çàâàæàòè 
³ êîìåðö³àë³çîâàí³ñòü îñâ³òè, ÿêà ïîñòóïîâî íàáóâàº âñå á³ëüøèõ òåìï³â, 
ùî ñïðèÿº ïåðåõîäó îñâ³òíüîãî ïðîöåñó äî ò³í³. Ââàæàºìî, ùî äåÿê³ 
óñï³õè ó âèð³øåíí³ ö³º¿ ïðîáëåìè ìîæå ïðèíåñòè ïðàêòèêà êîìïàí³é ç 
³íîçåìíèì êàï³òàëîì â Óêðà¿í³, à ñàìå: çàñòîñóâàííÿ âèïðîáóâàëüíîãî 
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òåðì³íó, ïðîòÿãîì ÿêîãî âèâ÷àºòüñÿ ïðîäóêòèâí³ñòü ïðàö³ ðîá³òíèêà (â 
öåé ïåð³îä çàðîá³òíà ïëàòà äåùî íèæ÷à, í³æ òà, ÿêó â³í îòðèìóâàòèìå 
ï³ñëÿ öüîãî ïåð³îäó, – öå ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê ïåâíèé âèä „ñòðàõóâàííÿ” 
ðîáîòîäàâöÿ â³ä ìîæëèâî¿ ïîìèëêè ó êâàë³ô³êàö³éíîìó â³äáîð³); 
â³äáóâàºòüñÿ ïîøóê ðåçåðâ³â ï³äâèùåííÿ ö³º¿ ïðîäóêòèâíîñò³, äëÿ ÷îãî 
ïðàö³âíèê ïàðàëåëüíî ç ðîáîòîþ ïðîõîäèòü íàâ÷àííÿ ñïåö³àëüíèõ 
ìåòîä³â, çàñòîñóâàííÿ ÿêèõ ñàìå â ö³é êîìïàí³¿ ìîæëèâî ³ ïðèíîñèòü ¿é 
äîäàòêîâèé ïðèáóòîê. Ïðè âñòóï³ íà ðîáîòó ìàéáóòí³é ðîá³òíèê 
ïðîõîäèòü ñï³âáåñ³äè, ³íîä³ íàâ³òü äåê³ëüêà, íà ÿêèõ â³í íàâ÷àºòüñÿ ÿê 
îñîáèñò³ñòü, ðîçãëÿäàºòüñÿ éîãî çäàòí³ñòü ëîã³÷íî ìèñëèòè, àíàë³çóºòüñÿ 
éîãî ïîâåä³íêà â íåñòàíäàðòíèõ ñèòóàö³ÿõ òîùî. 

Àñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿ âëàñòèâà íå ò³ëüêè ñòðàõîâîìó ðèíêó òà 
ðèíêó ïðàö³, ÿê³ ïîðÿä ç ðèíêîì «ëèìîí³â» òðàäèö³éíî íàâîäÿòüñÿ ÿê 
ïðèêëàä. ßê áóëî ïîêàçàíî âèùå, àñèìåòðè÷í³ñòü ³íôîðìàö³¿ òàêîæ º ³ íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ³ ó â³äíîñèíàõ „àãåíò-ïðèíöèïàë” (â äåÿêîìó 
íåñòàíäàðòíîìó ñâ³òë³) òà é íà òîâàðíèõ ðèíêàõ. Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ âîíà 
øòó÷íî ñòâîðþºòüñÿ åêîíîì³÷íèìè àãåíòàìè, ÿê³, ä³þ÷è ó âëàñíèõ 
³íòåðåñàõ ³ âèêîðèñòîâóþ÷è ñâîþ âëàäó òà äîñòóï äî ðåñóðñ³â, 
ìàêñèì³çóþòü ñâ³é ïðèáóòîê çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ñóñï³ëüíèõ âèòðàò. Â 
³íøèõ âèïàäêàõ àñèìåòð³ÿ ³ñíóº ÿê äàíèíó, ç’ÿâëÿþ÷èñü ÿê ðåçóëüòàò 
íåäîñêîíàëîñò³ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â, ³íôðàñòðóêòóðè òîùî. Ñàìå òàêèì 
÷èíîì âîíà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó â³äíîñèíàõ „ñóñï³ëüñòâî–îòî÷óþ÷å 
ñåðåäîâèùå” ç ïðèâîäó íåãàòèâíîãî âïëèâó ä³ÿëüíîñò³ ëþäåé íà ïðèðîäó 
³, ÿê íàñë³äîê, çíèæåííÿ ÿêîñò³ òà/àáî ê³ëüêîñò³ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, 
çíèæåííÿ ÿêîñò³ óìîâ ³ñíóâàííÿ, çá³ëüøåííÿ âèðîáíè÷èõ âèòðàò, âèòðàò 
íà êîìïåíñàö³þ íåãàòèâíîãî âïëèâó. Ùîá óîñîáèòè ö³ â³äíîñèíè, 
ðîçãëÿíåìî ¿õ ç òî÷êè çîðó â³äíîñèí „ñóñï³ëüñòâî òåïåð³øíº–ñóñï³ëüñòâî 
â ìàéáóòíüîìó”, òîìó ùî ñàìå „ñóñï³ëüñòâî â ìàéáóòíüîìó” áóäå 
êîðèñòóâàòèñü „ðåçóëüòàòàìè” ä³ÿëüíîñò³ „ñóñï³ëüñòâà òåïåð³øíüîãî”. 
Ðîçãëÿíåìî öþ ïðîáëåìó äåòàëüí³øå. 

Ïðè íåãàòèâíîìó âïëèâ³ çàáðóäíåííÿ îòî÷óþ÷îãî ñåðåäîâèùà 
ä³ÿëüí³ñòþ ñóñï³ëüñòâà ðîçãëÿäàþòü åêîëîã³÷í³ âèòðàòè, äî ÿêèõ 
â³äíîñÿòü âñ³ âèäè âèòðàò, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ïðîöåñ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ. 
Âîíè âêëþ÷àþòü äâ³ ñêëàäîâ³: âèòðàòè íà ïîïåðåäæåííÿ çàáðóäíåííÿ òà 
âèòðàòè çàáðóäíåííÿ (åêîíîì³÷íèé çáèòîê). Äî ïåðøèõ â³äíîñÿòü âèòðàòè 
íà çíèæåííÿ âèêèä³â çàáðóäíþþ÷èõ ðå÷îâèí â íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå 
àáî âèòðàòè íà ïîïåðåäæåííÿ âïëèâó öèõ âèêèä³â íà ñóñï³ëüñòâî [6, 37]. 
Äðóã³ ðîçóì³þòüñÿ íà ÿêîñò³ ôàêòè÷íèõ òà ìîæëèâèõ çáèòê³â, íåãàòèâíèõ 
çì³í ó ñåðåäîâèù³, ùî âèðàæàþòüñÿ ó ãðîøîâ³é ôîðì³ [7]. Êëþ÷îâ³ ñëîâà, 
ÿê³ ïðèâåðíóëè íàøó óâàãó, áóëè „ìîæëèâ³ çáèòêè òà íåãàòèâí³ çì³íè â 
ñåðåäîâèù³”. ßêùî äîñë³äèòè ³ñòîð³þ ëþäñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, òî ìîæíà 
çðîáèòè âèñíîâîê: íà êîæíîìó íàñòóïíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ëþäñòâà 
ñóñï³ëüñòâî çíàõîäèëî „íîâèõ” çàáðóäíþâà÷³â, ÿê³ íà ïîïåðåäíüîìó åòàï³ 
ðîçâèòêó íå ðîçãëÿäàëèñü ÿê òàê³, ùî çàáðóäíþþòü íàâêîëèøíº 
ñåðåäîâèùå (õî÷à çàáðóäíåííÿ ôàêòè÷íî çä³éñíþâàëîñÿ, àëå âîíî íå 
ââàæàëîñü çà çàáðóäíåííÿ). Îñü öÿ ð³çíèöÿ â ³íôîðìàö³¿ ì³æ 
„ñóñï³ëüñòâîì òåïåð³øí³ì” òà „ñóñï³ëüñòâîì ìàéáóòí³ì” ³ º ïðîáëåìîþ 
àñèìåòðè÷íîñò³. ×îìó ñàìå ïðîáëåìîþ? Îñê³ëüêè ò³ëüêè îö³íèâøè 
çáèòîê, ìè ìîæåìî âèçíà÷èòè „âèííèõ” ó çàáðóäíåíí³ (ÿê³ ñàìå é 
ïîâèíí³ â³äøêîäîâóâàòè ïðèðîä³, à ôàêòè÷íî – ìàéáóòíüîìó ñóñï³ëüñòâó), 
ðîçðîáèòè êîìïëåêñ ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â, çàõîä³â â³äíîâëåííÿ òà 
çáåðåæåííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â òà ÿêîñò³ ñåðåäîâèùà, çàïîá³ãòè 
ï³äâèùåííþ âèòðàò âèðîáíèöòâà òîùî. Íåäîîö³íèâøè çàãàëüíèé çáèòîê, 
ìè çá³ëüøóºìî åêîëîã³÷íèé áîðã íàâêîëèøíüîìó ñåðåäîâèùó, 
â³äñòðî÷åííÿ âèïëàòè çà ÿêèì (ðîçðèâ ì³æ ïîÿâîþ áîðãó òà éîãî ñïëàòîþ 
âèíèêàº ÿê íàñë³äîê ³íôîðìàö³éíîãî ðîçðèâó – ìîìåíòîì ïî÷àòêó 
çàáðóäíåííÿ ³ ìîìåíòîì óñâ³äîìëåííÿ éîãî ñóñï³ëüñòâîì) ïîòðåáóº 
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âèïëàòè åêîëîã³÷íèõ „â³äñîòê³â”, „øòðàô³â” òîùî, ÿê³ çíàéäóòü ñâîº 
âèðàæåííÿ ó çá³ëüøåíí³ åêîëîã³÷íèõ âèòðàò. 

 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ 

Ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî ïðàö³ Íîáåë³âñüêèõ ëàóðåàò³â 
Äæ. Åéêåðëîôà ³ Ì. Ñïåíñà ìàëè äîñèòü ïåðñïåêòèâíå çàñòîñóâàííÿ íå 
ò³ëüêè ó òàêèõ ãàëóçÿõ, ÿê ìàêðîåêîíîì³êà, ô³íàíñîâ³ ðèíêè, óãîäè 
çàéíÿòîñò³, à é ó áåçë³÷³ ³íøèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèíàõ, äåìîíñòðóþ÷è òèì 
ñàìèì åêñòðàîðäèíàðíó øèðîòó ¿õ íàóêîâèõ ³íòåðåñ³â. Ó äàíèé ÷àñ ç 
ïîñèëàíü ïðî íåð³âí³ñòü ³íôîðìàö³¿ âèíèêàº âåëèêèé íîâèé ïëàñò 
åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íàóêîâèé ³íòåðåñ Äæ. Åéêåðëîôà 
áóëî çîñåðåäæåíî íà îäí³é îñîáèñòîñò³. Äåðæàâ³, ââàæàâ â³í, íåìàº ÷îãî 
ðîáèòè òàì, äå âèíèêàþòü ïðîáëåìè àñèìåòðè÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿. Íà éîãî 
ïîãëÿä, ³ñíóþòü ëèøå äâà ñïîñîáè ¿õ âèð³øåííÿ – ãàðàíò³¿ òà ðåïóòàö³ÿ. 
Ïðèìóñèòè ðåàë³çóâàòè ãàðàíò³¿ ìîæíà ò³ëüêè ÷åðåç ñóä. Òàê ñàìî, ÿê ³ 
íàáóòè ïîðÿäíî¿ ðåïóòàö³¿ ìîæíà ò³ëüêè ó â³äêðèòîìó ñóñï³ëüñòâ³, êîëè 
êîæíèé ãðîìàäÿíèí äåðæàâè ìàòèìå â³ëüíèé äîñòóï äî ³íôîðìàö³¿ ïðî 
âñ³ õîðîø³ ñïðàâè ³ íåãàðàçäè áóäü-ÿêèõ êîìïàí³é-ïðîäàâö³â [1, 87-90]. Â 
óêðà¿íñüêîìó ñóñï³ëüñòâ³ ðåàë³çàö³ÿ ãàðàíò³é ÷åðåç ñóä ìîæå áóòè 
óñêëàäíåíà íåäîñêîíàë³ñòþ ïðàâîâîãî ïðîñòîðó òà êîðóìïîâàí³ñòþ ïåâíèõ 
ã³ëîê âëàäè. Ç “â³äêðèò³ñòþ” ñóñï³ëüñòâà â ïåâí³é ÷àñòèí³ çà îñòàíí³é ð³ê 
óêðà¿íñüêå ñóñï³ëüñòâî äîñÿãëî ïåâíèõ óñï³õ³â, àëå â êîíòåêñò³ 
³íôîðìàö³¿ ïðî ðåàëüíèé ñòàí êîìïàí³é-ïðîäàâö³â, ïðî ÿê³ñòü òîâàðó, 
ÿêèé âîíè ðåàë³çóþòü, öÿ ïðîáëåìà ùå çíàõîäèòüñÿ â ñòàí³ ïîøóêó 
øëÿõ³â ñâîãî âèð³øåííÿ. Ââàæàºìî, ùî ïîäàëüøèé àíàë³ç ñèòóàö³¿, ÿêà 
âèíèêàº ÷åðåç ³ñíóâàííÿ íåð³âíîñò³ ³íôîðìàö³¿ òà çâîðîòíî¿ ñåëåêö³¿ íà 
ðèíêàõ, ðîçðîáëåííÿ òà çàñòîñóâàííÿ â óêðà¿íñüêèõ óìîâàõ ³ñíóþ÷èõ 
ìîäåëåé ¿¿ àíàë³çó º íàäçâè÷àéíî âàæëèâèì òà ïåðñïåêòèâíèì. 
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The article gives the general positions of global experience of the analysis of the markets 

with asymmetry of information, considers the condition of the modern markets of Ukraine and 
offers some ways of avoidance of negative selection on them. 
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