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Biд poзвИткy iнвeсгицiйнoгo pиHкy зaлeжитЬ стyпeHЬ poзBиткy пoзИ.

тивHиx стpyктypHиХ пepeтBopeHЬ тa визHaЧeHHя HaпpяMкiв eкoнoмiки

кpaTни в цiлoмy. Для УкpaТни дoсИтЬ вa>кпИвo знaЙти otlтиMaлЬHy cтpy-

ltrypy для фopMyвaННя iнвeстицiЙнoгo кaпiтaлy тa для aнaлiзy Mo)кГlи-

виx MeХaнiзмiв з?Лyr-;..311ня iнвecтицiЙних peсypсiв B сyЧaсHиx y171ogax.

Для aнaлiзy iнвeстицiЙнoгo pИHкy пepЦJoчepгoвe зHaЧeHHя MaютЬ

д)кepeлa фopмyвaння iнвeстицiЙниx pecypсiв. У 2000 p. гoлoBниM джe.
peлoм iнвeстиЦiЙних peсypсiв булlл влacнi кol.llтИ пiдпpиeмствa. Пpoтя.

гoм 2000-2009 pp. CГlcстepiгaeтьcя тeндeнцiя дo зMeHшeHHя зaлyЧeHня

BлaсHиx кoштiв тa дC збiльшeHHя питoмoT вaги кpeдитHиx peсypciв бaн-

кiв тa piзниx пoзИк з "i 'T % у 2О0О p. дo 14,22 o/o у 20О9 p.

oтжe, Baх{w|Bv|M Джepелoм iнвeстицiЙних peсypсiв для Укpatни нa

дaнoмy eтaпi e aкyМl}'Льoванi вiльнi кolllти бaнкiвськиx тa нeбaнкiвcЬкиx

кpeдитHИx yстaHoв. UТaнot.l Ha 01.0,| .2010 бaнкiвськi aкгиви стaHoBлятЬ

880 млpд. гpH., Ha О1.01.G9 - 926 млpд. гpH., нa 1.0.1.2008 p. -  599

Mлpд.гpH., a влaсHL,]'; i кaпi"гaл вiдпoвiдHo стaHoвив 115 млpд. гpн., 119

Mлpд. гpH. тa 69 мл;.'.д.гpH Тoбтo 3a oстaHнi poки тeMпи HapoЩyвaнHя

aкгивiв бyлo зHaЧHo i3|АЩ|Аi,л|/1, нiж тeмпи HapoщyBaHHя кaпiтaлy. Ha пo.

Чaткy 2009 p. тaкa с;rтyaцiяi пpИзвeлa дo бeзпpeцeдeHтHoгo зHижeнHя

лiквiднoстi в бaнкiвсьi<iЙ систeмi.

HaстyпнИM BФКЛ И Г; i,{ M д){epeлoм фopмyвaHHя iнвeстиЦiЙнvtх pecypсiв

e зaoЩaджeнHя Haсrjleння. Aнaлiз взaeмoдlT мiж зaoщaрКeHHяMи тa iн.

вecтицiяMИ B Укpaiнl toзЕoляо зpoбити BисHoвкИ, щo в УкpaTнi eфeкг

iнвecтиЦiЙнoгo MyлЬTИПлiкaтopa тa iнвeстицiЙнoгo aксeлepaтopa пoЧaB

дiяти з 1996 p. Пiсля вИХoДy eкoнoмiки з iнфляЦiЙнoTяMи впepЦJe спo.

стeplгaлaсЬ тeHдeHЦlя дo пepeвИЩeHHя тeMпlв 3pocтaHHя чaсTки 3a-

oщaджeHЬ Haд тeMпaMИ пpИpoстy Чacтки спoжиBЧИx Bитpaт y чиcтИx



гpoшoBИx дoxoдaх HaсeлeHHя. Taкi пoзитивнi зpyшeHня пiоля ,|996 p.

стaли гlol.llтoвxoм для стBopeHHя opгaнiзoвaнoгo iнвеcтицiЙнoгo pИHКy в

кpaТнi, тa як peзyлЬтaт . зpocTaHHя BBп в 2000.2007 pp.

Як свiдчИтЬ aHaлiз динaмiки тeмпy пpИpoстy oбсяry BBп, oбсяry пpo.
Mислoвoгo виpoбHИЦтвa тa iнвecтицiй в oсHoBHиЙ кaпiтaл, iХ зHaЧeHHя

6ули дoвoлi HизЬкИMи в 2005 P., нa щo сyттeBo вплиHyлa пoлiтичHa He.

cтaбiльнicть в кpaTнi. У 2006 p. пoкaзHИl<lА poзBиткy eкoнoмiки в цiлoмy
пo)КвaBИлИсЬ i пopiвнянo з 2005 poкoм тeMп зpoстaнHя oбсяry BBП збi.

лЬцJиBся нa 4,4 o/o' HaЙнижчi пoкaзHИКИ зpoстaHHя peaлЬHoгo BBп Укpa.

Tнa мaлa в 2008 p'(2,1o/o), в 2009 p. _ 15,9o/o тoдi як в2007 p.ЦeЙ пoкa.

3Hик дopiвнювaв 7,6o/o. 3a ЦeЙ пepioд eкoнoмiкa зpocтaлa iз cepeднiм

тeмпoпл 7,5o/o нa piк, пpИ ЦЬoмy кpaщим бyв 2004 p. 3 12,1o/o. У лиcтoпa.

дi 2008 p. зaфiксoвaHo зHaЧHе yпoвiльнeHHя тeмпiв iнвeстицiЙниx пpo.

цeсiв, в нaслiдoк чoгo BBп зHИзиBсЯ пo вiднoЦJeHHю дo листoпaдa 2007

p. Ha 14,4o/o, щo пpИзBeлo дo yпoвiлЬHeHHя тeмпiв зpoстaHня. Екoнoмiч.

Ha сИтyaцiя в УкpaTнi пpoтягoм 2000.2009 pp. He Moжe poзглядaтИcя як

стaбiльнa, oскiльки вiдзнaЧaютЬся дoситЬ сyттeвi кoлиBaHHя в пoкaзни.

кax TeMпiв зpoстaнHя oбсягy peaлЬHoгo BBП, тeмпiв зpocTaHHя oбсяry

пpotvlИслoвoГo виpoбниЦтBa тa iнвecтицiЙ в oсHoBHИй кaпiтaл.

Cтoсoвнo пpяMИx iнoзeмниx iнвecтицiЙ, слiд зaзHaЧитИ, Щo в цiлoмy зa

пiдсyмкaми 2008 p. пpиpicт сyкyпHoгo oбсяry iнoзeмнoгo кaпiтaлy в eкo.

нoмiцi кpaТн, сКлaB 6,181 Mлpt дoл, щo Ha 22,1o/o HиЖЧe зa piвeнЬ пoпe.

peдHЬoгo poкy. oднoнaсHo B 2008 p. Hepeзидeнти BИлyчили кaпiтaл нa

cyмy 0,845 Mлpд toл, щo Ha 28,3o/o MeHЦJe, нiж poкoм paнiшe. 3aгaльниЙ

oбcяг пpяMИx jнoземниx iнвeстицiЙ, BКлЮчaючи пoзикoвиЙ кaпiтaл, нa 1

сiчня 2008 p. сlо-|ataв 40,957 млpд дoл. Ha пoчaтoк 2009 p. в eкoнoмiкy

УкpaTни iнoзeмними iнвeстopaмИ BклaдeHo пpяMиx iнвeстицiй нa сyмy

35723,4 пЛлH.дoл. с[lJA, щo сКлaдae774 дoл. Ha людИHy.

БaнкoЦeнтpиннiсть iнвeстицiЙнoгo pиHкy дoвoдиTЬ, щo дo сyЧaсHИx

пpoблeм poзBИткy вiтчизняHoгo iнвeстицiЙнoгo pиHкy Mo)fia вiднeсти

пpoблeмИ, щo пoB'ЯзaHi, в пepшy чepry, з 6aнкiвсЬкиM сeктopoпл, a сa.



Me: HeдoстaтHя КaпiтaлiзaЦiя бaнкiвськoгo сeкгopy; пoгipшeнHя пoкaз.

никiв лiквiднoстi зa 2008.2009 pp.; дeфiЦит дoвгoстpoкoBиx peсypсiв в

бaнкiвськiЙ систeмi; слaбo poзBиHeHa Mepe}кy нeбaнкiвcЬкиx iнвeсти.

цiЙниx пoсepeдникiв; зHИжeHHЯ плaтoопpoMo)кHoстi нaсeЛeнHя; вiдсщ.

нiсть пoстiйнoT взaсмoдiT мiж yciмa yЧaсHикaми iнвeстицiйнoгo pиHкy;

нeдoвipy пoкyпцiв тa пpoдaвцiв дo пoоepeдникiв, щo дiють Ha pиHкy;

Heпpoзopicть yнaстi пoсepeдникiв щoдo poзпoдiлy iнвeстицiЙниx peсyp-

оiв; нe.цoскoнaл iсTЬ зaкoHoдaBЧИx HopM щoдo opгaнiзaцiТ iнвecтиЦiЙнoгo

pиHкy тoщo; Heдoстaтнiсть poзвИткy pИHкy цiнниx пaпepiв (нepeз HИ3Ь.

кий piвeнь aкцioнepнoТ кyлЬтypИ в кpaТнi, Heзaxищeнiстю i нeдoтpиMaн.

t.|яt\,l пpaв aкцioнepiв тa HeBeЛИКoю Чaсткoю aкЦiЙ в вiльнoмy oбiry).

Haслiдкoм вИзHaЧeHиХ вищe

iнcтитyцioнaльнa cтpyктypa тa

пpoблeм нeeфeкгиBHa

вtдcyтHlcтЬ opгaHl3oBaHoгo

iнвeотиЦiЙнoгo pИHКy, щo Ha дaHoмy eтaпi пpизвeЛo дo стaгнaЦiT

пpoцeсiв iнвeстyвaHня B yкpaTнськy eкoнoмiкy тa екстeHсиBHoгo

poзвИтКy iнвeстицiЙнoгo pИHкy.

B oснoвi I-'loзИтИBHoгo зpyЦleнHя пoкaзHикiв зa oстaннi poкИ бyлo зpo.

cтaHHя iнвeстицiЙ в oснoвниЙ кaпiтaл, виcoкi тeMпи зpoстaнHя peaлЬHиx

HaявHИx дoxoдiв HaceлeHHя Тa пoлiпщeння кoH'юHктypи нa зoвнiшнix

pиHкax. .Qля пoкpaщeHня eкoнoмiчнoT cитyaЦiТ в дepжaвi нeoбxiднo пiд.

TpиMyвaти iнoзeмHИX iнвeстopiв, спoнyкaти HaceлeHHя дo фopмyвaння

iнвeстицiйниx peсypсiв, зaбeзпeЧИтИ cтaбiльнiсть нaцioнaльнoT гpoшo.

вoТ oдиницi тa пiдтpимaти бaнкiвськi ycтaHoBtl| ДI1я пoкpaщeння lХ лiквi.

дHиx пoзицiЙ'

.Qo сyнaсHИx тeнtеHЦiЙ poзвиткy iнвeстицiЙнoгo pиHкy зa бaнкoцeHт-

pичHoю мoteллЮ Mo)кHa вitнecти змiни B бaнкiвськoмy cеlсгopi, щo

пoB'язaHi з нeoбxiднiстю oб'сднaнHя Maлиx бaнкiв, зpoстaння кiлькoстi

бaнкiвсьКИx пoглИHaHЬ, пoсИЛeHHя кoнкypeнцiT з бoкy тpaнсHaЦioнaль.

ниx бaнкiв, пpoцеси тiснoТ спiвпpaцi бaнкiвсЬкиx тa нeбaнкiвcькиx ycтa.

HOB.


