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Кoбyrпкo I.М.

Пoтoчнi тенДенцii poЗBиTкy вiтчизrrяIloгo iн вeсти цiйнoгo pиIll{y

У cmаmmi npoвedeнo docлidнceння cmarlу mа npoблeм функщioнування

iнвecmшщiЙнozo puнI<у Укpа.iнu, кiлькicнaй ma якicнaЙ анаlliз йozo eнdozeннuэс

ocoблшвocmeй, внуmpiu,lнiх iнcmamуцiйнt,tх 3в'язкiв. oцiнeна cШ'pукmуpш

nopmфalю щiннuх nаnepiв банкiвcькaх уcmанoв, daна"lуtiка oбcяziв mopzoвoi

а Кm a в I' o cmi н а в i mч uз rш н Ltх op ? шн iз а mop ах mop z i влi.

B cmаmьe npoвedeнo шcanedoванae cocmoяHuя Il npoблeм функцшoнapo-

ваI'I|я aнвеcmaцшoltнolo pblltкш Укpшaны, I<oЛaчecmвeнньlЙ a качecmвенньlЙ

аIt0Лa3 еzo энdоzеItltt'lх ocoбeннocmeЙ, внуmpeннuх aнcmamущuoнш.bllblх cвЯ.

зeЙ. oщeнeна cmpукmуpа nopmфanя щeнньtх булtаz банкoвcкuх уapeмcdeнaЙ,

daналlшка oбъeмoв mopzoвoil шкmuвI'ocma нш omeчecmвеItltblх op?аIraЗшmopах

mopzoвЛa.

The аrticle investigоtes the situation аnd problems offunctioning upstreшm of

investment mаrkеt in Ukrаinе, it is providing thе qшаntitаtive аnd qaаIitшtivе

аnаIуsis of its endogenoшs feаtures, intеrnаI institationшl ties. It is еstimаted the

strшcturе of bаnks' securities portfolio, dуnomics of trаding аctiviф in the nаtionаI

trаde orgаnizers.

Клloчoвi сЛoBa: iнвестицiilниiт' pиIIoк' кaпiтaлiзaцiя pинкy' Bипyск oблiгa.

цiй, opгaнiзaтop тopгiвлi, пopтфeль цiнниx пaпepiв.

Пoстaнoвкa пpoбЛе]vlи. Poль тa знaчеIIня iнвестицiйнoгo pиIIкy в eкoнoмi-

чнiй систeмi бyдь.якoi кpaiни пеpеoцiниTи Barккo, oскiльки сaMе зa йoгo ,цoПo.

Moгoю сTaс МoxtЛиBиrи eфективне виpilшеIIIUI pя.цy Ba}кЛиBиx фiнaнсoBиx Пpo-

блeм щoДo зЕtJIyЧeIIHя, aкyМyЛяцii тa paцioнaпЬнoГo ПepeтBopеII}Iя piзниx типiв

iнвестицiй. IнвестицiЙниiц кoМIIЛeкс, фopмyroчи нeoбхiднi yмoви.цiяльнoстi фi.



IIaнсoBиx iнститyтiв, нaйбiльrш paцioн€lJlЬIlo зaбезпeчyе всeбiullе зaдoBoЛеIlHя

сyспiльниx ПoTpеб oбмеx<rllиМи кaпiтaльниМи pесypсaМи. oсoбливe мiсцe y

сTaIIoBЛеннi iнвестицiйнoгo pиI{кy зaЙмaе фoндoвий сегменT Ta xapaктepиcTики

oбiry цiнниx пaпepiв.

Toмy B с)п{aсHиx pеaлiяx poЗBиTкy eкoнoмiчнoi систeми УкpaТнvт нa6увaе

oсoбливoТ aкTyЕlJlЬнoстi пoшryк метoдiB Ta IraПpямкiв взaeмoдiТ всix iнститyцiй-

ниx сTpyкTyp pиIIкy фiнaнсoвoгo iнвесTyBaнI{я (як бaнкiв, тaк i небaнкiBськиx

yстaнoв), oсoбливo B кoнTекстi сеpeднЬo. Ta ДoBгoсTpoкoBиx кaпiтaлoвкJla.цellЬ.

Aнaлiз oстaннix ДoслiДжeнь. oстaннiм чaсoМ aкTyЕlJIьнiсть пoглиблeння

[IayкoBI,Ix пorшyкiв щo,цo poзpoбки ефeктивниx iнстpyментiв тa фiнaнсoBlltx Tех.

нoлогiй фyнкцioнyBaIIH,I piзниx сектopiв iнвестицiйнoгo pиIIкy пiдтвеpд)кyrTЬся

цiлoro I{изкoк) .цoслi.цхсе}Iь B нayкoвiй лiтepaTypi.

Пpoблeмaтицi aнaлiзy .цинaмiки poзBиTкy iнвестицiйнoгo pиIIIry пpисвянeнi,

зoцpеМa' poбoти Taкиx зapyбirкнklхTa вiтчизняниx нayкoвцiв, як A.A. Пеpесaдa,

Б.Л. Лyцiв, o.A. Киpиненко, o.A. Кoryкoв, A.Л. Лaзapeнкo, T.Д. Кocoвa, B.B.

Кopнеев,Io.M. Кoвaлeнкo тa iншi.

БiльIlliсть фaxiвцiв вiднoсяTЬ,цo кJIIoЧoBиx пpoблеМ poзBиTкy iнвeстицiйнo.

гo pиIIкy УкpaiЪи нaсryпнi:

. I{изький piвeнь кaпiтaлiзaцii нaцioнaлЬI{oгo фoндoвoгo pиIIкy, oбмelкe.

нiсть BTopинHoгo pиIIкy цiнниx пaпepiв, Ireдoскoнaлi лiстингoвi BиМoги.цo poз-

мiщенrrя цiнниx пaпеpiв;

IIе.цoсTaTI{я ПpoПoзицiя ефeктивниx iнвeстицiйниx iнcтpyментiв тa Тx

pиI{кoвoгo oбiry, I{е.цoскoнaлiсть дep)кaBlloГo IIopМaTиBIIo-пpaBoBoгo peryЛIo-

BaIIIUI бipжoвoгo секTopy фiнaнсoвoi сиотeми;

. вiДсyтнiсть IIoTy)кIIиx нaцioнaлЬIlих iнстиryцiЙнихiнвестopiв, зaцiкaв.

лeнoстi pоздpiбниx yчaсникiв pинкy, неспpиятливиil iнвeстицiilниiц кпiмaт .цля

iнoзeмниx iнвестopiв;

- сTpиМyBaIIнЯ BIIpoBaДжеIIIIя дpyгoгo piвня пeнсiйнoТ систeми (зaгaль-

нooбoв.язкoBoГo .цеpжaBIIoгo пенсiйнoгo сTpaxyBaння), слaбкe сTиМyЛIoBaH}IЯ



r{aсTi poбoToдaBцiB Ta IIpaцiBIrикiв y тpeTЬoMy piвнi пенсiйнoi системи _ IIr.цеp-

)кaBIIиx пеноiйниx фoндax [7];

. BикopисTaI{IUI BrIIЧypIIoгo iнвестyвaння як меxaнiзмy oптимiзaцii

yпpaвлiння aкTиBaми фiнal{сoвo-пpoмисЛoBих xoЛ.цингiв тa зIIи)I(еIIIIя Пo.цaTкo.

Boгo IIaBaIITaжeннЯ, нa вiдмiнУ вiд ПpaкTики зapyбiхсниx кpaТн з BикopисTaнI{яM

BeIIЧypниx фoндiв дЛя сTиМyлIoBaIIшt iннoвaцiйнoТ дiяльнoстi тoщo [5].

Paзoм з TиI\4' ПиTaIIн'I oптимiзaцiТ сщyкrypнoi пoбyдoви iнвестицiйнoгo pи.

нкy, eфективнoстi opгaнiзaцiйнoгo мехaнiзмy в piзниx йoгo сeгМеIITax, вибopy

a.цeкBaTнoГo пopTфелro iнвеотицiЙнIry' iнстpyментiв зa.гrиIIIaк)TЬсЯ IIе.цoсTaTIIЬo

BивчеIIиМИ, Щo й зyмoвилo вибip TеMи, MеTи i пpeдмery дoслiдхсeHIUI B дaнiй po.

''.2 бoтi.

Meтorо стaттi с ,цoслiдхсeHIIя сTaI{y тa пpoблем фyнкцioнyвaння iнвeсти.

цiйнoгo pиIIкy Укpaiни, кiлькiсний тa якiсниiт aнaлiз йoгo cTpyкTypниx oсoбли.

вoстeй, внyтpilпнix iнстиryцiйниx зв. язкiв.

BиклaД oсIIoBIIoгo мaтepiaлy. ПoтoЧIla сиryaцiя нa вiтчизHяHoМy pиIIкy

цiнниx пaпepiв свiдuить пpo тoй фaкт, щo, нa вiдмiнy вiд минyлиx пepioдiв, зa

oстaннi .цBa poки спoстеpiгaлaсь вiдоyтнiсть зaцiкaвленoстi з бoкy кoмepцiйнюс

бaнкiв Ta сTpaxoBиx кoМцaнiй Дo З€ulr{eнн,l кoштiв IIIЛяxoМ Bиtгyскy бopгoвIоl

зoбoв.язaнь (тaбл. 1).

Taблиця I' - Oбсяг зape€сТpoBallиx випyскiв oблiгaцiй пiдпpисlvlстB y

2005 _ Brpeснi 2010 PoкУ, lvIЛII. гpн. [3]

Bид
емiтентa 2005 2006 2007 2008 2009

сlчeIIЬ.

BeprcrIIь
2010

Пiдпpиемствa 10141.65 1699r.80 2s560.50 24|з2.84 10107.35 з702.06
Бaнки 2564.7з 4994.00 |8869.з7 7r15.94 0.00 100.00
Cтpaхoвi кoм-
пaнii 41.90 85.00 50.64 97.50 0.00 0.00
Bcьoгo r2748.28 22070.80 44480.51 3t346.28 10107.35 3802.06

oбсяг зapeссTpoBallиХ oблiгaцiй пiдпpиемсTB зa сiчень _ Bepeсeнъ2010 poкy

зМeIIIIIиBIЯНa 6,05 млpД.ГpII.пopiвнянo з.цaIIиМи зa aнaлoгiчний пepioд2009



4

poкy. CпiввiднoIIIеIII{я oбсягiв BиПyскy aкцiй тa облiгaцiй склaлoся не Ita кo.

pисTЬ oстaннix: якщo y 2008 poцi poзмip oблiгaцiйниx I]oЗичoк бyв лиlше I{a

11olo мeнIпиЙ зa oб.ем кopПopaТиBlloГo фiнaнсyвaъInЯ' To B)ке сTaIIoМ нa 1 сiчrrя

20|0 poкy чaсTкa Taкиx зaIIoЗиЧеIIь сTaнoBиЛa ЛиIIIе .цeсЯTy ЧaстиI{y oбсяry ви.

Пyскy aкцiй. Пpoтягoм Пеplциx TpЬox квapтaлiв 20|0 poкy cvlтуaцiякap.циIl€rльIlo

нe змiнилaоя фис. 1).

oсoбливo слi.ц вiдзнa.rиTи, щo pинoк aкцiй у 2009 poцi ПеpеTBopkIBcЯ B Лo.

кoМoTиB poзBиTкy pиIIкy цiнниx пaпеpiв, дeМoнсTpyючи зpoсTaIIн я у 2,2 paЗI4

пopiвнянo з 2008 poКoМ. o.цнaк тaкиiтoптимiзм TpиBaB нe.цoBгo нa фoнi зI{aчнoгo
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Pисyнoк 1 _ Oбсяги зapессTpoBaних {КI{ПФP випyскiв aкцiй тa oблi-

гaцiй y 2005 - Bеpeснi 2010 poкy

HaйбiльIцi oбсяги BикoнaIIиx бip>кoвиx кoнTpaктiв з цiнними IIaIIepaМLI fla

opгaнiзaтopax тopгiвлi IIpoTяГoМ oстaннix дBox poкiв здiйсненo в IV квapтaлi

2009 poкy (58,14Yo вiд зaгaлЬIloгo oбсяry Bикoнaних бipхсoвиx кoIITpaктiв нa op.

гaнiзaтopax тоpгiвлiу 20О9 poцi) (тa6л.2).
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Пpoтягoм сiчня _ Bеprсня2010 poкy пopiвнянo з дalrиМи aнaлoгiчIloгo пеpi-

oдy 2009 poкy oбсяг бipжoвих кoIITpaкTiв (дoгoвopiв) Ira opгalriзaтopax тopгiвлi

збiльlшився мaйxtе y 5,5 paз (aбo нa 63,95 МЛpД. цpн.) (сiнeнь _ вepесellь 2009 piк
_ 14'86 млpД. гpH.). B цiлoмy )к, Зa дoслiдlкyвallиil вiдpiзoк Чaсy oбсяги тopгiв нa

opгaнiзaтopax зpocЛи нa IB,8ЗYo, пpиЧoМу нaiт6iлЬIце зpoсTaнIIя пpo.цeМollсTpy-

валa Укpaiнськa бipжa з З4З,690/o ПpиpocTy. AyтсaйдepoМ тopгiв rlkIЯBИЛacЯ фo"-

.цoBa бipжa <<Iннекс>> 
' 

ЯКa ЗMеIIIIIилa aктивнiсть бiльlш нiхс нa 90Yo (нe BpaХoBylo-

чи, щo B Mе)кax <Пiвденнoyкpaiнськoi тopгiвельнo-iнфopмaцiйнoi систeМи) oIIe.

paцii взaгaлi нe ПpoBoдилиcя) |2f.

ФoнДoвa бipт<a ПФTC у 2010 poцi спpoмoГЛaся чaсTкoBo вiднoвити пoзицii,

вщaueнi IIеIo y 2009 рoцi, збiльrrrивIIIи BЛaснy ЧaсTкy B ЗaгaJlЬнoмy oбсязi pин-

кoвoi кaпiтaлiзaцiТ з з8,750^ дo 54,700lo вiдпoвiднo тa yтpиМaBIIIи пеpIшiсTЬ B

poзмipi тopгiв (p,". 2).B aбсoлloтнoмy вимipi кaпiтaлiзaцiя лiдepa тopгiв сTaI{o},I

нa27.04.2011 poкy скЛaЛa 207065 МЛII. ГpII. [6].

20.00

2О.43

Часткa орган iзaтoРa, Y"

40.00 60.00 80.00

з8.75

100-o0

l tl|Фтс

жiyБ

ffi Пepспeктrtва

'/'r.Bсi*||l!i

l18.52

г f f

-сL

31.б9

0.002008
3.64

6.з4

Pисyнок 2 - Pозподiл викoнaниx бipжсoвиx кoнтpaктiв з цiнними Пaпе.

paПIи Ha oргaнiзaтоpaх тopгiвлi y 2008.20I.0 poкaх



Пpoтягoм сiчня - беpезня 20|1 poкy пopiвнянo З aI{€lJIoгiчним пеpioдoм

2010 poкy oбсяг зapееcTpoBaниx lЦ([ЩФP випyскiв aкцiй збiльlшивcя нa 6,35

млp,Ц. гpн. Знauнi зa oбсягoм BиПyски aкцiТ, якi сyтгеBo BПЛинyЛи IIa зaГaJIЬI{y

сTpyкTypy зapееcTpoBaниx випyскiв aкцiй зa пepioд' зapeссTpoBallo нaсTyIIIIиМи

бaнкiвськkINIИ УgTaнoBaMи' З MеToIo збiльrшенIIя сTaTyTIloгo кaпiтaщ,, зoкpеМa:

гIAT <Кpeдитпpомбaнк>>, ПAT <BсеyкpaiЪський бaнк poзBиTкy), ГIAT <.{iвi

бaню>, IIAT AкБ <<Iмексбaню>, ПAT <flеpжaвниil eксПopTl{o-iмпopтнутiа бaнк

Укpaiни>, ПAT КБ <Haдpо, ГIAT <Aльфa.Бaнк)' IIAT <<Бaнк <<ПeщoкoМмepц-

Укpaiны [4].

У пepшoМy кBapTaп 2О11 poкy дц(IЩФP бyлo зapеrсTpoBallo 47 випуcк oб.

лiгaцiй пiдпpиемсTB I{a cyМy б,87 млpд. ГpII. (тaблиця 3).

Taблиця 3 - Oбсяг тa кiлькiсть випyскiв oблiгaцiй пiдпpи€lvIсTB' зapeс.

сTpoBaIIих Кoмiсi€Io ПpoТягом сiчня _ беpезня 20|t poкy [4]

Мiсяць

oбсяг rзиIlyскy oблiгaцiй пiдпpиeмстB' i\,IJItI. цpII.
Кiлькiсть
випyскiв

Пiдпpиемствa (rсpiм
бaнкiв Ta cTpaхoBиХ

компaнiй)
Бallки

Cтpaxoвi
кoмпaнii

Зaгaльний oбсяг
зaprrсЦ)oBaIIих

випyскiв

Ciчень 934.54 1700.00 0.00 26з4.54 19.00
Лroтий 1 121.81 2700.00 0.00 3821.81 22.00
Беprзень 318.00 100.00 0.00 418.00 6.00
Bсьoго 2з74.з5 4500.00 0.00 6874.35 41.00

бaнкiв пpo.цoB}кУBaJIИ дoмiнyвaти цrIIн1

poки, щo o.ц}Iaк нr ЗaBaд\иЛo скopoЧellнIo

Пallepи зi сщoкoМ ПoГaTTтeIIнЯ ттoнaД,2

ix чaстки B зaгaJIЬIIoмy oбсязi внaслiдoк

20|0 piк oзнaменyвaBся стpiмким зpoсTaIIIIям бaнкiвcЬких пopтфелiв цiн-

IIlж пaпеpiв, щo вiдбy"rroсЯ ПepeBaх(Ilo зa piжylloк зpoсTaнIUl poзмipy oблiгaцiй

внyтpiIпньoi дepжaвнoi ГIoЗики (oBtГI). Зa теpмiнaМи IIoгaIIIrнHЯ У пopтфелi

aктивiзaцii тlpид6aння IзiтчИЗI:^ЯI:IиINII4 бaнкaми цiнниx пaпepiв IIa BиМory (д,,.

pис.3).

Зa виклtoчеHIIЯI\4 сiчIlя Ta ЛIoToгo динaмiкa фopмyвaIIIIя зЕlJlиlпкiв цiнниx

пaпеpiв, кpiм aкцiй, BиПyщrниx pезиДellтaМи' y пopтфелi бaнкiв 6улa висxiднoto.

Ha 01.01.2010 p. BoIIиc.IaIIoBилlа 68,9 МЛp,ц. гpI{. i збiльrшиЛисЬ зa piк нa 38,8



млpД. ЩH., aбo у 2,З paзи (y гpyднi _ нa 4,9 МлpД. ЦPH., aбo нa 7 ,7уo). Пpaктиннo

Beсь Ilpиpicт (95,70А) вiдбyвсЯЗaparУнoк збiльIIIеIIн,I цiнниx пaпepiв сeкTopy зa.

гzlJlьнoгo деpx(aBlloГo yПpaBЛiння (oB,ф, щo pефiнaнсyЮTЬся Haцioнaльним бa.

IIкoМ УщpaiЪи) . Зa виДaМи B€IIIIoT 99,8у0 цiнниx пaпepiв бyлo нoмiнoвaнo y нaцi-

oнaльнiй вaлroтi [1].

Зa сщoкaN,{и IIoГaIIrенHЯ нaйбiльIшa IIиToI\da вaгa збepeгЛacЯ зa цiннимИ IIa.

ПrpaМи зi сщoкoМ IIoгaIIIеIII{,I пoIIa.ц 2 polol _ 48,4у0 Фис. 2). Зa piк вoни зpoсЛи

нa |7,8 МлpД. ГPH., a6o у 2,I paзи, щo зIlaчIroro мiporo пoЯснЮB€lJIoсь пpидбaнням

бaнкaми OBДI-ГIш тa oB[П.цля збiльIIIеIIIUI сTaTyTIIoгo кaпiтaлy ЕIAК <Haф.

Toг€lз УкpaTни>. Пoчинaloilи з TpaBIIя, y пopтфeлi бaнкiв сyTтeBo зpoсЛи цiннi

IIaIIеpи IIa BиМory сeкTopy ЗaгaJlЬнoгo Дep}кaBlloгo yIIpaBЛlIrня' щo ПoЯснюB€lJIoсЬ

ix висoкoro лiквiднiотlo. Зa piк зzLЛиIIIки зa HиМи збiльrшилисЬ Ila 6,8 млpд. ЩH.,

a6o у 8,9 paзи. Кpiм ЦЬoГo, чеprз знaчIIy пpoПoзицirо MiнiсTеpсТBa фiнaнсiв

УкpaiЪи TpиBulJIo зpocTal{}Iя цiнниx пaпepiв зi стpoкoМ ПoгaIIIeнн'I дo 1 poкy (нa

8,8 млpд. ЩH., aбo в 1,8 paзи). I{iннi IlaПepи зi сщoкoM ПoгaIIIeння вi.ц l poкy дo

2 poкiв зpoсЛи нa 5,5 МЛpl{ ЩH., aбo y 3,4 paзи||].
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Pисyнoк 3 _ PoзподiLl цiнниx llaПеpiв, кpiм aкцiй, y пopтфeлi бaнкiв зa

сTpol€Ivtи ПoгaIIIeння



Зa вiдсyтнoстi нaДХoД)кень вiд ПpиBaTизaцiТ дepжaвIloГo мaйнa тa пpoблeм

iз зoвнilпнiми зaПoЗичеI{IIЯМи фiнaнсyвaIIн'I дефiциry в 2010 poцi в пepeвaяrнiй

бiльIцoстi мiсяцiв здiйснrов€LIIoся зa paxyнoк з€lJIytIeнЬ Ha внyтpilшнЬoМy фiнaн-

сoBoMy PинкУ, .це зHaЧнaЧac.ГИHa кoIптiв булa oTpиМaIIa вiд poзмiщeIIн,I деpxсoб.

лiгaцiй з тepмiнoм oбiгy дo 1 poкy' з якиx IIoнa.ц TprTиIry сTaIIoBиЛи дepжoблiгa.

цii з пoгalшенI{ЯМ .цo кirrця звiтнoгo poкy. B oкpeмi мiсяцi ik чaсткa cЯТaIla78.2%

вiд зaгaлЬIloгo oбсяry ЗaJIyчеI{Ь (y сiuнi) i 55.7% (y .repвнi). PoзмiщrнIIя Taкиx

oBДI сTBopюBulЛo /цoДaTl(oвиit Tиск нa Bи.цaTки бюджeTy y звiтнoмy poцi. У

2010 poцi зaл1"lrнIlя вiд деprкoблiгaцiй дo 1 poкy сTaIIoBили22.9 МлpД. гpн., aбo

56.7% вiд зaгaльнoi сyltи З€lЛyЧень (iз IIoгaIIIeнIUIМ Дo кiнця 2010 poКy _ 8.6

шpд. ЩH., a6o 2I.2% вiд зaгaльнoi сyми зaJIyIеIIь) Фис. 4) t1].

5 рокiв;1.2
до 1рокy {з

погаше|{l.lяrfl y

2o10 pоцi};
zL.2

Pисyнoк 4 _ Cтpуt;:.Гypa ЗaЛyЧrнЬ OBДII y 2010 Poцi зa теpмiнoм oбiгy

У вiдпoвiднoстi Дo З€lзI{aчеIIиx тeн.цeнцiй poзвиткy iнвестицiйнoгo pиIIкy'

poзпoдiл цiнниx пaпеpilз y бaнкiвсЬкиx пopтфeляx змiнивcЯ Ha кopисTЬ секTopy

Дep}кaвIloгo yllpaBлiнtllt, ЧacTкa Якoгo зpocЛa з 47,70А у 2006 poцi дo 84,2Yo у

2010 фис. 5).

дo 3 poкiв, to 4 pокiв;6.4
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Pисyнок 5 - PoзпоДi"rr цiнних Пallеpiв, кpiм aкцiй' y ПopТфeлi бaнкiв зa
сектopa]ии el{o HoРriк II

ПоpтфeлЬI{ий poЗI]oд{iЛ бaнкiвськиx BкJIaденЬ y цiннi Пaпеpи (aкцii) B 20;'0
poцl сBlДЧиTЬ Пpo IIal{aI{нЯ I]еpеBaГи фiнyстaнoBaМи iнвeсryвaння B цilrнi пaпеpи
нa Пpo,цDI( (45'24%), B ДpyГy Чepry _ B aсoцiйoвaнi Ta.цoЧiplri кoмпaнiТ (близькo
29,00Yo), a в)I(e B oсTaI{нЮ - iHBесTицii B TopгoBеЛьI{ий ПopTфeЛЬ (25,77%) Фис.
6).

Taким чиIIOM' ПpoBеДrIIиiт. aнatiз.цoзBoЛиB сфoprшyлюBaTи IraсTyПI{i BиснoB.
ки щoдo ПoToч}Iиx TеIIДеI-Iцiй poзвиткy iнвeстицiйнoгo pиIIIry Укpaihи:

- oбсяги Bип).сlty ЦiI{I{иx ПaПеpiB сyб.rкTaМи гoспo.цapIoBaIrIIя з МеToIo
iнвeсryвaння y poзIIIиprI{IIЯ oснoBнoi .цiЯЛЬнoсTi пpoTягoМ oсTaнIrix .цBox poкiB
зI{aЧIIo зIIизилисЯ нa фorli poзгopтaння свiтoвoi фiнaнсoвoi кpизи Ta' Як нaслiдoк,
гIaдiння Пp oмисЛoBoГo в r r р o бницTBa BiTчизIIяIIиМи кoМIIaнiЯМи ;

сTpyкTypa гropтфелtо цiнних ПaIIеpiB бaнкiвськиx yсTaIroB зI\diIrиJI acЯ B
бiк зpoстaн}Iя чaсTки ссКТoрy.цrpx(aBlloгo yпpaвлiнHя, щo сBiдчиTЬ пpo знижSIIIUI
poЛi BiTЧизI{яIIoгo pеaЛЬIIoI.o сrкTopy екolloМiки як пpoвiднoгo сПoжиBaЧaiнвес-

Tицiйниx peсypсiв фiнarlсовoi систeми;
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. пoзиTиBIri зpyIIIеI{I{я сПoсTеpiгaлися y збiльtпeннi oбсягiв тopгoвoi aк-

тивнoстi нa opГalliзaтopax тopгiвлi зa aнaлiзoвaний пepioд 2010 poкy тa зpoсTaн.

нЯ кollцентpaцii pиIIкy поpiвнян o з 2009 poкoМ.
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Pисyнoк б - Poзподцiл aкцiй бaнкiв зa пopтфrЛя}rи y 2010 Poцi

Bвarкaeмo зa .цoцiльilе ПpoBе,цеIIIUl ПoдaJIьIIIих IrayкoBo.МеTo.циЧIIиx .цoслi.

джeIIЬ щoДo Мo)кЛиBoстi зaлyuеIIIl,I Пopяд з кoМepцiilними бaнкaми в iнвестицiй.

ний пpoцeс Taкиx yсTarroв пapaбaнкiвськoi сиcTеМи, як Ile.цepжaвнi пeнсiйнi фo".

.ци, сTpaxoвi кoмпaнii, лiзингoвi кoмпaнii, iнститyти спiльнoгo iнвeсTyBaI{IUI Ta

iн. з Meтoю зaбезпечеI{tIя ефeктивнoi тpaнсфopмaцii iнвeстицiйниx peсypсiв



L2

сyб.ектiв eкoнoмiки Ta aктивiзaцiТ сTpyкTypIIих екoнoмiчниx пrp€TBopeIIЬ B

Укpaiнi.
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