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СУЧАСНИЙ СТАН ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ  
Ф’ЮЧЕРСНОГО РИНКУ УКРАЇНИ 

 
В умовах сучасного розвитку України питання щодо становлення 

ф’ючерсного ринку все більше стає актуальним. Зростання кількості строкових 
угод на такому ринку сприяє підвищенню рівня інвестицій у різні ланки 
виробництва, що у свою чергу може покращити інвестиційний клімат країни. 
Ф’ючерсним угодам відводиться особливе місце на валютному ринку, що 
пов’язано з можливістю таких угод збільшувати грошовий обіг країни. 
У зв’язку з тим, що на сьогоднішній день валютний курс гривні є досить 
нестабільним, виникає необхідність управління валютними ризиками. По-
перше, ф’ючерсний ринок надає можливість хеджувати такі ризики. По-друге, 
укладання ф’ючерсних договорів дає змогу встановлювати ціни, до яких мають 
доступ особи, що спостерігають за ринком реальної вартості певних активів. На 
сьогоднішній день ф’ючерсний ринок поступово занепадає, тому виникає 
можливість дослідити причини, що спричиняють таку ситуацію. 

Ринок деривативів розуміють як ринок строкових похідних цінних паперів, 
які посвідчують права або зобов’язання сторін з приводу операцій щодо 
відповідних активів на визначений момент часу. В Україні станом на кінець 
2015 року обсяг біржових контрактів з цінними паперами на ринку деривативів 
склав 6516,48 млн. грн., що на 3094,97 млн. грн. менше порівняно з попереднім 
роком. Проте, частка деривативів у загальній структурі обсягу біржових 
контрактів зросла з 1,53% у 2014 році до 2,24% у 2015 році. Отже, можна 
стверджувати про незначну частку ринку деривативів, бо спостерігається 
низький відсоток строкових угод від усього ринку цінних паперів, але 
збільшення частки обсягу деривативів на ринку цінних паперів України майже 
в два рази за рік підтверджує поступовий розвиток строкового ринку [2]. 

Ф’ючерсний контракт (ф’ючерс) – стандартизований строковий контракт, за 
яким продавець зобов’язується у майбутньому в установлений строк (дата 
виконання зобов’язань за ф’ючерсним контрактом) передати базовий актив у 
власність покупця на визначених специфікацією умовах, а покупець 
зобов’язується прийняти базовий актив і сплатити за нього ціну, визначену 
сторонами контракту на дату його укладання [3]. 

Ф’ючерсні угоди не мають за мету купівлю-продаж реального товару, а 
укладаються або з метою отримання в ході його ліквідації різниці від зміни 
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ціни за період дії угоди, або з метою страхування (хеджування) угод з реальним 
товаром. 

На українському ф’ючерсному ринку укладаються товарні контракти на 
купівлю-продаж сільськогосподарської сировини і напівфабрикатів, 
пиломатеріалів, нафтової сировини, дорогоцінних металів, а також валюти. Так 
як всі ф’ючерсні угоди належать до біржової торгівлі, то саме біржі сприяють 
створенню умов для поширення таких угод. 

Угоди щодо строкових контрактів укладаються тільки на двох біржах в 
Україні: на Українській біржі та Фондовій біржі «Перспектива». Дані щодо 
динаміки обсягу строкових угод наведені у таблиці 1.  

Аналізуючи загальні тенденції розвитку ф’ючерсного ринку (табл. 1), можна 
стверджувати, що у 2015 році обсяг торгів на Фондовій біржі «Перспектива» 
(ФБП) більший майже в два рази, ніж на Українській біржі (УБ), хоча станом на 
2012 рік обсяг торгів на обох біржах був приблизно однаковий. 

 
Таблиця 1 

Обсяг торгів на строковому ринку в Україні  
за 2012 – 2015 роки, млн. грн. [4; 5]. 

Біржа Ланка ринку Рік 
2012 2013 2014 2015 

УБ 

Строковий ринок 13106,69 3127,97 1404,84 2372,66 
Ф’ючерси 11941,28 2511,09 1185,42 2247,71 
Опціони 1165,41 616,88 219,42 124,95 
Всього на біржі 24100,50 10933,20 8587,99 6690,39 
Частка ф’ючерсів на біржі,% 49,55 22,97 13,80 33,60 

ФБП 

Строковий ринок 11474,12 17906,78 9607,7 5210,18 
Ф’ючерси 11245,51 17546,28 9313,8 4594,85 
Опціони 228,61 360,5 293,9 615,33 
Всього на біржі 146007,09 319088,48 629257 286208,01 
Частка ф’ючерсів на біржі,% 7,70 5,50 1,48 1,61 

Всього за ф’ючерсами 23186,79 20057,37 10499,22 6842,56 
 
Частка ф’ючерсів у загальному обсязі торгів станом на 2015 рік на УБ є 

більшою, ніж за 2013−2014 роки, але меншою за показник 2012 року. На ФБП 
частка стрімко зменшувалася протягом 2013−2014 років, проте у 2015 вона 
зросла тільки на одну десяту відсотка. Загальний обсяг торгів ф’ючерсами за 
двома біржами протягом аналізованого періоду поступово спадає, і станом на 
2015 рік зменшується на 16344,24 млн. грн., порівняно з 2012 роком. 
У відсотковому вираженні обсяг торгів за чотири роки знизився на 70%, що 
свідчить про дуже стрімке зменшення обсягу ф’ючерсних угод на строковому 
ринку України. 

Таку негативну тенденцію щодо ф’ючерсного ринку можна пояснити 
наступними причинами: 

1. Політична ситуація в країні: досвідчені іноземні інвестори детально 
вивчають всі ризики, пов’язані з інвестуванням. Політичні причини займають 
особливе значення в прийнятті рішень щодо укладання ф’ючерсних контрактів, 
особливо на валютних ринках, бо курси валют дуже чутливі до політичного 
клімату в країні. За аналізований період 2013 – 2014 років в Україні 
спостерігається напружена ситуація на прикордонних територіях з Росією [1]. 

2. Розуміння сутності ф’ючерсних угод: на сьогоднішній день більшість 
таких договорів укладається щодо поставки товарів, ніж щодо валютних 
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договорів, бо історично вважається, що ф’ючерсні контракти походять від 
товарних бірж. Виникає необхідність зламати такий стереотип. 

3. Проблема на рівні законодавства: не зважаючи на спробу створити окрему 
Українську ф’ючерсну біржу, питання законодавчого врегулювання таких 
контрактів є відкритими на сьогоднішній день. Така проблема не втрачає 
актуальності через питання оподаткування: оподаткований прибуток не 
зменшується на суму від’ємної варіаційної маржі. Доцільно звернути увагу на 
досвід зарубіжних країн, а саме США, де ф’ючерсний ринок стрімко і стабільно 
розвивається протягом багатьох років. 

4. Постійне знецінення гривні відносно інших валют: постійне падіння курсу 
гривні впливає не тільки на інвестиційний клімат, але і на кількість угод на 
ф’ючерсному ринку. 

5. Питання обслуговування бірж: відсутність окремих фахівців, посередників 
та клірингових установ, що спеціалізуються саме на укладанні ф’ючерсних 
контрактів і можуть якісно забезпечити розвиток строкового біржового ринку. 
В свою чергу, відсутність спеціалістів впливає на відповідність вітчизняних 
ф’ючерсних угод міжнародним стандартам, що значно зменшує кількість 
міжнародних інвесторів та інтегрованість бірж у зарубіжний простір. 

6. Монополізація ф’ючерсного ринку: в результаті нерозвиненості ринку 
ф’ючерсних угод і наявності невеликої кількості учасників з короткою 
позицією кількість торговців на ньому обмежена. Спекулянти скупають всі 
цінні папери, що належать до передачі, в результаті чого виникає ситуація, де 
інвестор з короткою позицією може купити цінні папери, які він повинен 
передати на дату передачі, тільки у спекулянта, що диктує свої умови [6]. 

Ф’ючерсні контракти дають змогу хеджувати ризики, а їх перевагами є 
гарантованість, низька вартість угод та загальна доступність. Проте, на 
сьогоднішній день в Україні розвиток ф’ючерсного ринку призупинився, що 
значно стримує розвиток економіки країни (використання таких угод значно 
стабілізує продаж товарів і валюти) та інтегрованість строкового ринку на 
міжнародну арену. Причинами такого падіння є політична ситуація в країні, 
використання форвардних угод для поставки товарів, законодавча 
неврегульованість укладання ф’ючерсних договорів, знецінення гривні, 
недостатній рівень кваліфікації органів, що обслуговують такі біржі, велика 
кількість спекулянтів на ринку ф’ючерсних контрактів.  

Отже, розвиток ф’ючерсного ринку є необхідною умовою для покращення 
інвестиційного клімату країни, підвищення рівня довіри до строкових 
контрактів, удосконалення сфери біржової торгівлі та збільшення обсягів 
продажів активів через контрольовані ланки, що підлягають моніторингу з боку 
держави.  
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