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Ó ñòàòò³ óçàãàëüíåíî òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ
ñèñòåìíèõ ðèçèê³â, âèçíà÷åíî äæåðåëà ¿õ âèíèêíåííÿ
çàëåæíî â³ä âèä³â ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ïðîàíàë³çîâàíî ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ îêðåìèõ ðèçè-
ê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ðîçêðèòî ïîòåíö³àë
âïëèâó ñèñòåìíèõ ðèçèê³â íà åêîíîì³êó êðà¿íè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñèñòåìíèé ðèçèê, áàíê, áàíê³âñüêà
ä³ÿëüí³ñòü, áàíê³âñüêà ñèñòåìà.

Â ñòàòüå îáîáùåíû òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû ê îïðåäå-
ëåíèþ ñèñòåìíûõ ðèñêîâ, îïðåäåëåíû èõ èñòî÷íèêè ïî
âèäàì ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè,
ïðîàíàëèçèðîâàí ìåõàíèçì ðåàëèçàöèè îòäåëüíûõ ðè-
ñêîâ áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ðàñêðûò ïîòåí-
öèàë âîçäåéñòâèÿ ñèñòåìíûõ ðèñêîâ íà ýêîíîìèêó.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñèñòåìíûé ðèñê, áàíê, áàíêîâñêàÿ
äåÿòåëüíîñòü, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà.

The paper summarizes the theoretical approaches to
the definition of systemic risk, defined by their sources by
type of banking risks, analyzed the mechanism of realiza-
tion of certain banking risks, and disclosed the potential
impact of systemic risks to the economy.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Çà íàñë³äêàìè ñâ³òîâî¿ ô³íàíñî-

âî–åêîíîì³÷íî¿ êðèçè ó ñâ³ò³ òðèâàº ïðîöåñ òðàíñôîðìàö³¿

ï³äõîä³â äî ³äåíòèô³êàö³¿, îö³íêè òà êîíòðîëþ óïðàâë³ííÿ îñ-

íîâíèìè ðèçèêàìè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, âäîñêîíàëåííÿ

ìåòîäîëîã³÷íèõ ï³äõîä³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ç óðàõ-

óâàííÿì ð³çíîìàí³òíèõ ìàêðî– òà ì³êðî÷èííèê³â, ùî âïëè-

âàþòü íà ð³âåíü ðèçèê³â. Íåçâàæàþ÷è íà çàçíà÷åí³ çì³íè,

ñèñòåìí³ ðèçèêè íå áóëè óñóíóò³ ïîâí³ñòþ, à àíòèêðèçîâ³

äåðæàâí³ ïðîãðàìè, ùî ïîâ'ÿçàí³ áåçïîñåðåäíüî ç áþäæå-

òàìè êðà¿í ñòàëè ùå îäí³ºþ ïðè÷èíîþ ðåàë³çàö³¿ íîâèõ ðè-

çèê³â. Òîìó ïðîáëåìà ³ñíóâàííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó âèçíà-

ºòüñÿ á³ëüø³ñòþ ñâ³òîâèõ íàóêîâö³â, ïðåäñòàâíèê³â Ì³æíà-

ðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó, Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó ç ïèòàíü

áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó òà ³íøèõ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³í-

ñòèòóö³é. Â óìîâàõ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ âñ³º¿ ô³íàíñî-

âî–åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, äîñë³äæåííÿ îñíîâíèõ ïðîÿâ³â ñè-

ñòåìíèõ ðèçèê³â ñòàº êëþ÷îâèì çàâäàííÿì ïðè âäîñêîíà-

ëåíí³ íàäíàö³îíàëüíèõ òà íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì áàíê³âñüêîãî

ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó.

Àíàë³ç äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é ç ïðîáëåìè. Íàóêî-

â³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ïðîïîíóþòü çà-

ðóá³æí³ â÷åí³ Ï. Êóïèê [1], Ä. Íèêåðñîí [1], Äæ. Êàóôìàí [2],

Ä. Õåíäð³êñ [3]. Òàêîæ ñë³ä â³äì³òèòè ãîëîâó Ôåäåðàëüíî¿ ðå-

çåðâíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ Áåíà Áåðíàíêå, ÿêèé ó ùîð³÷íèõ çâ³-

òàõ ï³äêðåñëþº âàæëèâ³ñòü âæèòòÿ çàõîä³â ç îáìåæåííÿ ñè-

ñòåìíîãî ðèçèêó. Ïèòàííÿìè ìåòîäîëîã³¿ âèÿâëåííÿ ñè-

ñòåìíèõ ðèçèê³â òà ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè ñòâîðåííÿ

íàä³éíèõ ñèñòåì íàãëÿäó øëÿõîì êîíöåíòðàö³¿ óâàãè íàãëÿ-

äîâö³â íà ïðîáëåì³ ³ñíóâàííÿ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³

çàìàþòüñÿ ³ â³ò÷èçíÿí³ íàóêîâö³, òàê³ ÿê Î.Ï. Çàðóöüêà [4],

².². Ä'ÿêîíîâà [5], C.Â. Íàóìåíêîâà [6], À.Ï. ßöåíþê [7] òà ³í-

ø³. Âò³ì ñë³ä â³äì³òèòè, ùî, íåçâàæàþ÷è íà íàêîïè÷åí³ íàó-

êîâ³ çäîáóòêè òà íàïðàöþâàííÿ, ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³÷í³é ë³-

òåðàòóð³ ìàéæå â³äñóòí³ ´ðóíòîâí³ äîñë³äæåííÿ, ïðèñâÿ÷åí³

âèçíà÷åííþ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â, ¿õ õàðàêòåðíèõ îñîáëèâî-

ñòåé òà ìåõàí³çìó ðåàë³çàö³¿ òàêèõ ðèçèê³â ÿê â áàíê³âñüê³é

ñèñòåì³, òàê ³ â ö³ëîìó åêîíîì³ö³ êðà¿íè.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº â òåîðåòè÷íîìó äîñë³äæåíí³ ñóòíîñò³

ñèñòåìíèõ ðèçèê³â, ¿õ îñîáëèâîñòåé, ¿õ ïðîÿâó òà àíàë³çó ìå-

õàí³çìó âïëèâó íà ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòå-

ìè òà åêîíîì³êó êðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â îñòàíí³é ÷àñ óâàãà ñâ³-

òîâèõ ðåãóëÿòîðíèõ îðãàí³â áóëà ñïðÿìîâàíà íà âèð³øåííÿ

ïèòàíü, ïîâ'ÿçàíèõ ³ç êðèçîâèìè ÿâèùàìè ó ô³íàíñî-

âî–êðåäèòí³é ñèñòåì³ âçàãàë³ òà ñèñòåìíèìè ðèçèêàìè çî-

êðåìà. Âçàãàë³ àêòóàë³çàö³ÿ ïèòàííÿ ðîçïîâñþäæåííÿ ñè-

ñòåìíèõ ðèçèê³â ïîâ'ÿçàíà ïåðåäîâñ³ì ³ç êîíöåíòðàö³ºþ

âïëèâó îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ òà ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ðèçèê³â

îêðåìèõ êðà¿í íà ãëîáàëüíó ô³íàíñîâî–êðåäèòíó ñèñòåìó.

Àïîãåºì òàêî¿ êîíöåíòðàö³¿ ñòàëà îñòàííÿ ñâ³òîâà ô³íàíñîâà

êðèçà. Ñàìå íåñïðîìîæí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè îêðåìèõ

êðà¿í â÷àñíî â³äðåàãóâàòè íà ïåâí³ âèêëèêè ñòàëà ñåðéîç-

íèì âèïðîáóâàííÿì äëÿ îðãàí³â ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ

ùîäî ïåðåãëÿäó ñâî¿õ ïðèíöèï³â òà ï³äõîä³â.

Íåçâàæàþ÷è íà òå ùî ìèíóëî âæå ø³ñòü ðîê³â ï³ñëÿ ïî÷àò-

êó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ÿêà ïî÷àëàñÿ íà ðèíêó íåðóõîìî-

ÓÄÊ: 336.71:330.131.7
Ë.Þ. ÑÈÑÎªÂÀ,

ê.å.í., äîöåíò, Óêðà¿íñüêà àêàäåì³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè

Îñîáëèâîñò³ ïðîÿâó ñèñòåìíèõ ðèçèê³â
áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
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ñò³ ÑØÀ â 2007 ðîö³, äîòåïåð çàëèøàºòüñÿ äåÿêå ðîçáàëàí-

ñóâàííÿ â áàíê³âñüêèõ ñèñòåìàõ áàãàòüîõ êðà¿í ñâ³òó. ² ÿêùî íà

ïî÷àòêó 90–õ ðîê³â êðèçè â äåÿêèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ìàëè ëîêàëü-

íèé õàðàêòåð (Ìåêñèêàíñüêà êðèçà 1994 ðîêó, Àç³éñüêà êðè-

çà â 1997–1998 ðîê³â, äåôîëò Ðîñ³¿ â 1998 ðîö³, äåôîëò Àð-

ãåíòèíè â 2002 ðîö³), òî êðèçà ñóâåðåííîãî áîðãó â êðà¿íàõ

ªâðîïè ñóòòºâî ïîõèòíóëà ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü îêðåìèõ ô³-

íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é òà áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Ñåðåä îñíîâíèõ ïðè÷èí ô³íàíñîâèõ òðóäíîù³â êðà¿í

ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ñë³ä âèä³ëèòè íåäîñêîíàëå êîðïîðà-

òèâíå óïðàâë³ííÿ áàíêó, ùî ôàêòè÷íî çàîõî÷óº âçÿòòÿ íàä-

ì³ðíèõ ðèçèê³â; íåäîñêîíàëèé íàãëÿä çà ô³íàíñîâîþ ñèñòå-

ìîþ, ùî âêëþ÷àº íåäîñòàòí³é ìàêðîïðóäåíö³éíèé ìîí³òî-

ðèíã òà ñèñòåìí³ ðèçèêè áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.

Ðîçãëÿäàþ÷è ñóòí³ñòü ñèñòåìíèõ ðèçèê³â, ñë³ä çàçíà÷èòè,

ùî á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â ³äåíòèô³êóº ¿õ ³ç ïåâíèìè íåãàòèâíè-

ìè ïîä³ÿìè, ùî ïðèçâåëè äî äåñòàá³ë³çàö³¿ íà ô³íàíñîâîìó

ðèíêó, à òàêîæ ñïðè÷èíèëè ðîçáàëàíñóâàííÿ â ðåàëüíîìó

ñåêòîð³ åêîíîì³êè.

Íàóêîâö³ ïåðåâàæíî çîñåðåäæóþòü óâàãó íà íåãàòèâíèõ

íàñë³äêàõ ðåàë³çàö³¿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó íà ìàêðîåêîíîì³÷-

íîìó ð³âí³ òà ÿê ðåçóëüòàò – äåñòàá³ë³çàö³ÿ âñ³º¿ ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíî¿ ñèñòåìè òà ðîçêðèòòÿ ïîòåíö³àëó âïëèâó íà

ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè (ïåðøèé ï³äõ³ä).

Ó ðàìêàõ äðóãîãî ï³äõîäó íàãîëîøóºòüñÿ, ùî íåãàòèâíèé çîâ-

í³øí³é åôåêò äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó ìîæå áóòè â

òîìó âèïàäêó, êîëè ä³¿ òðåòüî¿ ñòîðîíè (ó÷àñíèêà ðèíêó) ïðîâîêó-

þòü çíà÷í³ çáèòêè ó ³íøèõ ó÷àñíèê³â áåç áóäü–ÿêî¿ êîìïåíñàö³¿.

Àíàë³ç â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà ñòîñîâíî ðèçèê³â

ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü âèçíà÷åííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Âò³ì ó Ïîëîæåíí³ ïðî ä³ÿëüí³ñòü äåð-

æàâíèõ ³ ì³æíàðîäíèõ ïëàò³æíèõ ñèñòåì [11] ñèñòåìíèé ðè-

çèê ðîçãëÿäàºòüñÿ ç ïîçèö³¿ íåâèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ'ÿçàíü

îäíèì ³ç ó÷àñíèê³â ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè.

Íà íàøó äóìêó, ñë³ä ³íòåãðóâàòè ïîíÿòòÿ ñèñòåìíîãî ðèçè-

êó, âðàõîâóþ÷è ³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ôàêòîðè, òàê ³ ä³¿ îêðåìî¿

³íñòèòóö³¿, çîêðåìà áàíêó, ùî ìîæóòü áóòè äåòîíàòîðàìè âè-

íèêíåííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó. Äëÿ ï³äòâåðäæåííÿ òàêîãî ñó-

äæåííÿ ñïðîáóºìî ïðîàíàë³çóâàòè ñèñòåìíèé ðèçèê áàíê³â-

ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàëåæíî â³ä äæåðåë ðîçïîâñþäæåííÿ îñ-

íîâíèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à ñàìå:

êðåäèòíîãî ðèçèêó, ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³, ðèçèêó çì³íè ïðî-

öåíòíî¿ ñòàâêè, ðèíêîâîãî ðèçèêó, âàëþòíîãî ðèçèêó, îïåðà-

ö³éíî–òåõíîëîã³÷íîãî ðèçèêó. Âèçíà÷àþ÷è ñèñòåìí³ ðèçèêè

÷åðåç êîíöåíòðàö³þ îêðåìîãî ðèçèêó ÷è äåê³ëüêîõ ô³íàíñî-

âèõ ðèçèê³â, ìîæíà âèîêðåìèòè ð³âí³, äæåðåëà âèíèêíåííÿ,

ñöåíàð³¿ ïîøèðåííÿ íîâèõ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â.

Îïåðàö³éíî–òåõíîëîã³÷íèé ðèçèê Íåäîñêîíàëà ñèñòåìà

óïðàâë³ííÿ òà âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ áàíê³â àáî ïîâ'ÿçàíèõ

³íôðàñòðóêòóðíèõ îðãàí³çàö³é, ùî ïðîâîêóþòü ¿õ äåôîëòè, à

òàêîæ ìàñøòàáí³ çáî¿ ó ôóíêö³îíóâàíí³ òåõí³÷íèõ òà ³íôîð-

ìàö³éíèõ ñèñòåì âñüîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó

Ï³äõîäè Àâòîðè Âèçíà÷åííÿ

Ìàêðîåêîíîì³÷íèé
(íèçõ³äíèé ï³äõ³ä) 

Ï. Êóïèê, 
Ä. Íèêåðñîí [1]

Ñèñòåìíèé ðèçèê – ìàêðîåêîíîì³÷íèé ñòàí ðèíêó, ïðè ÿêîìó íåçíà÷íèé ïî
ñèë³ òà òåðì³íó ä³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íèé øîê ìîæå ñïðîâîêóâàòè çíà÷íó âîëà-
òèëüí³ñòü ö³í íà âèðîáíè÷³ òà ô³íàíñîâ³ àêòèâè, çìåíøåííÿ ë³êâ³äíîñò³ ³ âè-
íèêíåííÿ çáèòê³â êîðïîðàòèâíèõ ïîçè÷àëüíèê³â, íàâ³òü ïðèçâåñòè äî ¿õ áàí-
êðóòñòâà

Ä. Õåíäð³êñ [3] 

Ñèñòåìíèé ðèçèê – ðèçèê ïåðåõ³äíî¿ ôàçè â³ä îäíîãî ñòàíó ð³âíîâàãè äî
³íøîãî, ìåíø îïòèìàëüíîãî, ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñêëàäíèìè ï³äñèëþþ÷è-
ìè ìåõàí³çìàìè îáåðíåíîãî çâ'ÿçêó, ùî óñêëàäíþº ïîâåðíåííÿ ñèñòåìè ó
âèõ³äíå ïîëîæåííÿ

Î. Ãîâòâàíü, 
À. Ìàíñóðîâ [8]

Ñèñòåìíèé ðèçèê – öå ïîòåíö³éíà íåáåçïåêà ïðîÿâó ñèòóàö³é, ïðè ÿêèõ ³í-
äèâ³äóàëüíà ðåàêö³ÿ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â íà ðèçèêè ïðèçâîäèòü íå äî ¿õ ïî-
ä³ëó òà äèâåðñèô³êàö³¿, à íàâïàêè – äî ï³äâèùåííÿ çàãàëüíî¿ íåíàä³éíîñò³

Ôàõ³âö³ Ì³æíàðîäíîãî
âàëþòíîãî ôîíäó [9]

Ñèñòåìíèé ðèçèê – ñòàí, çà ÿêîãî íåçíà÷íèé ìàêðîåêîíîì³÷íèé øîê ìàº
øèðîêèé ïîòåíö³àë âïëèâó íà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè

Ôàõ³âö³ ªâðîïåéñüêîãî
öåíòðàëüíîãî áàíêó [10]

Ñèñòåìíèé ðèçèê – öå ðèçèê ðîçïîâñþäæåííÿ ìàñøòàáíî¿ ñèñòåìíî¿ ïîä³¿,
ÿêà íåãàòèâíî âïëèâàº íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü ñèñòåìîóòâîðþþ÷èõ ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â ÷è íà ô³íàíñîâ³ ðèíêè â ö³ëîìó

². Ä'ÿêîíîâà [6]

Çàãàëüíîñèñòåìíèé ðèçèê áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ìîæëè-
â³ñòü ïîðóøåííÿ ôóíêö³îíàëüíî¿ âçàºìîä³¿ ñêëàäîâèõ åëåìåíò³â áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè, âíàñë³äîê ÷îãî âèíèêàº éìîâ³ðí³ñòü âèâåäåííÿ ¿¿ ç ð³âíîâàãè ÷è
âçàãàë³ ðîçâàëó (êîëàïñó)

Ì³êðîåêîíîì³÷íèé
(âèñõ³äíèé ï³äõ³ä)

Äæ. Êàóôìàí [2]

Ñèñòåìíèé ðèçèê âèíèêàº âíàñë³äîê íåçäàòíîñò³ îäíîãî ÷è äåê³ëüêîõ ô³-
íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â âèêîíóâàòè ñâîº÷àñíî ³ â ïîâíîìó îáñÿç³ ñâî¿ çî-
áîâ'ÿçàííÿ ïåðåä êîíòðàãåíòàìè, ùî ñòàº ïðè÷èíîþ áàíêðóòñòâà (íåïëà-
òîñïðîìîæíîñò³) ³íøèõ ó÷àñíèê³â ãðîøîâî–ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí

Çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè
[11]

Ñèñòåìíèé ðèçèê – ðèçèê òîãî, ùî íåñïðîìîæí³ñòü îäíîãî ç ó÷àñíèê³â
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè âèêîíàòè ñâî¿ çîáîâ'ÿçàííÿ àáî ùî ïîðóøåííÿ ôóíêö³î-
íóâàííÿ ñàìî¿ ñèñòåìè ïðèçâåäå äî íåçäàòíîñò³ ³íøèõ ó÷àñíèê³â ïëàò³æíî¿
ñèñòåìè àáî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ³íøèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè
âèêîíàòè ñâî¿ çîáîâ'ÿçàííÿ íàëåæíèì ÷èíîì
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ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Íà íàøó äóìêó, çàãàëüíà âðàçëèâ³ñòü áàíê³âñüêîãî ñåêòî-

ðó âèíèêàº òîä³, êîëè áàíê³âñüêà ñèñòåìà ïðèéìàº âèùå ïå-

ðåë³÷åí³ ðèçèêè â êîíöåíòðîâàíîìó îáñÿç³. Ñë³ä çàçíà÷èòè,

ùî ôàõ³âö³ Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó õàðàêòåðèçóþòü

ñèñòåìíèé ðèçèê ç óðàõóâàííÿì êîíöåíòðàö³¿ ÷îòèðüîõ êëþ-

÷îâèõ ðèçèê³â ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³, à ñàìå: ðèçèêó, ïîâ'ÿçàíî-

ãî ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ, êðåäèòíîãî ðèçèêó, ðèçèêó

ë³êâ³äíîñò³ òà ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðèçèêó [9]. Íàìè ïðîïîíó-

ºòüñÿ âðàõîâóâàòè òàêîæ êîíöåíòðàö³þ ðèçèêó îêðåìî¿ êðà-

¿íè, ùî ïîâ'ÿçàíà ç åêîíîì³÷íèìè, ñîö³àëüíèìè òà ïîë³òè÷-

íèìè óìîâàìè â êðà¿í³ (òàáë. 3).

Ïðîàíàë³çóºìî êîíöåíòðàö³¿ íàéá³ëüø ïîøèðåíèõ âèä³â

ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³ä ÷àñ ðîçãîð-

òàííÿ êðèçè òà â ï³ñëÿêðèçîâèé ïåð³îä. Ðîçãëÿíåìî êîíöåí-

òðàö³þ êîæíîãî ç ïðåäñòàâëåíèõ ðèçèê³â ÿê ôàêòîð âïëèâó

íà áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü òà ÿê ðåçóëüòàò – ïîøèðåííÿ ñè-

ñòåìíîãî ðèçèêó, ïîâ'ÿçàíîãî ç íåñïðèÿòëèâèìè çì³íàìè íà

ô³íàíñîâîìó ðèíêó â ö³ëîìó.

Íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíèé ç óñ³õ áàíê³âñüêèõ ðèçèê³â –

êðåäèòíèé. Ç îäíîãî áîêó, íàêîïè÷åííÿ êðåäèò³â òà ³íøèõ

áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü º ³íäèêàòîðîì ïåðåõîäó ô³íàíñî-

âî–êðåäèòíî¿ ñèñòåìè äî á³ëüø íàñè÷åíîãî ãðîøèìà ³ ô³-

íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ñòàíó, àëå ç ³íøîãî – íàäì³ðíà

åêñïàíñ³ÿ áàíê³â ñóïðîâîäæóºòüñÿ çðîñòàííÿì ÷àñòêè «ïî-

ãàíèõ» òà íåÿê³ñíèõ àêòèâ³â.

Äî 2008 ðîêó ÷àñòêà ïðîáëåìíèõ àêòèâ³â ó êðåäèòíîìó

ïîðòôåë³ áàíê³â êðà¿í ªâðîñîþçó áóëà íåçíà÷íîþ. Âò³ì ó

2009 ðîö³ â³äáóëîñÿ ¿¿ çðîñòàííÿ á³ëüøå í³æ óäâ³÷³. Çà îñòàí-

í³ìè äàíèìè ñåðåäíº çíà÷åííÿ ÷àñòêè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â

ó êðåäèòíîìó ïîðòôåë³ áàíê³â ªâðîïè çá³ëüøèëîñÿ óòðè÷³.

Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó íàéíèæ÷îþ ÿê³ñòþ õàðàêòåðèçó-

âàëèñÿ áàíê³âñüê³ êðåäèòí³ ïîðòôåë³ òàêèõ êðà¿í, ÿê Áîëãàð³ÿ

(16,9%, ùî ó 7,7 ðàçà á³ëüøå â³ä ð³âíÿ 2006 ðîêó), Ãðåö³ÿ

(17,2%, ùî ó 3,2 ðàçà á³ëüøå â³ä ð³âíÿ 2006 ðîêó), Ëàòâ³ÿ

(18,4% – çðîñòàííÿ ó 22 ðàçè), Ëèòâà (18,0% – çðîñòàííÿ ó

18 ðàç³â), Ðóìóí³ÿ (16,8% – çðîñòàííÿ ó 9,3 ðàçà), Ñëîâåí³ÿ

(13,2% – çðîñòàííÿ ó 5,3 ðàçà) òà Óãîðùèíà (15,8% – çðî-

ñòàííÿ ó 6 ðàç³â). Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî ñâ³-

òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ñóòòºâî âïëèíóëà íà ÿê³ñòü êðåäèòíî-

ãî ïîðòôåëþ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì êðà¿í ªâðîïè, îñîáëèâî ó

2008–2009 ðîêàõ. Íà 2009 ð³ê ïðèïàâ ï³ê çðîñòàííÿ ÷àñò-

êè ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó ñòðóêòóð³ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ

Ëàòâ³¿ òà Ëèòâè (òàáë. 4).

Çà äàíèìè ñàéòó Íàö³îíàëüíîãî áàíêó, çà ïåð³îä

2007–2012 ðîê³â ÷àñòêà ïðîáëåìíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çðîñëà

â ñ³ì ðàç³â ³ ñòàíîì íà 01.03.2013 ïðîñòðî÷åíà çàáîðãîâà-

í³ñòü çà êðåäèòàìè áàíê³â ñòàíîâèëà 72 520 ìëí. ãðí. ïðè

çàãàëüí³é ñóì³ íàäàíèõ êðåäèò³â 815 327 ìëí. ãðí., à ñàìå –

9,26% (òàáë. 5). Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè Ñâ³òîâîãî áàíêó [12],

÷àñòêà íåïðàöþþ÷èõ êðåäèò³â â ¿õ çàãàëüí³é ñóì³ ñòàíîâèëà â

Óêðà¿í³ áëèçüêî 15%. Ðîçõîäæåííÿ ì³æ 9% ïðîáëåìíèõ êðå-

äèò³â, çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó òà çà ñòàòèñòèêîþ Ñâ³-

òîâîãî áàíêó, â ö³ëîìó ïîÿñíþºòüñÿ ð³çíèìè îáë³êîâèìè âè-

ìîãàìè ùîäî âðàõóâàííÿ çàáîðãîâàíîñò³, à ñàìå îáñÿãîì

íåïðàöþþ÷èõ êðåäèò³â çà ñâ³òîâîþ ïðàêòèêîþ âèçíà÷àºòüñÿ

íå çà ñóìîþ, ùîäî ÿêî¿ íàñòàâ ñòðîê ïîãàøåííÿ, à ùîäî

óñüîãî îáñÿãó çàáîðãîâàíîñò³ ïî òàêîìó êðåäèòó.

Ï³ä ÷àñ êðèçè 2007–2009 ðîê³â ñóòòºâ³ ïðîáëåìè ç ë³ê-

â³äí³ñòþ â³ä÷óëè íà ñîá³ áàãàòî áàíê³â. Äî êðèçè áóëî íåñ-

êëàäíî îòðèìàòè äåøåâå íåäåïîçèòíå ô³íàíñóâàííÿ. Ï³ä

÷àñ êðèçè ðèíêîâ³ óìîâè äóæå øâèäêî ïîã³ðøèëèñÿ, ùî

ïðèçâåëî äî «ïåðåñèõàííÿ» äæåðåë ë³êâ³äíîñò³. Òàêà ñèòóà-

ö³ÿ ç ë³êâ³äí³ñòþ çáåð³ãàëàñÿ ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³îäó, à

áàíê³âñüêà ñèñòåìà îïèíèëàñÿ ó æîðñòê³é ñòðåñîâ³é ñèòóàö³¿.

Öåíòðàëüí³ áàíêè ³ íàâ³òü äåðæàâè âòðóòèëèñÿ, ùîá ï³äòðè-

ìàòè ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâèõ òà ì³æáàíê³âñüêèõ ðèíê³â, à

òàêîæ ó äåÿêèõ âèïàäêàõ äëÿ ïîðÿòóíêó îêðåìèõ áàíê³âñüêèõ

óñòàíîâ. Òàêèì ÷èíîì, ë³êâ³äí³ñòü ñâ³òîâîãî áàíê³âñüêîãî

Ðèçèêè îêðåìî¿ êðà¿íè Ôîðìè ïðîÿâó ñèñòåìíîãî ðèçèêó

Ïîë³òè÷í³ ðèçèêè
Õðîí³÷í³ çì³íè â íàö³îíàëüíîìó çàêîíîäàâñòâ³, íåóçãîäæåí³ñòü ì³æ ïðîâ³äíèìè ïîë³òè÷íèìè ñè-
ëàìè ñóñï³ëüñòâà ùîäî ö³ëåé ³ çàñîá³â ðîçâèòêó êðà¿íè, ïðèéíÿòòÿ íîâèõ ïîë³òè÷íèõ ð³øåíü, ùî
âïëèâàþòü íà åêîíîì³êó

Ñîö³àëüí³ ðèçèêè Íåñòàá³ëüí³ñòü íà ðèíêó ïðàö³, äåìîãðàô³÷í³ òåíäåíö³¿

Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ðèçèêè
Ðèçèê ïîã³ðøåííÿì åêîíîì³÷íîãî ñòàíó â êðà¿í³, ïîâ'ÿçàíèé ç ïðîáëåìíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè
êðà¿íè (íåäèâåðñèô³êîâàíèé õàðàêòåð âèðîáíèöòâà, âåëèêà ìîíîïîë³çàö³ÿ îêðåìèõ ãàëóçåé,
çàëåæí³ñòü â³ä çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ)

Êîíöåíòðàö³ÿ ðèçèê³â Ôîðìè ïðîÿâó ñèñòåìíîãî ðèçèêó

Êðåäèòíèé ðèçèê
Â³äñóòí³ñòü äèâåðñèô³êàö³¿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêó, çîñåðåäæåí³ñòü áàíêó íà êðåäèòóâàíí³
îêðåìèõ ãàëóçåé, à òàêîæ âåëèê³ êðåäèòè, ùî íàäàí³ ³íñàéäåðàì, àêö³îíåðàì áàíêó òà ïîâ'ÿçàíè-
ìè ç íèìè îñîáàìè

Ðèçèê ë³êâ³äíîñò³
Íàÿâí³ñòü îêðåìèõ âèä³â àêòèâ³â, ùî ìàþòü íèçüêó ë³êâ³äí³ñòü àáî çîáîâ'ÿçàíü, ùî íå ïîêðèò³ ë³ê-
â³äíèìè àêòèâàìè, ïî ð³çíèõ âèäàõ âàëþò, ïî îêðåìèõ êîíòðàãåíòàõ

Ïðîöåíòíèé ðèçèê
Âêëàäåííÿ áàíêó ó ô³íàíñîâ³ àêòèâè íà ðèíêàõ ç âîëàòèëüíîþ ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ, ³íâåñòèö³¿ â
ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè òà â îêðåì³ âèäè âàëþò

Ðèíêîâèé ðèçèê
Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â áàíêó íà îñíîâ³ åêñöåñèâíî–ïîçèòèâíèõ î÷³êóâàíü ³íâåñòî-
ð³â, ùî çíà÷íî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â

Âàëþòíèé ðèçèê
Ïåðåîö³íêà âàëþòíèõ àêòèâ³â â óìîâàõ ô³êñîâàíîãî âàëþòíîãî êóðñó àáî íàäì³ðíî¿ ïðèñóòíîñò³
ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîìó ðèíêó
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Òàáëèöÿ 3. Êîíöåíòðàö³¿ ðèçèê³â îêðåìî¿ êðà¿íè

Òàáëèöÿ 2. Êîíöåíòðàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî ïðèçâîäèòü äî ïîøèðåííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó
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ñåêòîðó òàêîæ ï³ääàâàëàñÿ ñåðéîçíîìó íåãàòèâíîìó âïëèâó

â ïåð³îä êðèçè. Â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ îäíèì ³ç ä³ºâèõ ³íñòðó-

ìåíò³â âèÿâèëàñÿ ñòàâêà ðåô³íàíñóâàííÿ. Äîñèòü íèçüê³

ñòàâêè ïî êðåäèòàõ öåíòðàëüíèõ áàíê³â çáåð³ãàþòüñÿ ³ â òå-

ïåð³øí³õ óìîâàõ. ² õî÷à ñèòóàö³ÿ â áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ á³ëü-

øîñò³ êðà¿í ñòàá³ë³çóâàëàñÿ, îêðåì³ êðà¿íè ìàþòü ïîêàçíèê

â³äíîøåííÿ ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â äî âñ³õ çàãàëüíèõ áàíê³âñüêèõ

àêòèâ³â äîñèòü íà íèçüêîìó ð³âí³. Òàê, çà äàíèìè Ì³æíàðîä-

íîãî âàëþòíîãî ôîíäó, â 2012 ðîö³ â Êàíàä³ öåé ïîêàçíèê

ñòàíîâèòü 13,3%, ó Äàí³¿ – 13,8%, ó Ô³íëÿíä³¿ – 8,6%, ²íä³¿ –

8,3%, ²òàë³¿ – 4,4%, Íîðâåã³¿ – 10,5%, Ïîðòóãàë³¿ – 12,6%,

Ñëîâåí³¿ – 14,6%, ó ÑØÀ – 13% [14].

Â³äíîñíî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, òî çðîñòàííÿ êîí-

öåíòðàö³¿ ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³ ï³ä ÷àñ êðèçè îáóìîâëåíî ³ñíó-

âàííÿì äåô³öèòó ñåðåäíüî– ³ äîâãîñòðîêîâèõ ô³íàíñîâèõ

ðåñóðñ³â òà äèñáàëàíñîì ñòðóêòóðè àêòèâ³â òà ïàñèâ³â áàíê³â

çà ñòðîêàìè (ðèñ. 1). Ñòàá³ëüíà òåíäåíö³ÿ ùîäî ðîçðèâó ì³æ

îáñÿãîì çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â òà îáñÿãîì íàäàíèõ êðåäèò³â º

ñâ³ä÷åííÿì ïîòåíö³éíîãî ðèçèêó âèíèêíåííÿ ïðîáëåì îêðå-

ìèõ áàíê³â ç âèêîíàííÿì ñâî¿õ çîáîâ'ÿçàíü. Âîäíî÷àñ ñë³ä

â³äçíà÷èòè, ùî ÷àñòêà ñòðîêîâèõ êîøò³â ó ñòðóêòóð³ çî-

áîâ'ÿçàíü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàëèøàºòüñÿ ñòàá³ëüíîþ

ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ï'ÿòè ðîê³â – áëèçüêî 34%, ó òîé ÷àñ ÿê

÷àñòêà äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ çíèæóºòüñÿ – ç

60,15 ó 2007 ðîö³ äî 51,67% ó 2011 ðîö³.

ßê ïîêàçàâ àíàë³ç, ðèçèêè ë³êâ³äíîñò³ òà íåñï³âïàä³ííÿ

ñòðîê³â ïîãàøåííÿ ñóòòºâî íåäîîö³íþþòüñÿ ³ â ñó÷àñíèõ

óìîâàõ, òîìó íåîáõ³äíèì º ïîñèëåííÿ ðåãóëþâàííÿ öèõ ðè-

çèê³â ÿê ç ê³ëüê³ñíîãî, òàê ³ ç ÿê³ñíîãî ïîãëÿäó.

Áàíê³âñüê³ ñåêòîðè á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó â ï³ñëÿêðèçîâèé

ïåð³îä ìàþòü íåïîãàí³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â ðåíòàáåëüíîñò³

àêòèâ³â (ROA) òà âëàñíîãî êàï³òàëó (ROE). Íåçâàæàþ÷è íà òå

ùî â ñåðåäíüîìó ïî ªâðîï³ äàíèé ïîêàçíèê ðåíòàáåëüíîñò³

àêòèâ³â çíèçèâñÿ çà ïåð³îä 2006–2012 ðîê³â ç 1,1 äî 0,5%.

Ïðè öüîìó áàíêè Ëèòâè, Ôðàíö³¿, Í³ìå÷÷èíè, Øâåö³¿ òà

Ìàëüòè, ÿê³ çàçíàëè çíà÷íîãî çíèæåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ àê-

òèâ³â ó 2008 òà 2009 ðîêàõ, çìîãëè âèéòè ïðàêòè÷íî íà äî-

êðèçîâ³ ð³âí³ ïðèáóòêîâîñò³, à áàíêè Ñëîâà÷÷èíè òà ×åõ³¿ ïî-

Ïîêàçíèêè
Äàòà

01.01.2008 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2013
Êðåäèòè íàäàí³

ìëí. ãðí. 485 368 792 244 747 348 755 030 825 320 815 327
×àñòêà ïðîáëåìíî¿ çàáîðãîâàíîñò³, % 1,3 2,27 9,36 11,24 9,61 9,26

Êðà¿íà
Ðîêè

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Àâñòð³ÿ 2,7 2,2 1,9 2,3 2,8 2,7 2,7
Áåëüã³ÿ 1,3 1,2 1,7 3,1 2,8 2,8 …
Áîëãàð³ÿ 2,2 2,1 2,5 6,4 11,9 14,9 16,9
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 0,9 0,9 1,6 3,5 4,0 3,9 …
Ãðåö³ÿ 5,4 4,5 5,0 7,7 10,4 11,5 17,2
Äàí³ÿ ... 0,6 1,2 3,3 4,1 4,4 4,0
Åñòîí³ÿ 0,2 0,5 1,9 5,2 5,4 4,0 3,7
²ðëàíä³ÿ 0,7 0,8 2,6 9,0 8,6 9,2 18,7
²ñïàí³ÿ 0,7 0,9 2,8 4,1 4,6 5,3 …
²òàë³ÿ 6,6 5,8 6,3 9,4 10,0 11,0 …
Ê³ïð ... ... 3,6 4,5 5,6 7,2 10,7
Ëàòâ³ÿ 0,5 0,8 3,6 16,4 19,0 18,4 11,0
Ëèòâà 1,0 1,0 4,6 19,3 19,7 19,1 18,0
Ëþêñåìáóðã 0,1 0,4 0,6 0,7 0,2 0,3 0,4
Ìàëüòà 5,9 5,1 4,8 5,6 7,2 7,3 8,2
Í³äåðëàíäè ... ... 1,7 3,2 2,8 2,7 3,1
Í³ìå÷÷èíà 3,4 2,7 2,9 3,2 3,7 3,0 …
Ïîëüùà 7,4 5,2 4,5 8,0 8,8 8,2 8,4
Ïîðòóãàë³ÿ 1,3 1,4 1,8 2,8 3,3 3,2 9,0
Ðóìóí³ÿ 1,8 2,6 2,8 7,9 11,9 13,4 16,8
Ñëîâà÷÷èíà 3,2 2,5 2,5 5,3 5,8 5,8 5,3
Ñëîâåí³ÿ 2,5 1,8 4,2 5,8 8,2 11,8 13,2
Óãîðùèíà 2,6 2,3 3,0 6,7 9,8 13,3 15,8
Ô³íëÿíä³ÿ 0,2 0,3 0,4 0,6 0,6 0,5 0,5
Ôðàíö³ÿ 3,0 2,7 2,8 4,0 3,8 3,7 …
×åõ³ÿ 3,6 2,7 2,8 4,6 5,4 5,5 5,1
Øâåö³ÿ 0,8 0,6 1,0 2,0 0,8 0,7 0,7
Ñåðåäíº çíà÷åííÿ 2,4 2,1 2,8 5,7 6,7 7,6 9,0
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Òàáëèöÿ 4. Ïèòîìà âàãà ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â ó êðåäèòíîìó ïîðòôåë³ áàíê³â êðà¿í ªâðîïè ïðîòÿãîì 2006–2012 ðîê³â,
ñòàíîì íà ê³íåöü ïåð³îäó, % [12]

Òàáëèöÿ 5. Äèíàì³êà êðåäèòíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ïî áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè çà ïåð³îä ç 01.01.2008 ïî 01.01.2013
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äîëàëè êðèçó ïðàêòè÷íî áåç çíèæåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ àêòè-

â³â. Íàéïðèáóòêîâ³ø³ àêòèâè áàíê³â ó 2012 ðîö³ áóëè â òàêèõ

êðà¿íàõ, ÿê Àðãåíòèíà – 4,2% (ROA) òà 38,1% (ROE), Áðàçè-

ë³ÿ – 1,4 òà 13,2% â³äïîâ³äíî, Êèòàé – 1,3 òà 20,4%. Ñåðåä

êðà¿í ÑÍÄ ñë³ä âèîêðåìèòè Ãðóç³þ – 1,6 òà 9,1%.

Â Óêðà¿í³ çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó ïîêàçíèêè ðåíòàáåëü-

íîñò³ àêòèâ³â â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â ìàëè ïîçèòèâíå çíà÷åííÿ

âïåðøå ï³ñëÿ 2008 ðîêó (òàáë. 6).

Ó ö³ëîìó ïî êðà¿íàõ ªâðîïè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîã³ðøåííÿ

ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïðîòÿãîì 2006–2012 ðî-

ê³â, ùî ö³ëêîì ïîÿñíþºòüñÿ âïëèâîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿

êðèçè, ïðîòå óòî÷íåííÿ ïîòðåáóþòü êîíêðåòí³ ôàêòîðè, ùî

ìîãëè ñòàòè ïðè÷èíîþ òàêîãî ïîã³ðøåííÿ.

Íà íàøó äóìêó, ïðîñòåæóºòüñÿ âïëèâ ðåàë³çàö³¿ íåãàòèâíèõ

òåíäåíö³é ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ íà ñòàá³ëüí³ñòü ô³íàíñîâî¿

ñèñòåìè òà åêîíîì³êè. Òàê, ñâ³òîâà êðèçà, ùî ïî÷àëàñÿ íà ô³-

íàíñîâîìó ðèíêó, äîñèòü øâèäêî ïîøèðèëàñÿ íà ðåàëüíèé

ñåêòîð åêîíîì³êè òà ïðèçâåëà äî çíèæåííÿ îáñÿã³â âèðîáíèö-

òâà, ÂÂÏ òà çá³ëüøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó. Òàê, ó ïåð³îä ç

2007 ïî 2012 ð³ê ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ â³äáóëîñÿ çá³ëüøåííÿ

äåðæàâíîãî áîðãó äî ÂÂÏ. Çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó ñ³ì êðà-

¿í ªâðîñîþçó ìàþòü ñóâåðåíí³ áîðãîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ (Áåëüã³ÿ,

Âåëèêîáðèòàí³ÿ, Ãðåö³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, ²òàë³ÿ, Ïîðòóãàë³ÿ, Ôðàíö³ÿ),

ïåðåâèùóþ÷è äîçâîëåíèé ïîð³ã 86% (òàáë. 7).

Ìåòîäèêîþ ðîçðàõóíêó ð³âíÿ åêîíîì³÷íî¿ áåçïåêè Óêðà¿íè

âèçíà÷åíî ïîðîãîâ³ çíà÷åííÿ â³äíîøåííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó

äåðæàâíîãî áîðãó òà çàãàëüíîãî îáñÿãó äåðæàâíîãî áîðãó äî

âåëè÷èíè ÂÂÏ ó ðîçì³ð³ 60% òà 30% â³äïîâ³äíî (ðèñ. 2).

Àíàë³ç â³äíîñíèõ ïîêàçíèê³â áîðãîâî¿ áåçïåêè ï³äòâåð-

äæóº âèñíîâîê, ùî â ïåð³îä êîíöåíòðàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â

ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî ïîã³ðøåííÿ îêðåìèõ åêîíîì³÷-

íèõ ïîêàçíèê³â. Òåìïè çðîñòàííÿ äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü

ïåðåâèùóâàëè òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ, ùî ñïðè÷èíèëî çá³ëü-

øåííÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ âåëè÷èíè çàïîçè÷åíü äî ÂÂÏ. Ïèòî-

ìà âàãà äåðæàâíîãî áîðãó ó ÂÂÏ çðîñòàëà ç 9,9% ó 2007

ðîö³ äî 13,8% ó 2008 ðîö³, ùî á³ëüøå í³æ ó 1,3 ðàçà.

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ïîêàçàâ, ùî êîíöåíòðàö³ÿ îêðåìèõ ðè-

çèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðîäîâæóºòüñÿ ÿê ðåàë³çàö³ÿ ñè-

ñòåìíèõ ðèçèê³â òà ìàº äåê³ëüêà åòàï³â ðîçïîâñþäæåííÿ, ÿê

ðåçóëüòàò – ïîøèðåííÿ íà âñþ ô³íàíñîâî–êðåäèòíó ñèñòå-

ìó, òà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè.

Ïðåäñòàâëåíèé ìåõàí³çì ïîêàçóº, ùî íà ïåðøîìó åòàï³

áàíê³âñüêà ñèñòåìà íå ìîæå á³ëüøå àáñîðáóâàòè çáèòêè çà

êðåäèòàìè òà ðèíêîâ³ çáèòêè íà ñèñòåìíîìó ð³âí³. Â äåÿêèõ

âèïàäêàõ áàíêè ìàþòü äîñèòü ñóòòºâ³ ïîçàáàëàíñîâ³ çáèòêè

(ñåê'þðèòèçàö³ÿ òîùî). Ìàñøòàá êðèçè çðîñòàº çà ðàõóíîê

ïðîöèêë³÷íîãî ïðîöåñó çìåíøåííÿ ÷àñòêè ïîçè÷êîâèõ êîø-

ò³â, à òàêîæ âçàºìîïîâ'ÿçàíîñò³ ñèñòåìíî âàæëèâèõ ô³íàí-

ñîâèõ óñòàíîâ ÷åðåç ðÿä ñêëàäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â.

Íà äðóãîìó åòàï³ ñóá'ºêòè ðèíêó – ïîçè÷àëüíèêè, êðåäèòî-

ðè âòðà÷àþòü óïåâíåí³ñòü ó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ë³êâ³äíî-

ñò³ áàãàòüîõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Íà íàñòóïíîìó åòàï³ ñëàáê³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè øâèä-

êî ïîøèðþºòüñÿ íà âñþ ô³íàíñîâî–êðåäèòíó ñèñòåìè òà íà

ðåàëüíó åêîíîì³êó. Ùî ïðèçâîäèòü äî ñóòòºâèõ ñêëàäíîù³â

³ç äîñòóïîì äî êðåäèòóâàííÿ òà ë³êâ³äíîñò³.

¹ Ïîêàçíèêè
Ðîêè

2007 2008 2009 2010 2011 2012
1 Ðåíòàáåëüí³ñòü àêòèâ³â, % 1,50 1,03 –4,38 –1,45 –0,76 0,45
2 Ðåíòàáåëüí³ñòü êàï³òàëó, % 12,67 8,51 –32,52 –10,19 –5,27 3,03
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Òàáëèöÿ 6. Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â ðåíòàáåëüíîñò³ àêòèâ³â (ROA) òà âëàñíîãî êàï³òàëó (ROE) áàíê³â Óêðà¿íè ñòàíîì
íà ê³íåöü ðîêó, ìëí. ãðí. [13]

Òàáëèöÿ 7. Â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî ÂÂÏ îêðåìèõ êðà¿í ªâðîñîþçó ñòàíîì íà 01.01.2013, % [14]

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè çà 2007–2012 ðîêè ñòàíîì íà ïî÷àòîê ïåð³îäó,
ìëí. ãðí. [13]

Êðà¿íà Áåëüã³ÿ Âåëèêîáðèòàí³ÿ Ãðåö³ÿ ²ðëàíä³ÿ ²òàë³ÿ Ïîðòóãàë³ÿ Ôðàíö³ÿ
Ïîêàçíèê 99,6 90,0 156,9 117,6 127,0 123,6 90,2



Íà îñòàííüîìó äåðæàâà çìóøåíà âòðó÷àòèñÿ òà äîïî-

ìàãàòè áàíêàì ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ðåô³íàíñóâàííÿ, ïðî-

âîäèòè ðåêàï³òàë³çàö³þ, íàäàâàòè äåðæàâí³ ãàðàíò³¿, ïðî-

ïîíóâàòè íîâ³ ô³ñêàëüí³ ïëàíè, ùî ïðèçâîäèòü äî òèñêó íà

äåðæàâí³ ô³íàíñè, çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ áîðãó òà äåô³öèòó

áþäæåòó.

ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ
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Ðèñóíîê 2. Àíàë³ç äèíàì³êè ñï³ââ³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó òà äåÿêèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â çà 2007–2012
ðîêè, % [15]

Ðèñóíîê 3. Ìåõàí³çì âïëèâó îêðåìèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðîçãîðòàííÿ êðèçè ñóâåðåííîãî áîðãó



ÌÀÊÐÎÅÊÎÍÎÌ²×Í² ÀÑÏÅÊÒÈ ÑÓ×ÀÑÍÎ¯ ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ

Âèñíîâêè

Ñâ³òîâà ô³íàíñîâî–åêîíîì³÷íà êðèçà çì³íèëà ï³äõîäè äî

ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿäó ç óðàõóâàííÿì

íåîáõ³äíîñò³ ñèñòåìíî¿ ðîáîòè ³ç îõîïëåííÿì íå ò³ëüêè áàí-

ê³âñüêîãî, à é ñòðàõîâîãî, ôîíäîâîãî ðèíê³â.

Â Óêðà¿íè íå ñòâîðåíî ÷³òêî¿ ñèñòåìè îö³íêè ñèñòåìíîãî

ðèçèêó, à äî â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â çàñòîñîâóºòüñÿ îäíàêîâèé

ï³äõ³ä ç òî÷êè çîðó âèêîíàííÿ ïðóäåíö³éíèõ íîðì. Àêòóàë³çà-

ö³ÿ äîñë³äæåííÿ âïëèâó îêðåìèõ ðèçèê³â áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëü-

íîñò³ íà ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü â êðà¿í³ ï³äòâåðäæóº

íåîáõ³äí³ñòü âïðîâàäæåííÿ ï³äõîäó ìàêðîïðóäåíö³éíîãî íà-

ãëÿäó, ùî ìàº âêëþ÷àòè ä³ºâ³ ³íñòðóìåíòè äîñë³äæåííÿ ñè-

ñòåìíèõ ðèçèê³â, ¿õ ³äåíòèô³êàö³þ òà ìîí³òîðèíã.

Íà íàøó äóìêó, îäíèì ³ç îáîâ'ÿçêîâèõ ³íñòðóìåíò³â ìàêðî-

ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó ùîäî ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíîñò³ áàíê³â-

ñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ìàº ñòàòè ï³äãîòîâêà òà îïðèëþäíåííÿ

ùîð³÷íîãî Çâ³òó ïðî ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü, â ÿêîìó íàñàìïå-

ðåä íåîáõ³äíî ³íôîðìóâàòè ïðî ðîçóì³ííÿ öåíòðàëüíèì áàí-

êîì ðèçèê³â, ùî ñòîÿòü ïåðåä âñ³º¿ ô³íàíñîâî–êðåäèòíîþ ñè-

ñòåìîþ ,àíàë³çóâàòè ñèñòåìí³ ôàêòîðè âïëèâó íà ÿê³ñòü òà

ñò³éê³ñòü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, à òàêîæ ïîâ³äîìëÿòè ïðî óõâà-

ëåííÿ âàæëèâèõ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü äëÿ óñóíåííÿ ïåðøîïðè-

÷èí çàãðîç ô³íàíñîâ³é ñòàá³ëüíîñò³ êðà¿íè.
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Øàíîâí³ àâòîðè!

Íàóêîâî–äîñë³äíèé åêîíîì³÷íèé ³íñòèòóò Ì³í³ñòåðñòâî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ òîðã³âë³ Óêðà¿-

íè ïðèéìàº äî äðóêó ó ïåð³îäè÷íîìó çá³ðíèêó «Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³» ñòàòò³ ç

åêîíîì³÷íî¿ òåìàòèêè

1. Ñòàòòÿ ìàº â³äïîâ³äàòè òåìàòè÷í³é ñïðÿìîâàíîñò³ çá³ðíèêà.

2. Îáîâ’ÿçêîâèìè º ðåöåíç³ÿ ôàõ³âöÿ ó â³äïîâ³äí³é ãàëóç³ íàóêè.

3. Ó ñòàòò³ â³äïîâ³äíî äî íîâèõ âèìîã ÂÀÊ â³ä 15.01.2003 ð. ¹ 7–05/1 íåîáõ³äí³ òàê³ åëåìåíòè:

– àíîòàö³ÿ íà òðüîõ ìîâàõ (óêðà¿íñüêà, ðîñ³éñüêà, àíãë³ñüêà), äå ÷³òêî ñôîðìóëüîâàíî ãîëîâíó ³äåþ ñòàò-

ò³ òà îá´ðóíòîâàíî ¿¿ àêòóàëüí³ñòü;

– êëþ÷îâ³ ñëîâà íà òðüîõ ìîâàõ (óêðà¿íñüêà, ðîñ³éñüêà, àíãë³ñüêà);

– ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè ó çàãàëüíîìó âèãëÿä³ òà ¿¿ çâ’ÿçîê ³ç âàæëèâèìè ÷è ïðàêòè÷íèìè çàâäàííÿìè;

– àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é, â ÿêèõ çàïî÷àòêîâàíî ðîçâ’ÿçàííÿ äàíî¿ ïðîáëåìè ³ íà ÿê³

ñïèðàºòüñÿ àâòîð, âèä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çàãàëüíî¿ ïðîáëåìè, êîòðèì ïðèñâÿ÷óºòüñÿ îçíà-

÷åíà ñòàòòÿ;

– ôîðìóâàííÿ ö³ëåé ñòàòò³ (ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ);

– âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñë³äæåííÿ ç ïîâíèì îá´ðóíòóâàííÿì îòðèìàíèõ íàóêîâèõ ðåçóëüòàò³â;

– âèñíîâêè ç äàíîãî äîñë³äæåííÿ ³ ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ ðîçâ³äîê ó äàíîìó íàïðÿìêó.

4. Îáñÿã – íå á³ëüøå 1 äðóêîâàíîãî àðêóøà (äî 16 ñòîð³íîê) ôîðìàòó À4 ÷åðåç ³íòåðâàë 1,5. Ïîëÿ: âåðõ-

íº, íèæíº, ë³âå, ïðàâå – 2 ñì. Àáçàö – 5 çíàê³â. Øðèôò: Àrial, ðîçì³ð – 12. Ìîâà – óêðà¿íñüêà.

5. Ïð³çâèùå, ³í³ö³àëè, íàóêîâèé ñòóï³íü ðîçì³ùóþòüñÿ ó ïðàâ³é âåðõí³é ÷àñòèí³ àðêóøà.

6. Â³äîìîñò³ ïðî àâòîðà: àäðåñà, êîíòàêòíèé òåëåôîí (äîìàøí³é, ðîáî÷èé).

7. Ñòàòò³, òàáëèö³ òà ôîðìóëè ìàþòü âèêîíóâàòèñÿ ó ðåäàêòîð³ Microsoft Word, ÿêùî ñòàòòÿ ì³ñòèòü ôîð-

ìóëè, òî âîíè ìàþòü íàáèðàòèñÿ ó ðåäàêòîð³ ôîðìóë Microsoft Eguation, ÿêèé âáóäîâàíèé â óñ³ âåðñ³¿ ïðî-

ãðàìè Word.

8. ßêùî ñòàòòÿ ì³ñòèòü ãðàô³êè ÷è ä³àãðàìè, âèêîíàíí³ â ³íøèõ ïðîãðàìàõ (òàê³ ÿê Excel, Corel Draw òà

³í.), òî ö³ ôàéëè òàêîæ äîäàþòüñÿ äî ñòàòò³ â îðèã³íàë³ ïðîãðàì, â ÿêèõ âîíè âèêîíàí³.

9. Ãðàô³êè òà ä³àãðàìè ìîæóòü áóòè ïåðåäàí³ â ãðàô³÷íèõ ôîðìàòàõ: âåêòîðíèé – EPS, AI (øðèôòè ïå-

ðåêîíâåðòîâàí³ â êðèâ³); ðàñòðîâèé – TIF, 300 dpi, 256 êîëüîð³â ñ³ðîãî.

10. Çíîñêè â äîêóìåíò³ ìàþòü áóòè îôîðìëåí³ çà äîïîìîãîþ âáóäîâàíèõ ôóíêö³é ïðîãðàìè Word.

11. Íàçâè ôàéë³â ìàþòü â³äïîâ³äàòè ïð³çâèùàì àâòîð³â.

12. Ñòàòò³ íàäàþòüñÿ íà äèñêó, äî äèñêà îáîâ’ÿçêîâî äîäàþòüñÿ ðîçäðóêîâàí³ ñòàòò³ (ä³àãðàìè, ãðàô³êè,

ñõåìè) â ÿê³ñíîìó âèãëÿä³ äëÿ ìîæëèâîñò³ ïîäàëüøîãî ñêàíóâàííÿ (1 ïðèì.). Òåêñò ó åëåêòðîííîìó âèãëÿ-

ä³ ïîâèíåí â³äïîâ³äàòè òåêñòó â íàäðóêîâàíîìó âèãëÿä³.

13. Ñòàòò³ íå ïîâèíí³ ì³ñòèòè ïðèì³òîê â³ä ðóêè òà ïîìàðîê, êîæåí ëèñò ñòàòò³ ï³äïèñóºòüñÿ àâòîðîì.

14. Ïîñèëàííÿ íà äæåðåëà ³íôîðìàö³¿ º îáîâ’ÿçêîâèìè. Äæåðåëà ïîäàþòüñÿ â ê³íö³ ñòàòò³ ç îñíîâíèìè

âèìîãàìè äî á³áë³îãðàô³÷íèõ îïèñ³â. Íóìåðàö³ÿ äæåðåë âçäîâæ òåêñòó.

15. Ó ðàç³ íåâèêîíàííÿ âèùåâêàçàíèõ âèìîã ðåäàêö³ÿ íå ïðèéìàº ñòàòåé äî äðóêó.

Ðåäàêö³ÿ íàóêîâîãî çá³ðíèêà íå íåñå â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà àâòîðñüê³ ïðàâà ñòàòåé, ùî ïîäàþòüñÿ äî äðóêó.

Äîâ³äêè çà òåëåôîíàìè: (044) 239–10–49

Ðåäàêö³éíà êîëåã³ÿ

Äî àâòîð³â çá³ðíèêà
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