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Paper’s abstracts/Анотації до статей 

Наділ Рашид Сабрі, Ранія Ясер Джабер, Діма Ханія 

Партнерство з приватними фірмами в управлінні ліквідацією твердих відходів у Палестині 

У статті розглядається питання управління ліквідацією та вивозом твердих відходів муніципалітетами Палес-
тини. Дане питання досліджується за рахунок визначення можливості аналізу статусу місцевої влади та аналізу 
витрат та доходів від послуг з утилізації відходів у визначених муніципалітетах Палестини. Крім того, зібрано 
відомості про думки громадян Палестини, а також сприйняття групою зацікавлених осіб головних аспектів 
управління та збору твердих відходів у муніципалітетах Палестини, враховуючи концепцію приватної участі. 
Інші концепції та альтернативні рішення досліджуються з точки зору найкращих способів виконання такої 
діяльності та здешевіння послуг. Зацікавлені особи – це співробітники місцевих органів влади відібраних му-
ніципалітетів, а також резиденти Палестини. 

На основі результатів даної роботи зазначається, що функція збору твердих відходів повністю виконується 
органами влади Палестини, незважаючи на те що деякі об’єкти приватного сектору пропонують свої послуги. 
Витрати на утилізацію твердих відходів становлять від 3% до 32% загального бюджету. Більшість муніципаль-
них чиновників вважають, що відповідальність за збирання та утилізацію твердих відходів має лягти на спеці-
алізовані органи місцевої влади. Крім того питання утилізації сміття після збору та плата за вивіз – це головні 
проблеми, з якими стикаються муніципалітети Палестини. Резиденти Палестини надають переваги тому, щоб 
такі види послуг надавала муніципальна влада, а не підприємства приватного сектору.  

У роботі зроблено висновок, що незважаючи на те, що збір твердих відходів у Палестині є функцією муніципа-
льних органів влади та плата за послуги вивозу сміття є меншою за фактичні витрати на такі види операцій, у 
деяких муніципалітетах на такі операції витрачають одну третину щорічного бюджету. Резиденти досі мають 
сумніви щодо того, чи повинні такі функції перейти до підприємств приватного сектору. У статті запропонова-
но збільшити плату та збір та утилізацію промислового сміття та створити органи для утилізації твердих муні-
ципальних відходів. Концепція залучення приватного сектору у один з таких процесів потребує національної 
впевненості у наявності кваліфікованих фірм приватного сектору, які зможуть ефективно виконувати такі фун-
кції за помірними цінами. 

Янніс Анагностопулос, Крістос Гкемітзіс  

Розмір, економічна доцільність та рівень ризику розкриття бухгалтерських звітів: досліджен‐
ня банківського сектору Греції  

Кредитна криза 2007 року та економічна криза у Греції у 2009 році та її наслідки визначили актуальність пи-
тання попередження ризику та прозорості банківської діяльності Греції. Занепокоєння ризиком неплатоспро-
можності Греції виходить за межі регіональних банків та банків в інших європейських країнах. Це сприяло 
відмові від прийняття ризику та стискання кредитування. У статті досліджується банківський ринок Греції в 
результаті локальних та регіональних ефектів розповсюдження нестабільності. Недостатня прозорість та розк-
риття інформації про ризик призвело до занепокоєння інших сторін та напруження на банківських ринках.  

Грецькі банки, що зараз борються з потребою збільшити запобіжні заходи від прострочених кредитів, виводу 
активів за межі балансу та з проблемами ліквідності, як наслідок витіснення з ринку міжбанківського кредиту-
вання, повністю залежать від Європейського центрального банку. На основі обговорення способів розкриття 
інформації про ризик, у статті досліджується вплив Базелю II  на практику розкриття інформації про ризик у 
банківському секторі Греції. У роботі досліджено практики розкриття інформації та потенційна залежність між 
розміром, ризиком та прибутковістю найактивніших банків Греції.  

Результати показують, що не заважаючи на те, що  Базель II вдалося збільшити ступінь розкриття інформації у 
річних звітах грецьких банків, досі існують певні недоліки. Інформаційна цінність такого розкриття залиша-
ється під питанням у зв’язку з тим, що надаються незначні кількісні дані. Крім того,  визначено псевдо норми 
між розміром, прибутковістю та ризиком установ. 

У роботі визначено політику розкриття інформації та кількості інформації у банківському секторі Греції за 
досліджуваний період. Питання прозорості та проблеми якості інформації досі залишаються, що пов’язано з 
високим рівнем конфіденційності  інформації на внутрішньому ринку Греції.  

Міхаїл Сейтарідіс, Атанасіос Коулакіотіс 

Рівень безробіття та державні витрати у країнах Єврозони: аналіз панельних даних 

У статті досліджується залежність рівня безробіття та державних витрат у п’ятнадцяти країнах-членах Єврозо-
ни у період з 2000 по 2011 рік, щоб визначити нові емпіричні дані, які допоможуть пояснити зв’язок між цими 
двома показниками. У роботі проведено тест на одиничний корінь, тест на коінтеграцію та причинність. Ре-
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зультати показують, що: (1) сумарні державні витрати на душу населення у поточних цінах не мають коінтег-
раційної залежності з показником рівня безробіття; (2) існує односторонній причинний зв’язок рівня безробіття 
з державними витратами.  

Ольга Козьменко, Ольга Кузьменко 

Методи прогнозування економічних криз у світових економічних та фінансових центрах 

У статті досліджуються питання актуального визначення економічних криз в умовах глобалізації. У роботі 
запропоновано інтегральний показник рівня розвитку економіки (світових економічних та фінансових центрів), 
проведено фільтрування трендових та систематичних складових часових рядів показників, що дає можливість 
визначити циклічність виникнення криз та спрогнозувати короткострокові та довгострокові перспективи. У 
статті запропоновано показник для формалізації та визначення кількості криз світового масштабу у трьох ос-
новних фінансових центрах (США, Європа та Азія). У роботі досліджено адекватність запропонованого методу 
на основі динаміки світових криз за останні 50 років. 

Ганна В. Веріга 

Механізм валютного саморегулювання в Україні на основі стандартів Базельського комітету 

Принципи стандартів Базельського комітету щодо механізмів саморегулювання валютних ризиків системати-
зовані: за стандартизованим підходом, що ґрунтується  на зовнішній оцінці кредитних агентств; методах на 
основі оцінки кредитних ризиків внутрішніми рейтинговими системами; підході структурної сек’юритизації. У 
роботі показано, що стандартизований підхід основується на:  конверсії  позабалансових валютних засобів у 
кредитні ризики за допомогою коефіцієнту конверсії кредиту; зниження валютного ризику у випадку виявлен-
ня розходжень між кредитними потребами та резервами за кредитною операцією. У роботі доведено, що меха-
нізм саморегулювання на основі підходу внутрішніх рейтингів ґрунтується на оцінці неочікуваних та прогно-
зованих втрат, визначенні забезпечених та незабезпечених кредитів, оцінці часткових резервів, або невідповід-
ності валют у процесі формування резервів на активні операції. У статті визначено, що механізм валютного 
саморегулювання основується на проведенні сек’юритизації, за допомогою наступних інструментів: цінні па-
пери, забезпечені активами, або іпотечними кредитами; додаткове забезпечення кредиту; інструменти ліквід-
ності; процентні свопи та валютні свопи;  кредитні або валютні деривативи; загальна сума траншу. У роботі 
зроблено висновок, що стандарти Базельського комітету використовуються в Україні частково, а саме – для 
зменшення валютних ризиків, якщо кредитні гарантії вказуються в іншій валюті, відмінній від валюти кредит-
них потреб, і забезпечується правом власності на депозити, нерухомість, заставні облігації та іпотечні сертифі-
кати. Запропонований підхід визначає витрати на забезпечення оцінки чистого кредитного ризику державних 
цінних паперів, неемісійних цінних паперів, права власності на нерухомість, рухоме майно та інші майнові права.  
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The mechanism of currency self-regulation in Ukraine based on  
Basel standards 
Abstract 

The principles of Basel standards concerning the mechanisms of currency risks self-regulation were systematized with-
in the framework of: standardized approach which is based on external assessments of rating agencies; the approach 
based on the evaluation of credit risks by internal rating systems; frame securitization approach. It was shown that a 
standardized approach is based on: conversion of off-sheet currency assets into credit risks by means of credit conver-
sion coefficients; the use of currency risk discount in case of discrepancy between credit requirements and provisions. 
It proved that the mechanisms of currency self-regulation based on the internal rating approach are based on the eval-
uation of unexpected and predictable losses, determination of secured and unsecured credit risks, consideration of the 
partial provision or inconsistency of currencies during the formation of reserves for active transactions. It was proved 
that the mechanisms of currency self-regulation are based on the usage of securitization requirements represented by 
the following instruments: securities secured by assets or mortgage; additional credit security; liquidity instruments; 
interest or currency swaps; credit or currency derivatives; tranche coverage. It was concluded that Basel standards are 
partly used in Ukraine, particularly through the discount for reducing currency risks if credit protection is nominated in 
other currency than credit requirement and secured by property rights on deposits, real estate, mortgage bonds and 
mortgage certificates. The proposed approach determines the cost of collateral for the calculation of the pure credit risk 
of government securities, private securities, property rights on real estate, movable property and other property rights.  
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Introduction 1 

The global financial crisis demonstrated insufficient 
efficiencyofthe Basel II standards, therefore they are 
being improved by regulators according to the new 
requirements. The final version of Basel III frame-
work was published in December 2010. It included 
the list of suggestions (Vasyurenko, 2011): im-
provement of the capital quality, transparency and 
stability while limiting the tier one capital and intro-
ducing a new term of “root tier one capital”; streng-
thening the requirements for covering risks by capi-
tal; introduction of the leverage indicator and mi-
nimal levels of liquidity with short- and long-term 
requirements; creation of capital buffers to form 
reserve capitals to be used during the crisis. Re-
searchers who assess Basel standards focus primari-
ly on capital instruments and capital adequacy ratio 
(Mishchenko, 2011). Some publications analyze the 
Basel committee requirements to currency risk man-
agement and its role in determining the capital ade-
quacy ratio for Ukrainian banks (Marinich, 2009) as 
well as the methods concerning the structural cur-
rency position (Kutcenko, 1999) etc. On the other 
hand, the mechanisms of banks’ self-regulation are 
not researched deep enough. They arise from the 
internal philosophy of the Basel standards that in-
duce banks to exercisemarket self-discipline and use 
internal ratings. 

Problem. The purpose of the article is to adopt Ba-
sel standards to self-regulation of foreign exchange 
transactions at Ukrainian banks.  

                                                      
1 Ganna Veriga, 2013. 

1. Results 

The Basel standards have three approaches to bank 
regulation: (1) standardized approach, (2) internal 
rating systems of risks evaluation and (3) securitiza-
tion. The standardized approach is based on external 
assessments of rating agencies. An alternative me-
thodology, that has to be approved by the banking 
supervision authorities, allows banks to use their 
own internal rating systems of credit risks evalua-
tion (Popov, 2011). 

Off-balance sheet currency assets, according to the 
standardized approach, are converted into credit 
risks using the credit conversion factor (CCF). 
Weight coefficients for the risks on operations with 
foreign exchange derivatives do not have a prede-
termined upper limit. Obligations with the initial 
validity up to one year and more will get a CCF of 
20% and 15% accordingly. However any commit-
ments that can be cancelled by a bank at any time 
without a previous warning or which have to be 
automatically cancelled in the case of a debtor’s 
solvency decrease are to get a CCF of 0%. During 
the transactions with securities and foreign curren-
cies which were not calculated banks are exposed to 
the counterparty credit risk beginning from the date 
of conclusion of the agreement regardless of the 
accounting date. The postponement in the determi-
nation of exact capital requirements is unrelated to 
transactions with securities and currencies with un-
fulfilled obligations. Banks must carefully track 
such transactions since the obligations weren’t ful-
filled. National supervisory authorities have to re-
quire adequate capital allocations for losses from 
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unfulfilled commitments by counterparties, taking 
into consideration all features of interbank systems 
and the need to maintain the national market stabili-
ty (Basel committee, 2004). The ratings of require-
ments in local and foreign currencies are determined 
in the following way: if unrated requirements re-
ceive weighted risk coefficients based on similar 
requirements of the same borrower, the ratings of 
requirements in foreign currency to the requirements 
in foreign currency are used. The ratings of re-
quirements in local currency, if there are any, are to 
be used only for the appropriation of weighted risk 
coefficients to the requirements in local currency. 
Moreover, if requirements and obligations are no-
minated in different currencies an additional reduc-
tion coefficient must be applied to the sum of the 
obligation, adjusted by volatility for future possible 
fluctuations of exchange rates. A bank must calcu-
late its RWAs as a difference of sums multiplied by 
counterparty’s weighted risk if the liability sum 
adjusted by volatility is bigger than the commitment 
sum adjusted by volatility (including any other cur-
rency risk adjustments). 

Value at risk, considering its reduction factors, is 
calculated according to the next formula:  

Bp = В * (1 – dкв) – З * (1 – dз – dв), 

where Bp is a value at risk with its reduction factors; 
B is a current cost of credit requirement;  
dкв is a discount applied to credit requirement; З is a 
current cost of security; dз is a discount applied to 
security; dв is a discount that combines the disparity 
between the currencies of liabilities and credit re-
quirement. 

The size of credit requirements after the considera-
tion of factors that lower risks would be multiplied 
by counterparty’s weighted risk coefficient in order 
to get a risk weighted asset cost in regard to secured 
transactions. A standard discount for currency risks 
recommended by supervision authorities if risks and 
commitments are nominated in different currencies, 
is 8% (in terms of 10-day-term of ownership and 
daily market revaluation). 

The time factor must be considered when determin-
ing the cost of risk. The discount should be cor-
rected towards its increase by using the square root 
time formula, depending on the frequency of credit 
protection revaluation: 

( 1) ,r M
в вм

M

N Td d
T

+ −
=  

where dвм is a discount with the minimal term of 
ownership; ТМ is a minimal ownership term of the 
given transaction type; Nr is a quantity of working 
days between the margin changes for transactions 

on the capital market or revaluations of secured 
transactions. 

Supervision authorities may allow banks to calculate 
the discount by using internal ratings of the volatili-
ty of the market prices and foreign exchange rates. 
Supervision authorities may allow banks to calculate 
the rate of volatility of each category of securities if 
debt securities are rated BBB-/A-3 or above. The 
authorities should consider (a) the type of securities 
issuer, (b) its rating, (c) its residual maturity date, 
and (d) its altered duration while determining the 
corresponding categories.  

Banks should evaluate the volatility of mortgage 
instruments or currency disparity separately; the 
volatility evaluation for each transaction should not 
include the correlation between unsecured risks, 
obligations and exchange rates.  

Banks must consider the illiquidity of low-quality 
assets. An ownership term should be corrected to-
wards its increase when it doesn’t correspond to the 
level of the obligation’s liquidity. Banks also have 
to determine the cases when historical data may 
lower the potential volatility, for example, for the 
pegged currency exchange rates. Such cases should 
be considered with the use of stress-testing.  
The purpose is to get a net risk amount (netting of 
credit commitments and requirements) and an addi-
tional amount that reflects all possible price changes 
of securities and monetary risks. Net debts or short-
term positions for each of securities included into 
the netting agreement are to be multiplied by the 
corresponding discount.  
Transactions with OTC derivatives, which are sub-
ject to a daily market revaluation, are secured by 
financial resources and get a weightedrisk coeffi-
cient of 0% if there is no currency disparity. Those 
transactions are secured by state securities or PSE 
(public sector enterprises) securities with a weighte-
drisk coefficient of 10%. 

Following the minimal requirements on information 
disclosure, banks, which received the permission of 
supervision authorities to use the IRB (internal rat-
ing) approach, can rely on their own internal as-
sessments of risk components while calculating the 
coverage of certain risks. Risk components include 
the probability of default (PD), loss given default 
(LGD), exposure at default (EAD) and effective 
maturities (M). In some cases banks have to use the 
data provided by supervision authorities for one or 
more components of risk. IRB approach is used for 
the calculation of unexpected losses (UL) and ex-
pected losses (EL). The functions of weighted risk 
coefficients determine the capital requirements to 
UL. Risk is to be divided into secured and unse-
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cured parts. The balance netting of credits and depo-
sits is to be acknowledged if the same requirements 
as applied to the standardized approach are used.  
The risk of currency, interest, share, credit and 
goods derivatives within the IRB approach is calcu-
lated according to the rules of credit equivalent cal-
culation based on compensation costs and premiums 
for future potential risks for different types of goods 
and maturities. Regarding the currency and interest 
liabilities in the retail banking portfolio, banks can 
not use their internal ratings of credit equivalent 
sums to carry out the calculations according to the 
IRB approach.  
Instead, the rules of standardized approach are to be 
used. The accepted IRB rating system should have 
two separate dimensions: (1) debtor’s default risk, 
(2) factors typical for this transaction. The first di-
mension is focused on a debtor’s default risk. Dif-
ferent requirements to the same debtor must have 
the same rating. Any disparity of currencies in 
which the requirements and liabilities are nominated 
should be considered and interpreted during LGD 
evaluation.  
Banks can use the frame approach to securitization 
while determining requirements to the risks cover-
ing regulatory capital, that arise as a result of tradi-
tional and synthetic securitizations or similar struc-
tures that contain features, common for both types 
of securitization. Securitization requirements are 
represented by the following instruments: securities 
secured by assets or mortgage, credit enhancements, 
liquidity instruments, interest or currency swaps, 
credit derivatives and tranche coverage.  
If the main requirement of the traditional or synthe-
tic securitization is not rated, a bank that guarantees 
such requirement can determine a weighted risk 
coefficient by using the so-called “look-through” 
approach if the content of the corresponding pool is 
known. Banks are not obliged to consider either 
interest or currency swaps while determining the 
main requirement of the securitization.  

The size of interest or currency swaps can be meas-
ured by calculating their current value. If the current 
value of an instrument is negative the requirement 
must be calculated by using the present value plus 
additional surcharge. If the current value is negative, 
the requirement has to be calculated by using a po-
tential future risk only. 

The component “Market discipline” completes the 
minimal capital requirements and the observation 
process. The committee strives to stimulate market 
discipline by developing a complex of requirements 
to information disclosure that would allow market 
participants to evaluate the main data concerning the 

capital, risk propensity, risk estimation processes, 
and the sufficiency of the institution’s capital.  

Banks that use the standardized approach have to 
disclose their capital requirements to cover the fol-
lowing risks: interest, capital share, currency and 
goods. Banks that use the internal rating approach 
have to disclose information concerning the increase 
(decrease) of either profits or economic value if the 
balance between the increasing and decreasing in-
terest rates shocks divided by currency types is dis-
turbed. 

Let us analyze the methodical approaches that are 
used by Ukrainian banks in terms of their com-
pliance with the Basel standards.  

According to the previous Provision on the forma-
tion and use of reserves to compensate possible 
losses from banks’ credit transactions, approved by 
the resolution of the National Bank of Ukraine of 
06.07.2000 №279, the formation of reserves for 
credit risks fromforeign currencies transactions con-
ducted on the interbank market, were carried out 
according to the reserve coefficients of 1%, 5%, 
20%, 50%, 100% in accordance with the category of 
each transaction without any additional assessment 
of the debtor’s income in foreign currency (NBU 
resolution, 2000). 

Previously banks calculated their credit reserves in 
foreign currency given to the debtors – economic 
entities based on 2%, 7%, 25%, 60%, 100% reserve 
coefficients, depending on the category of each 
transaction, without the assessment of the foreign 
currency sources if the credit was given to the deb-
tor for the production of goods, jobs and services, 
which are subject for governmental control of prices 
and tariffs, which are approved at least once a 
month according to the official UAH exchange rate 
set by the National Bank of Ukraine on the date of 
price and/or tariff approval (NBU resolution, 2000).  

During the calculation of a net credit risk on loans 
given under the pledge of property rights on deb-
tor’s or guarantor’s monetary deposits, the cost of 
the pledge was calculated in the amount of: 100% 
when the currency was freely converted or corres-
ponded to the currency of the given loan; 90% when 
the currency differed from the currency of the given 
loan. The interest on the cost of the pledge used for 
the calculation of a net credit risk on a separate loan 
transaction ensured by real estate, mortgage bonds 
and certificates, was set according to the categories 
of quality of credit transactions: standard, con-
trolled, substandard, dubious – 70%, 70%, 50%,  
30% on loans in the national currency and 50%,  
50%, 40%, 20% in foreign currency respectively.  
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Under the acting Provision on the order of formation 
and use of reserves for the compensation of possible 
losses from banks’ active transactions, approved by 
the resolution of the National Bank of Ukraine of 
25.01.2012 №23, bank calculates the size of credit 
reserves on an individual basis as a sum exceeding 
the balance value of the loan (not including the sum 
of the previously formed reserves) over the current 
value of the previously assessed future monetary 
flows on the given loan. A bank determines the risk 
index according to the categories of the loan quality 
considering the value of collateral (NBU resolution, 
2012). However, the provision of loan in foreign 
currency influences a debtor’s class definition and a 
category of the quality of loan transaction. A bank, 
particularly, classifies a credit given in foreign cur-
rency to non-resident not higher than III quality 
category. This standard doesn’t apply to transactions 
conducted by foreign branches of Ukrainian banks.  

A bank determines a debtor’s class – a legal entity 
not higher than 8 if the loan is given to a debtor – a 
legal entity who has no documental proof of ex-
pected earnings, which sufficient to pay off the debt 
off until the expiration of the agreement. 

The earnings are considered sufficient if all of the 
following requirements are met: 

♦ A volume of debtor’s expected earnings on the 
date of calculation of reserves is higher than his 
liabilities taking into account the terms of their 
realization and a risk of currencies’conversion. 

♦ The bank controls the shape of the debtor’s 
earnings according to the concluded agreements, 
which determine the sufficiency of the currency 
earnings. 

♦ The bank has documentarily proven results con-
cerning its positive experience (for the last 12 
months before the date when the earnings were 
declared sufficient) of the currency earnings of 
the debtor according to its accounts in  
different banks.  

The bank classifies a debtor – an individual as a G 
class if a debtor – an individual, who was given a 
credit in foreign currency with the documentarily 
proven expected earnings in foreign currency suffi-
cient to cover the debt until the expiration of the 
agreement. 

Conclusions 

The mechanism of currency self-regulation based on 
the Basel standards was systematized in the paper in 
the framework of three approaches: standardized 
approach, approach based on external ratings; inter-
nal rating systems of credit risks evaluation; securi-
tization frame approach.  

1. The mechanism of currency self-regulation on 
the basis of a standardized approach is based on 
the currency risk discount: in case of the curren-
cy disparity between the credit requirement and 
risk provisions. The discount recommended by 
the supervision authorities is 8% considering a 
10-day ownership term that increases according 
to the frequency of market revaluations. 

2. The mechanism of currency self-regulation ac-
cording to internal ratings is based on the as-
sessment of unexpected (UL) and expected 
losses (EL), division of risks into secured and 
unsecured, consideration of partial security and 
currencies’ disparity.  

3. The mechanism of currency self-regulation on 
the basis of securitization is based on the hedg-
ing of currency risks by using the following in-
struments: securities secured by assets or mort-
gage, liquidity instruments, interests or currency 
swaps, credit or currency derivatives, tranche 
coverage.  

4. For an objective assessment of currency risks 
and their insurance Ukrainian banks are advised 
to use the Basel standards in the application of a 
discount for the reduction of currency risks if 
credit protection is nominated in a currency that 
is different from the currency of credit  
requirements. 

References 

1. Kutcenko O. Do Ukrainian banks need a structured currency position? // NBU Bulletin, 1999. – No.10. – pp. 55-59.  
2. Marinich T.O. Evolution of currency risk management in banks in the frames of Basel II // Problems and perspec-

tives of development of the banking system in Ukraine: collection of scientific papers. – Sumy: SHEE “NBU bank-
ing academy of Ukraine”, 2009. – No. 25. – pp. 180-186. 

3. Mishchenko V. Basel III: new approaches for the bank sector management // NBU Bulletin, 2011. – No. 1. – pp. 4-9. 
4. New approaches to international convergence of capital standards and measurement, 2004, Basel committee  

for bank supervision, Bank of international calculations, viewed 15 November 2013. Available at 
<http://www.cbr.ru/today/ms/bn/bz_1.pdf> 

5. Popov K.O., We do not hurry to predict consequences of Basel III…, Internal control in a credit organization, 2011. 
− No. 4, Viewed 4 October 2013, <http://www.reglament.net/bank/control/2011_4_article.htm> 

6. Vasyurenko O.V. Modern concepts of credit risk management as main components of the process of bank loan 
risk management // Actual Economic Problems, 2011. – No.1 (115). – pp. 170-177. 



Public and Municipal Finance, Volume 2, Issue 2, 2013 

 60

7. Provision about the order of forming and using of the reserve for reimbursement of possible losses on banks’ credit 
transactions, approved by NBU resolution from 06.07.2000 № 279 (previously valid), viewed 23 November 2013, 
<http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show?nreg=z047400&fіnd=1&text= %B3 %EF %EE %F2 %E5&x=13&y=14>. 

8. Provision on the order of forming and using of the reserve for reimbursement of possible losses on banks’ active 
transactions, approved by NBU resolution from 25.01.2012 № 23, viewed 23 November 2013, 
<http://zakon0.rada.gov.ua/laws/show/z0231-12/print1379066186028757>. 



Public and Municipal Finance, Volume 2, Issue 2, 2013 

61 

Authors of the issue 

Nidal Rashid Sabri − Dr., Professor and Dean of College of Economics, Birzeit University 
(Palestine) 

Rania Yaser Jaber − Lecturer and the Chairperson in Department of Business Administration 
and Marketing, College of Commerce and Economics, Birzeit University 
(Palestine) 

Deema Haniya − Investment Analyst at “Siraj Palestinian Fund 1” company, Massar Inter-
national Company, Rammalah (Palestine) 

Yiannis Anagnostopoulos  − Dr., Senior Lecturer of Kingston Business School (UK) 

Christos Gkemitzis − Dr., Kingston Business School (UK) 

Michail Seitaridis − Graduate Student, Department of International and European Studies, 
University of Macedonia (Greece) 

Athanasios Koulakiotis − Assistant Professor, Department of International and European Studies, 
University of Macedonia (Greece) 

Olha Kozmenko − Dr. Professor, Ukrainian Academy of Banking of the National Bank of 
Ukraine (Ukraine) 

Olha Kuzmenko − Ph.D., Assistant Professor, Ukrainian Academy of Banking of the Na-
tional Bank of Ukraine (Ukraine) 

Ganna Veriga − Associate Professor, Donetsk State University of Management (Ukraine) 

 



Submission guidelines for authors 

The cover page of a manuscript should contain the title and name(s) of the author(s). The author’s name, 
degree, position and the place of work as well as contact details (phone number, job or/and personal e-mail) 
should be provided at the bottom of this page. 

1. Abstract preparation guidelines 

1.1. The abstract (150-200 words) should reflect the conceptual content of the article.  
1.2. Journal of Economic Literature (JEL) classifications are necessary. 

2. The paper main body preparation guidelines 

2.1. The paper should present the result of independent original research, undertaken by the author; it also 
should contain the data never published before. 
2.2. The paper should contain a clear description of research objective and its subject. 
2.3. The methodology of research should be described in detail. 
2.4. The author’s personal scientific contribution must be grounded in the paper. 
2.5. The paper should contain basic suggestions on how to solve the problem under study. 

3. References in the text 

3.1. References in the text are made as follows: (Myers, 2000), the former being name of the author, the 
latter edition year. 
3.2. Examples of references: 
Alchian A., S. Woodward. Reflections on the Theory of the Firm // Journal of Institutional and Theoretical 
Economics, 1987. – №143. – pp. 110-136. 
Berle A.A., G.C. Means. The Modern Corporation and Private Property. – New York: Macmillan, 1932. –
418 рр. 
Cremers, K. and Nair, V. (2005). Governance Mechanisms and Equity Prices, Journal of Finance, Vol. 60, 
No. 6, pp. 2859-2894. 

4. Manuscript length 

4.1. The paper should not be less than 2000 words and should not exceed 6000 words. 

5. Submission guidelines 

Please send your paper using one of the formats listed below: 

Please send one copy as an MS Word file attached to an e-mail to the Editor-in-Chief of the Journal 
“Public and Municipal Finance”: pmfeditor@businessperspectives.org or Editorial Assistant: pmfexeceditor@ 
businessperspectives.org. 

6. Reviewing process 

All papers are refereed by the international competent researchers using a “double-blind” review which is 
the best practice in papers reviewing.  

7. Acceptance fee 

We offer a very democratic fee policy to our contributors. We only ask for payment from those authors 
whose papers have already been reviewed and accepted for publication in the journal. 

Public and Municipal Finance, Volume 2, Issue 2, 2013 



 
Follow guidelines to complete it. 

“PROBLEMS AND PERSPECTIVES IN MANAGEMENT” “INVESTMENT MANAGEMENT AND FINANCIAL INNOVATIONS” 

 

For institutional subscribers EURO For institutional subscribers EURO
 Print  
 Online  
 Print version + online  

 

595
395 
795 

 

Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

595
395 
795 

 

“INNOVATIVE MARKETING” “BANKS AND BANK SYSTEMS” 

 

For institutional subscribers EURO For institutional subscribers EURO
 Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

545
370 
680 

 

Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

560
375 
690 

 

“INSURANCE MARKETS AND COMPANIES: ANALYSES    
AND ACTUARIAL COMPUTATIONS” 

“ENVIRONMENTAL ECONOMICS” 

 

For institutional subscribers EURO For institutional subscribers EURO
 Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

495
370 
650 

Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

495
370 
650 

 

“PUBLIC AND MUNICIPAL FINANCE”  

 

For institutional subscribers EURO  
 Print version 
 Online  
 Print version + online  

 

495
370 
650 

 

 

  

 
 

WORLD FINANCIAL CRISIS: CAUSES, 
CONSEQUENCES, WAYS OF OVERCOMING 
ISBN 978-966-2965-07-0 
About the book:  
♦ Language − English  
♦ Publisher − "Business Perspectives" Publishing 

Company  
♦ Editorship − Serhiy Kozmenko,  

Tetyana Vasyl'eva  
♦ Year of publishing − December 2009  
♦ Number of pages − about 400 pages (hardback) 
Unit cost: 
1. Single copy – 84€.  
2. Five and more copies – 80€ each. 
3. Ten and more copies – 70€ each.   

 

THE TRUTH ABOUT THE 
GLOBAL FINANCIAL CRISIS 
ISBN 978-966-2965-06-3 
About the book: 
♦ Author – Omar Masood  
♦ Language – English  
♦ publisher – "Business 

Perspectives" Publishing 
Company  

♦ Year of publishing – December 
2009  

♦ Number of pages – about 150 
pages (paperback) 

Unit cost: one copy – 30€. 

 

CENTRALIZATION OF TREASURY 
MANAGEMENT 
ISBN 978-966-2965-08-7 
About the book: 
♦ Authors – Petr Polák (Chapters 1-11),  

Ivan Klusáček (Chapter 12)  
♦ Language – English  
♦ Publisher – "Business Perspectives" Publishing 

Company  
♦ Year of publishing – February 2010  
♦ Number of pages – about 100 pages (paperback) 
Unit cost: one copy – 34€. 

  

To subscribe to the journal, please, write the amount to pay as follows: 

Send me an invoice for USD /  EURO ____________. 

Write your contact details here: 
Name _________________________________________________Institution________________________________________________________ 
Address _____________________________________________E-mail _____________________________ Tel ________________Signature 
Please, send this form (with the check if you prefer to pay by check) at:                            Ms. Lyudmyla Ostapenko 
                                                                                                    Publishing company “Business Perspectives” 

Dzerzhynsky lane, 10, Sumy, 40022 Ukraine 
E-mail: head@businessperspectives.org  

 

A joint subscription form 2013/2014 
Public and Municipal Finance, Volume 2, Issue 2, 2013 


