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velopment and can serve as a basis for the development of security measures national economy in the face of 
increasing integration processes. 
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ФОРМИРОВАНИЕ МОНЕТАРНОЙ ПОЛИТИКИ В КОНТЕКСТЕ 
ОБЕСПЕЧЕНИЯ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ СТРАНЫ 
Статья посвящена исследованию формирования монетарной политики центрального банка для обеспечения устойчи-

вого развития экономики страны на примере Украины. Для исследования данного процесса предложен институциональный 
подход, который позволяет учитывать особенности формирования монетарной политики и общеэкономической политики 
страны.  

Ключевые слова: монетарная политика, устойчивое развитие, институциональный подход, архитектоника. 
1Постановка проблемы. Существующее сос-

тояние экономики Украины свидетельствует 
о необходимости дальнейшего усовершенство-
вания государственного регулирования устойчи-
вого развития её экономики. Одним из наиболее 
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важных инструментов государственного регули-
рования является монетарная политика, которая 
проявляется как гибкий финансовый инструмент 
при обеспечении устойчивого развития эконо-
мики страны.  
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Анализ последних исследований и публи-
каций. Проблемы формирования монетарной 
политики, институтов монетарной политики 
центрального банка страны нашли свое отраже-
ние в работах таких ученых-экономистов, как: 
С. Камин (S. Kamin) [15], Л. Карранза (L. Carran-
za) [14], О. Погарская [10], И. Кавицкая [6], 
А. Гриценко [2], Дж. Стиглиц (J. Stigliz) [16], 
О. Вовчак, М. Хмелярчук [1]. 

Нерешенные ранее части проблемы. В то же 
время нерешенной проблемой для Украины, ко-
торая не способствует формированию эффектив-
ной монетарной политики в контексте обеспече-
ния устойчивого развития экономики страны, яв-
ляются слабо формализованные и незадеклари-
рованные связи институтов монетарной политики 
и устойчивого развития экономики страны. 

Цель статьи заключается в обосновании не-
обходимости внедрения институционального 
подхода при формировании монетарной полити-
ки, в контексте обеспечения устойчивого разви-
тия экономики страны.  

Изложение основного материала. Внедре-
ние институционального подхода предполагает 
наличие институтов, правового поля деятельнос-
ти, экономических правил, а также требует 
определения связей между исследуемыми объек-
тами. Первопричиной слабой формализации свя-
зей институтов монетарной политики и устойчи-
вого развития экономики страны является несо-
вершенная законодательная база. На рис. 1 
представлены недостатки существующего нор-
мативно-правового обеспечения устойчивого 
развития Украины.  

Учитывая особенности стран с трансформаци-
онной экономикой, следует принимать во внима-
ние постоянную переоценку факторов прогресса 
и регресса. Соответственно, на данном этапе ре-
шающее значение приобретает институциональ-
ное обеспечение макроэкономической политики, 
что означает поиск точек соприкосновения ее ра-
зных направлений и тех основных институтов, на 
базе которых она проводится [13, c.72]. 

Соответствующее сочетание общеэкономиче-
ских процессов и проявления влияния монетар-
ной политики в едином механизме возможно при 
применении институционального подхода в инс-
титуциональной системе. 

Исследования Д. Норта, А. Гриценка, А. Не-
стеренка, С. Кырдиной, А. Ськоробогатова, 
В. Тамбовцева, О. Яременко и других авторов [3, 
7, 9, 12], которые раскрывают особенности фор-
мирования институтов в переходных экономиках, 

свидетельствует о необходимости институцио-
нальных преобразований и проблемах становле-
ния новой архитектоники. В исследованиях инс-
титуциональных систем, институциональных 
изменений не учитывается тот факт, что эффек-
тивная экономическая, а значит и монетарная 
политика в трансформационных системах харак-
теризуется интенсивностью взаимодействия раз-
ных экономических институтов и зависит от их 
качества. 

На данном этапе развития теории экономики, 
при исследовании формирования монетарной 
политики современными учеными доминирует 
институциональный подход [1, c. 3–10]. В работе 
Дж. Стиглица и Б. Гринуолди [16] четко изложе-
ны принципы институционального подхода к 
анализу монетарной сферы. Стоит заметить, что 
основной подоплекой неэффективности макроэ-
кономической политики является неспособность 
понять основные аспекты финансовых институ-
тов и их изменений [16, с. 4]. Одновременно 
ключевые положения в предложенной модели 
монетарной экономической теории заключаются 
в том, что для функционирования рыночной 
экономической системы особое значение имеют 
процессы кредитования, а не только денежные 
трансакции и денежная масса, которая их об-
служивает [16, с. 103, 1, с. 9]. Акцентируя вни-
мание на главной роли банков при предоставле-
нии кредитов, необходимо учитывать влияние 
разных методов экономической политики (про-
цессы перерегулирования и либеризации). Испо-
льзование данного подхода к формированию 
монетарной политики соответствует принципам 
устойчивого развития экономики страны [11, 1, 
4, 8, 5], способствуя его обеспечению.  

Таким образом, использование институцио-
нального подхода при формировании монетар-
ной политики центрального банка страны позво-
лит учитывать институциональную среду устой-
чивого развития страны (рис. 2) и архитектонику 
формирования монетарной политики централь-
ного банка.  

Согласно рис. 1 и рис. 2 можно утверждать, 
что в Украине недостаточно разработано не то-
лько законодательное обеспечение устойчивого 
развития экономики страны, но и институты 
устойчивого развития, что создает неблагоприя-
тную среду для формирования монетарной по-
литики в достижении устойчивого развития эко-
номики страны и ее уникальной институциона-
льной архитектоники. 
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среды страны, в которой проходит попытка ре-
гулирования экономики инструментами монета-
рной политики. Необходимость учета институ-
циональных факторов в числе параметров воз-
действия политики является условием для 
получения адекватных реальных результатов, 
приобретает весомость для большинства эконо-
мистов-практиков [6, с. 73–74]. Одним из значи-
мых институциональных монетарных факторов 
воздействия на экономику страны является тот 
факт, что в странах з развитой экономикой до-
минирующую роль играет процентный канал 
монетарной трансмиссии [14], а в странах с ме-
нее развитой экономикой и несовершенной фи-
нансовой системой – кредитный канал [15]. Нео-
бходимо учитывать, что институты монетарной 
власти Украины имеют разную организацион-
ную структуру, что с одной стороны оказывает 
негативное влияние, а с другой – позволяет ко-
ординировать действия и влияние монетарной и 
общеэкономической политики.  

Третий сектор формирования монетарной по-
литики представлен институтом монетарной 

стратегии. Институт монетарной стратегии –  
это комплекс среднесрочных и долгосрочных 
целей, способов, процедур и инструментов их 
достижения на основе поддержания доверия, 
ликвидности и стабильности денежной системы 
[2, c. 192–193]. 

Выводы. Использование институционально-
го подхода к формированию монетарной поли-
тики центрального банка для обеспечения 
устойчивого развития экономики страны позво-
ляет: формализовать связи институтов монетар-
ной политики и устойчивого развития экономи-
ки страны; определить проблемные места в за-
конодательной базе и основные направления их 
нивелирования; оценить институциональную 
среду устойчивого развития экономики страны 
при формировании монетарной политики; учесть 
формальные и неформальные правила монетар-
ной политики центрального банка при разработ-
ке монетарной стратегии в контексте обеспече-
ния устойчивого развития экономики страны. 
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Анотація 

Стаття присвячена дослідженню формування монетарної політики центрального банку для забез-
печення сталого розвитку економіки країни на прикладі України. Для дослідження даного процесу 
запропонований інституціональний підхід, який дозволяє враховувати особливості монетарної полі-
тики та загальноекономічної політики країни. 

Summary 
The article investigates the monetary policy formation of central bank of to ensure the sustainable 

development of the economy by the example of Ukraine. To study the monetary policy formation of the 
country was proposed institutional approach, which takes into account the peculiarities of monetary policy 
and general economic policy. 
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ПРОБЛЕМИ І ПЕРСПЕКТИВИ КРЕДИТНОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
СОЦІАЛЬНО-ЕКОНОМІЧНОГО РОЗВИТКУ УКРАЇНИ 

У статті розглянуто основні показники соціально-економічного розвитку України протягом останніх років, досліджено 
поточний стан банківського кредитування суб’єктів малого та середнього бізнесу в Україні та його перспективи в аспекті 
забезпечення соціально-економічного розвитку країни. 

Ключові слова: кредитування, банківська система, соціально-економічний розвиток, малий та середній бізнес. 

Постановка проблеми.1Ситуація останніх 
років свідчить про зниження рівня соціально-
економічного розвитку в Україні, що підтвер-
джується зниженням доходів населення, зрос-
танням рівня безробіття, темпів інфляції, суттє-
вим зниженням темпів росту ВВП тощо. В аспек-
ті забезпечення соціально-економічного розвитку 
України важлива роль, починаючи з перших ро-
ків незалежності нашої держави, покладалася на 
банківську систему, яка повинна була спрямову-
вати заощадження населення в різні галузі еко-
номіки через кредитні канали. Недавня світова 
фінансова криза та надзвичайна ситуація на схо-
ді України суттєво погіршили виконання банка-
ми своєї функції щодо забезпечення кредитними 
ресурсами економіки України, що поставило під 
загрозу стабільне функціонування та розвиток 
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важливих для соціально-економічного розвитку 
держави як великих суб’єктів господарювання, 
так і суб’єктів малого та середнього бізнесу. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дослідженню теоретичних та практичних питань 
кредитного забезпечення соціально-економіч-
ного розвитку України присвячені роботи таких 
зарубіжних та вітчизняних учених, як: А. Галь-
чинський, В. Геєць, А. Герасимчук, Б. Данили-
шин, О. Кириленко, І. Мовчан, Б. Райзберг та ін. 

Невирішені раніше частини проблеми. Не-
зважаючи на значну кількість робіт у напрямку 
дослідження основ кредитного забезпечення со-
ціально-економічного розвитку України, окремі 
питання залишаються неповністю розкритими. 
Зокрема, додаткових досліджень потребують 
сучасні проблеми та перспективи банківського 
кредитування основних галузей економіки Укра-
їни та їх підприємств. У той же час поряд 


