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In the presented article problems of state regulation of investment
market in Ukraine are analyzed. Main problems and their reasons are

revealed. Legal base for regulation of investment market is examined.
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Ykpainu.

Beryn. [lisnpHicTh Oyab siKoro 06’ekTa He MoxJIMBa Oe3 ii opranizauii, koopauHauii Ta perymoBanHs. Lle
cToCyeThCsl 1 (DYHKLIOHYBaHHS 1HBECTHLIHHOrO pPUHKY. BpaxoBylouM BeJHMKY 3HAUMMICTh JAaHOT'O PHUHKY IS
PO3BUTKY EKOHOMIKM JIepXKaBU B LIJIOMY aKTyaJbHOIO IOCTae MpoOJieMa 3aXUCTy HAllOHAJIbHUX iHTEpeciB Ta
JIep>KaBHOI'O PeTyJIFOBAHHS.

IIpobnemaM Aep:kaBHOTO PErylIOBaHHA IHBECTULIMHOrO PUHKY IPUCBIYEHI Ipali BiOMUX HAayKOBLIB,
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3aropcekuii B., Kosopiz M., KonecnukoB B., Kopues B., Koponenko M., Kocosa T., Kpasuenko 0., Kpynka M.,
Kysbmin O., Menbhuk M., Meptenc O., Mo3kosuii O., Ockonbcrkuii B., Pymsuaues C., Cunopenko B., Copoxka I,
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IocranoBka 3aBAaHHA. MeTolo faHOi poOOTH € aHaji3 AEPXKABHOI'O YIPABIiHHS IHBECTHULINHUM PUHKOM,
Horo cy0’ekTiB, IX 0cOOIUBOCTEN Ta aHANi3 YMHHOI HOPMATHBHO-IIPAaBOBOI 0a3u 3 PEryJlOBaHHS 1HBECTULIHHOIrO
PUHKY.

Pesyabrati. OHUM 3 UMHHMKIB J€PKABHOI'O YIPaBIIiHHS 1HBECTULINHUM PUHKOM € CTBOPEHHS BiNOBIAHOL
HOPMAaTHBHO-NIPaBOBOi 0a3u, OCKiIbKU Oe3 Hei PUHOK € HEBIOPAIKOBAHUM 1 PO3BUBAETHCS XaOoTH4YHO. Tpeba
3a3HAUUTH, 110 PO3BUTOK PUHKY, SIK EKOHOMIUHOI CHCTEMM, OJHOYACHO 3aJIEKUTh BiJ| HOMUTY Ta MPOMNO3ULIil. Ale,
HENPONOPLIOHANBHICT, PO3MOJLULYy I1HBECTULIMHONO pecypcy Ta IHBECTULIHHUX MOMIJIUBOCTEH CTaBIATH Yy
HEOJHAKOBE CTAHOBUIIE YYACHUKIB PUHKOBHMX BiJHOCUH, BHACIiJOK YOro, Ti 3 HHX, SIKi MalOTh II€BHI I€pEBary,
MOXYTh IMKTYBaTU CBOi yMOBHU iHIIMM. lle € NmpuuuHOIO HOpYLIEHHS [Oii 3aKOHY IONUTY Ta IMpPONO3ULii Ha
IHBECTULIHHOMY PUHKY 1 IOTpeOye 3alpOBamKEHHs HAJIEXKHUX IPABOBUX HOPM, IO OydyTh IIOKJIAJEHI Y OCHOBY
PEryISATOPHUX, OpraHizaliifHUX, (iHAHCOBO-EKOHOMIYHMX, aJAMIHICTpAaTUBHUX MEXaHI3MIiB 3 yIpaBIliHHA HOro
(GYHKIIOHYBaHHSM.

VY BIINOBIZHOCTI A0 Teopii HpaBa pPO3PI3HIIOTH YOTUPU OJOKM HOPMATHBHO-IIPAaBOBUX AakTiB 3a IX
IOPHANYHOIO CUIIOKO:

1. Hopmu KonctuTynii Ykpainu;

2. 3axoHu YkpaiHu (3arajbHi, IpO OKpeMi BUAU BIIHOCUH, IPO OKpeMi BUIM AisVIBHOCTI, PO BUAU Ta
IpaBOBHI CTATYC Cy0’€KTIB);

3. 3axkoHoznaBui aktu (nocranoBu BPY ta Jlekpetu KMY B Mexax aenerosanux ifomy BPY noBHoBaxeHs);

4. IlinzakoHHi akth (Ykasu Ta po3nopsupkeHHs IlpesuaeHra, MOCTaHOBU Ta po3nopsypkeHHs KMY,
HOPMAaTHBHI aKTH OpraHiB BUKOHABUOI BJIaJ1 Ta OPraHiB MiCLEBOIO CAaMOBPSIyBaHHS).

Jo nepuoro Onoky, To B KoHcruryuii VkpaiHU HIUOro He TOBOPUTH NP0 PEryIlOBaHHS JisUIBHOCTI
IHBECTULIHHOIO PUHKY, JMIIE BKA3yeTbCs IO BiH IOBMHEH OyTH BperyiboBaHMIl 3akoHamu Ykpainu. Takox
Koncruryuieto noknaneHo 060B’ 130k Ha KMY mo10 npoBeaeHHs iHBECTHLIIHOI HOJIITUKY.

OCHOBHI IUTaHHS MPAaBOBOrO PETYNIOBAHHS 1HBECTHLIIHOrO pUHKY BHUCBITJIEHI y 3akoHax YKpainu. Bci
3aKOHM Ta iHIII HOPMATHBHO IIPABOBI JOKYMEHTH BUKOPUCTOBYIOThCS 31 3MiHAMU Ta JOIOBHEHHAMMU.

I. 3aranbHi 3aKoHu.

1. OpranizauiiiHO-IpaBOBI OCHOBU CTBOPEHHsS Cy0 €KTiB TOCHOAAPCHKOI MAISUIBHOCTI, B TOMY 4YHCHI 1
(biHaHCOBO-KPEIUTHUX YCTaHOB, Ta iX (yHKUiOHyBaHHS nepenbaueHi y 'ocnmogapcekomy Kopekci Vkpainu [2].
Takox MeBHI 0COOJIUBOCTI CTBOPEHHS Ta AiSJILHOCTI Cy0’€KTIiB Y OopraHizaliiHO-IpaBoBUX (opMax rOCHOAAPCHKUX
TOBapHCTB BCTaHOBJIEH 3akoHOM Ykpainu "IIpo rocnonapcbki ToBapucTsa'.

Mono ¢inaHCOBUX MPAaBOBIAHOCUH Ta METOAOJIONIT iX 00/iKy 3 cy0’€KTaMU iHBECTULIHHOrO PUHKY, TO BOHU
BperyiboBaHi 3akoHamu Ykpainu "IIpo onoparkyBanHs npuOytky ninnpuemcts', "IIpo mogaTok Ha HOAaHy
Bapricts", "IIpo Oyxranrepcbkuil obuik Ta QinaHcoBY 3BiTHiCTH B Ykpaiui", "IIpo BamorHe perymosanHs”, "IIpo
IUIATDKHI CUCTEMHU Ta Iepekas rpomeil B YkpaiHi", HOpMaTUBHO NPAaBOBUMM aKTaMH 3 3aCTOCYBAHHS CIPOIIEHOL
CHCTEMHU OIOATKYBAHHS.

BigHocuHM, 1O BUHMKAIOTh IpPU 3JiMCHEHHI ydacHHKaMHU CBOiX (yHKUil Ha IHBECTUIIMHOMY DPUHKY
(moroBipHi mpaBoBiAHOCHHM) BperyaboBaHo IluBineHuM, IluBinbHO-IpoLecyadbHUM, ['ocmomapcbkuMm —Ta
I'ocnonapcbko-nponecyanbHUM KogekcaMu Y KpaiHu, a Takox 3akoHoM Ykpainu "IIpo 3acraBy".

II. 3akoHu PO OKpeMi BUAYU JisTIbHOCTI.

1. 3akoH Yxkpainu "IIpo inBectuuiiiny misnbHicTs". Hopmu nporo 3akoHy copsiMOBaHI Ha 3a0e3I€deHHs

3aXHCTy NpaB, IHTEPECIB Ta MaiiHa Cy0’€KTiB iHBECTULINHOI NisIIBHOCTI HE3aIEXKHO BiJ (OPM BIACHOCTI, a TAKOXK Ha



e()eKTUBHE IHBECTYBAHHA EKOHOMIKM YKpaiHM, PO3BUTOK MiXKHAPOJHOI'O EKOHOMIYHOIO CHIBpOOITHULITBA Ta
iHTerpauii [3].

2. 3axkon Ykpainu "IIpo HenepixkaBHe NeHciiiHe 3a0esnedenns”. Bin mepen0auae mpaBoBi, €KOHOMiuHI Ta
opraHizallifiHi OCHOBHM HEIEP)KAaBHOIO INEHCIHHOro 3abe3neucHHs B YKpaiHi Ta peryiio€ IpPaBOBLIHOCHHHU, IO
HOB’s13aHi 3 UM BUJOM MAiSUIBHOCTI [6]. AKTyanbHUM Led 3aKOH € TOMY, 110 HEHCiHHI (QOHAU, HE3aNEKHO Bif
(GbopMH BIIACHOCTI, € aKyMyJI1TOPOM 1HBECTHULIIHOroO Kamirany.

3. 3akon Ykpainu "IIpo crpaxyBanHs". HopMu IbOr0 3aKOHY PErYJIOIOTh IPABOBIJHOCUHH, 1110 BUHUKAIOTh
npy GyHKLIIOHYBaHHI PUHKY CTPAaXOBHUX IOCIYT: CTBOPEHHSI, IOCUJICHHS CTPaXx0BOro 3aXUCTy iHTepeciB [7].

4. 3akon VYkpainu "IIpo Oanku Ta OGaHKIBCBKY IisUIBHICTB'. Moro meroio € 3abemedeHHs CTabilTbHOrO
PO3BUTKY Ta AisUILHOCTI OaHKIB B YKpaiHi Ta CTBOPEHHS HAJIEKHOIO KOHKYPEHTHOI'O CEpPEOBHIIA Ha (piHAHCOBOMY
PUHKY, 3a0e3[eUeHHs 3aKOHHMX IHTEPECiB BKJIAJHUKIB Ta KII€HTIB OaHKiB, CTBOPEHHS CHPHUSITIUBUX YMOB JJIS
PO3BUTKY €KOHOMIKU YKpaiHHU 1 HiATPUMKU BITYM3HAHOIO BUPOOHUKa [5].

5. 3akon VYkpainu "IIpo ¢inancoBuii misuHr'. Hopmamu 1poro 3aKkoHy BperyibOBaHO IIPAaBOBI,
opraHizauiiiHi Ta eKOHOMi4HI BITHOCHHH y cepi Ji3UHroBoI AisibHOCTI [10].

6. Ilepenix (iHaHCOBUX MOCIYr Ta HOPANOK iX HagaHHA nependadeHuil 3akoHoM Ykpainu "lIpo ¢diHaHCOBI
HOCIYTU Ta JEep:KaBHE PErylIOBaHHA PUHKIB (iHaHcoBUX nociyr". Hum nependaueHo CTBOPEHHS IPaBOBUX 3acal
JUIsL 3aXUCTy IHTEpECIB CIIOXKUBadiB (PIHAHCOBUX IOCIYT, IPaBOBE 3a0e3NEeUYEHHs IiSUIBHOCTI Ta PO3BUTOK
KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOIO PUHKY (DiHAHCOBHX HOCIYI B YKpaiHi, IIpaBoBe 3a0€3MEUCHHS €JUHOI Jep>KaBHOL
HOJIITUKY Y (PIHAHCOBOMY CEKTOpPI EKOHOMIKU Y KpaiHu [4].

III. 3axoHU PO OKpeMi BUIU CYO’ €KTIB.

1. 3akon Ykpainu "IIpo uinHi manepu Ta ¢ongoBuil puHok". HuM BH3HA4arOThCS BUIM LIHHUX IAIeEpiB,
YMOBHU Ta HOPAAOK iX BUIYCKY, paBOBUH cTaTyc (oHI0BOI Oipxi, BUAM NpodeciiHol JisIBHOCTI, 0 MOXYTh Ha
Hiif 371iCHIOBATHUCH, @ TAKOX MEPEIIiK yJaCHHUKIB (JOHIOBOI Oipxi 1 MOPAIOK IX CTBOPEHHS.

2. 3akoH VYkpainu "IIpo IHCTUTYTH CHiJIBHOIO iHBECTyBaHHs (IaliOBI Ta KOPIOpPAaTUBHI i1HBeCTHULiliHI
dongn)". Llelt 3akoH BHM3HA4Yae IPaBOBI Ta OpraHisaliliHi yMOBM CTBOPEHHS, AISUIBHOCTI Ta BLAIOBiJaJIbHOCTI
Cy0’€KTIB CIILHOTO IHBECTYBAaHHS, OCOOJMBOCTI YNpaBliHHS iX aKTHBaMM, BCTAHOBIIOE BUMOILM [0 CKIany,
CTPYKTYypH Ta 30epiraHHs aKTHBIB, OCOOJHMBOCTI PO3MIILEHHS Ta OOIry LIHHHMX MarnepiB IHCTUTYTIB CHUIBHOTO
1HBECTyBaHHS 3 METOLO 3aJy4eHHS Ta e(pEKTUBHOIO PO3MIIIEHHS (hiHAHCOBHUX PeCypciB iHBeCTOpIB [8].

3. 3akoH Ykpainu "Ilpo xpeauthi cninku". BiH BM3Hayae npaBoBi, opraHizamiiHi Ta eKOHOMIYHI 3acaau
CTBOPEHHS 1 AisIbHOCTI KPEOUTHUX CHIJIOK, iX 00’€JHaHb, IIpaBa Ta OOOB’SA3KU WICHIB KPEAUTHUX CILIOK Ta iX
o0’enHansb [9].

3aKkoHOABUl aKTU Ta MiA3aKOHHA 0a3a NPe]CTaBlIeHI BEJIUKOI KiNbKICTIO HOPMAaTUBHO-IPABOBUX AaKTIiB
MIHICTEPCTB Ta IHIIUX OpraHiB BUKoHaByoi Bragu, HBY, [lepxaBHoi koMmicii 3 LIHHUX mamnepiB Ta ()OHJIOBOrO
punky, ITocTraHOBH Cy10BUX 1HCTaHLiH TOILIO.

B Vkpaini 0e3nocepenHbo JiepsKaBHE PEryaroBaHHsA (iHAHCOBOrO PHHKY 3A1HCHIOIOTH JEKIIbKA JIepKaBHUX
yCTaHOB, a came — HanioHanbHuil 6aHK YKpaiHu 3A1HCHIOE PEryII0BaHHS IPOLIOBOTO PUHKY, O CKJIAAY SIKOTO HaMU
BIJIHECEHO BANIOTHUI PUHOK, JEMO3UTHMII PUHOK, KPEAMTHUH PUHOK; JleprkaBHa KOMICis 3 LIHHMX IalepiB Ta
(GoHI0BOrO PUHKY BHUKOHYE (YHKLIi peryatoBaHHS PHHKY KaliTaldy, SKMH BKJIIOYA€ PUHOK OOpProBUX LIHHHUX
[anepiB Ta pUHOK aKIil, a TakoX PUHKY MOXiJHUX (DIHAHCOBHUX IHCTPYMEHTIB, LIOAO IiSUIBHOCTI HEOAHKIBCHKUX
¢biHaHCOBUX YCTaHOB Ha (DIHAHCOBOMY DHUHKY, TO iX pEryJlOBaHHs IOKJIAJEHO Ha JlepkaBHY KOMicilo 3
peryiloBaHHA PUHKIB (iHaHcOBUX mociayr Ykpainu (Hepxdinnocnyr). o chepu AepKaBHOTO pPETYIIOBAHHS

JepxdiHnocayr Halexarb: PUHOK CTPaXOBUX IIOCIYT, PUHOK (hiHAHCOBUX IOCIYT, SIKi HAJAIOTbCS HEJCP)KaBHUMU



HNEeHCIHHUMY (OHIaMU, KPEAUTHUMU CILJIKaMy, JoMOapAaMH, Ti3MHIOBUMHU KOMIAHISIMU TOIIO. SIKIIO po3risigaTtu
BCl Peryiomodi OpraHy, sKi MalTb IIOBHOBAXEHHs LIOAO PEryIIOBaHHS Ta KOHTPONIO, TO iX MEpelik 3HauYHO
mmpumi [1, 11].

Orxe, B YKpaiHi Ha Cy4acHOMY e€Tall JepXaBHE pPEryloBaHHA (IHAHCOBOIO PHHKY O€3M0CEPENHbO
noknazeHo Ha HanioHanbHuil 6aHK YKpaiHM B 4acTUHI Pery/IlOBaHHS IPOLIOBOTO PHHKY, JlepixaBHY KOMICiIO 3
LIHHUX [anepiB Ta (JOHAOBOrO PUHKY, B YACTHHI PEryJIIOBAHHS PUHKY KaliTaldy Ta PUHKY HOXiAHUX (DiHAHCOBHUX
IHCTpYMEHTIB Ta JlepikaBHYy KOMICiI0 3 PperyliOBaHHS DPHUHKIB (DIHAHCOBMX MOCIYI B YAacTHHI PEryNIOBaHHS
JUsIbHOCTI (hiHAHCOBUX IOCEPETHHKIB, a caMe, CTPaXOBUX KOMIIaHiH, HeaepxKaBHUX NEHCIHHUX (OHIB, Ti3MHIOBUX
KOMIaHiil Ha pUHKYy. AJe, KpiM TOro, CyTTeBi Baxkell BILIMBY Ha (DYHKLIOHYBaHHS ()iHAHCOBOTO PUHKY MAalOTh
Takoxx MiHictepctBo (inaHCciB Ykpainu, Hanionanpnuii aemo3urapiif, PaxynkoBa manata, QoHJ Iep:xKaBHOIO
MaiiHa, IE€BHOI Mipol0 (yHKLiOHyBaHHsA ()iHAHCOBOTO PUHKY 3HAXOAUTLCS IiJi HAMIAAOM AHTUMOHOIONBHOIO
KOMITETY, a TAKOXK JleprkaBHOr O KOMITETY (hiHAHCOBOI'O MOHITOPUHTY YKpaiHu [1].

BucHoOBKM. SIK BUIHO 3 IPOBEJIEHO JOCIILKEHHS, HOPMaTUBHO-IIpaBOBa 0a3a YKpaiHu 3a 3MiCTOM B IEBHiH
Mipi BiINOBiJA€ YyCili PI3HOMAHITHOCTI NPAaBOBIAHOCUH, IO MOXYTb BHHUKATU Yy IpoLeci (YHKLIOHYBaHHS
IHBECTULIHHOrO PUHKY. AJle Tpeba 3ayBa’kKUTH, 1110 Ha JaHUI 4ac, HE3BaKAIOYU HA BJAOCKOHAJICHHS 3aKOHOJAaBYOL
6a3y 3 perymoBaHHs 0o0iry I[IHHHMX HanepiB, HEJOCTATHLO MiJKPIMJIEHUH NPaBOBUMU HOpMaMH OOIr 1epUBaTHBIB.
Moo cy6’exTHOI CKIaA0BOI, TO IOBHOBAXKEHHs LIOAO OpraHi3alii Ta perynoBaHHsS NPodeciiiHol AiIbHOCTI Ha
PUHKY 1HBECTYBAHHS PO3MOJLIEHI MiX BiANOBIIHMMU (HiHAHCOBUMM YCTAHOBAaMHM, aje KiJIbKICTb Ta XaOTUYHICTh
OPUMHATTS HUMU HOPMATHBHUX aKTiB 3 PEryJIOBaHHA TUX YM IHIIMX IUTaHb, BPaXOBYIOUU BIJCYTHICTb YiTKOI
CHCTEMM IHiJNOPSAIKOBAHOCTI JAaHUX CYO’€KTIB OZHOMY KOHTPOIIOIOYOMY OpraHy, CTBODIOE IIE€BHI IEPEHOHU Y
PETYJIATOPHUX Ipolecax LION0 JaHOro pUHKY. Takok, B MEBHill Mipi, mpo0OiaeMol0 € OJHOOCIOHICTh OpraiB 3
peryisuii OKpeMHUX NUTaHb, 30kpeMa HarlionansHoro aenosurapito, skuid uepe3 HenpoaymMaHy (hiHaHCOBY MOJITHKY
rajibMye IepBUHHY EMICiI0 Ta 00Ir LIHHUX HanepiB B YKpaiHi.
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