YK 336.279: 347. 736

Jlep>kaBHUH BUIIINA HaBUAIBHUHN 3aKjIa]l YKpaiHChKa akajeMis 0aHKIBCHKOI CIIpaBU
HalllOHAJIBLHOTO OaHKy YKpaiHu
Hinenko Ipuna CepriiBHa, CTYACHT - Marictp
«TeopeTHyHi Ta NPAKTHYHI ACIIEKTH 3aCTOCYBAHHS 02a30BUX MO eJIeil
NPOTrHO3YBAHHA BipOriIHOCTI 0aHKPYTCTBa B YKpaiHD»

Amnoramis. B cTaTTi po3rasHyTI OCHOBHI AKICHI Ta KUIBKICHI MIAXOAM IIOAO
MPOTHO3YBaHHS OAaHKPYTCTBA, Ta BiIOOpa)keHE iX MPaKTHUYHE 3aCTOCYBAaHHS IS
MITPUEMCTB, IO 31HCHIOIOTH CBOIO JisSIbHICTD B Pi3HHUX ramy3sx. Pasom 3 mum B
CTaTTl 3a3HAYAIOThCS OCHOBHI TE€peBard Ta HEJOJIKM 3aCTOCYBAHHS JIaHUX
METOJIMK JJI BITUU3HSIHUX I ATIPUEMCTB.

KirouoBi cimoBa. baHKpyTCTBO, €KOHOMIYHA KpH3a, MOJIEIl HPOrHO3yBaHHS
OaHKpyTCTBa, MoJenb AJIbTMaHa, ABO(QAKTOpHA MOAENb, Mojaenb KazaHchKoro
JIEP’KABHOTO TEXHOJIOTIYHOTO YHIBEPCUTETY, MOJEIb I[pKyTChKOi Jep:KaBHOI
€KOHOMIYHOI aKajeMii.

[TocTtanoBka mpoGiemu. BHacmiiok CBITOBOI E€KOHOMIYHOI KpHU3U BEJIMKa
KUIBKICTh YKPAiHCBKHX MIJIMPUEMCTB OMMHWINCH Ha MexX1 OaHkpyrcTBa. [lepm 3a
Bce Iie OyJI0 CHPUYMHEHO THUM, L0 HalOULIbIlIa MUTOMa Bara MiJNPHUEMCTB HE
OLIIHIOBAJIa MOKJIMBOCTI HACTAHHS TAKOTO PU3HMKY 1 THM CAMHUM HiANPHEMCTBA HE
Maju 3MOTM OINEpPaTUBHO BiJpearyBaTH Ha CUTYyallllo, 0 BUHUKIA. OTKe HEeMae
CYMHIBY B TOMY, 1110 KOXEH PU3UK, III0 Ma€ IPABO HA ICHYBAHHS JJIS MIAPUEMCTBA
HEOOX1JTHO BpPaxOBYBaTH, OLIHIOBATH HACHIJKU MOro BIUIMBY Ha (PIHAHCOBUW CTaH
MIIPUEMCTBA, Ta PO3POOJIATH MEPIIOUETPOBl 3aXOMU ISl SIKOMOTA IIBUIIIOTO
pearyBaHHS MHIANPUEMCTa HA BUHHUKIY 3arpo3y. TOMy 3acTOCOBYHOUM MOJEINI
BU3HAYCHHSI BIPOT1AHOCTI OAaHKPYTCTBA MIAMPUEMCTBO 3aCTEPIrae CBOIO JISUIbHICTD
BiJl pi3HOTO pojay (hiHAHCOBUX pHU3UKIB. [Ipu MbOMY CITiJl KOpETyBaTH 3aCTOCOBaHI
MOJIeJIl 10 BITYU3HSHUX YMOB JISTIHOCTI MIAIPUEMCTB, BPAXOBYIOUM BCl MOMJIMBI
(bakTopH BIUIMBY Ha HET.

AHami3 ocCTaHHIX JOCHiKeHb 1 myOmikamii. IlutanHsmMu aHamizy Ta

BU3HAYECHHS MOXJIMBOCTI HACTaHHS OaHKpPyTCTBAa MIANPUEMCTB  ChOTOJHI



IpUJIITICHO Oarato yBaru Ta HaJpyKoBaHa BEJMKa KIJIbKICTh Mpallb BITYM3HIHUX Ta
3apyOiKHMX BUYeHHX, 30KkpeMa I. brmanka, T. Cxoyna, bazaposa I'.3., bensiera C.T'.
Ta 1HIIUX.

Meta crarti. TeopeTHUHHUH OIJISII Ta MpaKTUYHE 3aCTOCYBAaHHS MOJENen
MPOTHO3YBaHHSA OaHKPYTCTBA [JIl BITYM3HAHUX MIANPUEMCTB Ha MPUKIAIL
YOTUPHOX MIANPUEMCTB MicTa CyMHu.

Buxmnan ocHOBHOTO wMmatepiany. AHaNI3yl0OUM CY4YacHUA CTaH pPO3BHUTKY
C€KOHOMIKM YKpaiHd, CIiJ 3a3aHAYUTH, L0 pe3yibTaTH (PIHAHCOBOI KpH3H,
po3nodaroi B 2008 poili, SCKpaBO TMPOSIBISIIOTECS 1 B CHOTOACHHIN MISUTBHOCTI
BITUM3HAHUX MANPUEMCTB. OaHOYacHO 3 (DIHAHCOBOIO KPHU30K0 JJISI KOXKHOTO
M1IPUEMCTBA TOYMHAETHCS TIEP10/I, KOJU BUHUKAIOTH 3HAYHI PU3HUKH, OUIBIIICTH 3
AKUX HE MOXJIHMBO Oysno O crmporHozyBatd. HalrosoBHIIMM cepen MOMKIMBUX
PUBMKIB JUIsl MIJNPUEMCTBA € PU3MK HacTaHHs OaHkpyTcTBa. [IpobGiiema
MPOTHO3YBAaHHS MOYJIMBOCTI BHUHUKHEHHS OaHKpYTCTBA Ha IMIANPUEMCTBI €
HaJ[3BUYANHO aKTyallbHOW i YKpainu. Ciijl BIAMITUTH, IO € BEJIMKA KIIbKICTh
dakTopiB, i J1€I0 AKUX KOXKHE MIJIPUEMCTBO pearye Ha €KOHOMIUHY KPHU3Yy B
OIbIIIM YK MEHIIN Mipi. MU HaBeaeMO JACKUIbKa TakuxX (HakTOpiB, 10 MaIOTh
HaWOUTBIINI BIUIUB HA BAHUKHEHHS PU3HKY IT1]1 YaC KPU3HU:

- cdepa AiATBHOCTI, B AKIH 3A1HCHIOE CBOIO JISUIBHICTD IIMPHEMCTRBO;

- CHIBBIJHOIICHHS BJIACHOTO Ta 3aJy4€HOr0 KarmiTaty;

- HaAIMHICTH IUJIOBUX MapTHEPIB ( MOCTaYaIbHUKH, IHBECTOPH, KPEIIUTOPH);

- MIATpUMKA 3 OOKY JepKaBH;

- EKOHOMIYHA Ta MOJITHUYHA CUTyallli B KpaiHi ( 10 € JOCUTh aKTyaJbHOIO

npo0semMoro B YKpaiHi OCTaHHI POKH ), Ta THIIII.
3a ocTaHH1 2 — 3 POKM BeIMKa KUIBKICTh MIANPUEMCTB, HE 3BaXKarouu Ha Gopmy
BJIACHOCTI1, ONMMMHWJIMCS HA TpaHi 0aHKPYTCTBA, a JesAKi HAa JAaHHUN MOMEHT BXKE €
30aHKPYTITUMHU. BiMbIIiCTh BITYM3HSAHUX MIANPUEMCTB HABITh HE OMIKYBAJIUCH
MIPOTHO3YBAaHHSM C€KOHOMIYHOI KpW3HW, THM I1au€ HAaCTaHHSIM OaHKPYTCTBa, BOHU
HaBITh HE MaJM HEOOXITHOI cTparerii M meHuX (IHAHCOBHX PE3EPBIB IS

3ano0IraHHs JIIKB1aali.



ToMmy, Ha Hamy JIyMKy, KOXHE MIANPHUEMCTBO TIOBMHHE 3a3/ajeriab
OOMIpKOBYBAaTH HAaCTaHHA TaKOTrO PH3UKY, SK OaHKPYTCTBO, THM CaMUM
3abe3reuyoun co01 MeBHE MIATPYHTS I MOAANBINOI Oe3mepepBHOI JiSILHOCTI.
HeBipHe po3yMiHHSI MOHSTh «OAHKPYTCTBO» Ta «PU3HK» CHPUAIOTH MPUUHATTIO
HEeTMpaBWIbHUX PIIICHHb MO X JIIKBijaIii. BaHKPYTCTBO B CBITOBIH JiTepaTypi €
CHHOHIMOM cJioBa (PIHAHCOBUN PH3UK — HEMOXKJIMBICTH BHUKOHYBAaTH CBOIi
3000B’s13aHHs. Cepell IHIUX PU3HKIB, IO MAIOTh HETATUBHUH BILIMB Ha JISUTHHICTh
MIMPUEMCTBA € HACTYITHI:

- eKOHOMIYHUH PU3HK;

- Kpwu3a ynpasiiHHS (HeeeKTHHE BUKOPUCTAHHS JIFOJICBKUX PECYPCIB).

[IporHo3yBaHHs OaHKPYTCTBa, SK HeoOXigHa ymMoBa €(GEKTHBHOI IisSJIbHOCTI
NIJIPUEMCTBA, BUHUKIA B KaMITAIICTUYHUX KpaiHax MICIs 3aKiHYEHHsS APYroi
CBITOBOI1 BifHM 1 BUpIIITyBaJIach Ha OUIBII eMIIIPUYHOMY PiBHI Ta OyJia IMiJBepKeHA
psIy IOMUJIOK.

Ha cydacHomy etari po3BUTKY €KOHOMIKM HasiBHA BEJIMKA KiJIbKICTh METOJIUK
1010 IPOTHO3YBaHHs OAaHKPYTCTBA.

Cepen OCHOBHHX MIAXOIB MPOTHO3YBAaHHSA OAHKPYTCTBA € AKICHI Ta KUIBKICHI.
J10 KINbKICHUX BIJHOCSTD:

- Z- xoedimient Anpt™mana (CIIA);

- koedimient Tabdnepa (Benukobpuranis);

- BMIHHS «YUTATH OaJaHC;

- 1HIII.

KoedinienTHi miaxoan mMaroTh HU3KY HeAodikiB. Ilepin 3a Bce HempaBAMBICTh
JAaHUX, 110 HAAIOThCS MIANPUEMCTBAMH. baraTo MiANPUEMCTB HE OTOJOMIYIOThH
peaNbHICTh HAsSIBHOI EKOHOMIYHOI CUTYyallli, 3a0e3neuytoun 0e3/10raHHy penyTalito
cepell KpemuTopiB Ta MapTHEpiB. Takok BCl JaHi, OTpUMaHI MPU BUKOPUCTAHHI
3a3HAYCHUX IM1IX0/1IB, MOXYTh MOJIJISATUCS HA Ti, IO TOBOPSATH MPO KPUTUUHUUN
CTaH MIAMPUEMCTBA, Ta Ti, 10 MPOPOKYIOTh O€3J0TraHHUN (PIHAHCOBUU CTaH Ta
E€KOHOMIYHY CTaOUIBHICTh MiMPUEMCTBA. TOMY TOCUTH Ba)KKO BHBECTH peaJbHY

KapTUHY OO0 IISUIBHOCTI MiATPUEMCTBA.



om0 «sIKICHUX» METOAMK MOMEpeIKEeHHsT OHKPYTCTBA, TO CHiA BIAMITUTU
BaXJIMBICTh MPABUJIBHOCTI OOMpPAaHHA KPHUTEPIiB, 32 AKUMH OyJe OI[IHIOBATUCS TE
YM 1HIIIE MiANPUEMCTBO. HeraTuBHUM pe3ynbTaTOM BUKOPUCTAHHS JAHOTO MiIXO1yY
€ ¥oro cy0’exktuBi3M. CriJi BUKOPHUCTOBYBaTH OaraToKpHUTEpialibHy CHUCTEMY 3
KPUTEPISIMHU, 110 HOCATh PI3HY «AKICTh» Ta 1H(OOPMATHUBHICTH 1 BIIOOpaKAOTh
HasBHUM CTaH WiANpUeMcTBa peanbHOo. [IpukiagoM JgaHOrO MiAXOAY MOXKE
ciyryBatu metoguka B.B. KoBanaroBa 3 #0oro JBOpPIBHEBOIO CHUCTEMOIO, JIe O
MEPIIOT0 PIBHA BIIHOCIATBCA KpUTEpIi Ta IMOKA3HUKH, 110 B MaiOyTHbOMY
3acBimyaTh (PIHAHCOBY KpH3y Ha MIANPHUEMCTBI, 10 APYTrOro piBHA BITHOCATHCA
KpUTEpli, HEraTHMBHI 3HAYEHHS SKUX HE Jal0Th MOXIJIMBOCTI TOBOPUTHU MPO
PHU3HUKOBICTH JISUTLHOCTI MIANPUEMCTBA Ta TIPO BaXKKH OaaHc.

OuiHka JaHUX KPUTEPIiB 3a]e€XaTh BIJ JETAIbHOIO aHAII3y 3a Tally3sMU Ta
CTAaTUCTUYHHUX JaHUX. AJle JaHl KPUTUYHI 3HAYEHHS JUIsI KOXKHOTO EKCIepTa
MOXYTb OyTH CBOIMH, 1 TOMY HEOOX1/1Ha BHUOIpKa 3 BEJIMKO1 KIIbKOCTI €KCIIEPTIB.

Takox ¢l BIIMITUTH Taki MIIXOIX A0 MPOTHO3YBAaHHSA OAHKPYTCTBA, AK JIOTIT
ta mpoOiT. Probit ta logit migxoau BiZHOCATHCS A0 BHAY OL[IHKU SAKICHUX 3MIHHHX,
JIe BUKOPUCTAHHS JIIHIHHOTO OIIHIOBAHHSI HE MOKJIMBE Yepe3 J1I0 MEeBHUX BarOMHUX
¢aktopi. Ilepesara Probit ta logit miaxomiB B TiM, 10 BOHM MarOTh OLIBIII
HMIMPOKY OOJIACTh BUKOPUCTAHHS 4Ye€pe3 HAsABHICTb MEHUI >KOPCTKUX KPUTUYHHUX
paMoK OIliHIOBaHHs. [1].

OT1xe, meperauMo 10 MPAKTUYHOT peatizallii aHaT3ylouuX HaMU BUIIE METOJIUK
POTrHO3yBaHHs OaHKpyTCTBa. BuOIpKY MU 3p00MIM 3 HOTUPHOX MIANPUEMCTB, L0
3MIHCHIOIOTh CBOIO IisUIbHICTE B MicTi Cymu, a came: Bimkpute akuioHepHe
toBapucTBO "CyMCbhbke MaIIMHOOYAIBHE HAyKOBO-BUPOOHWYE  00'€THAHHS
iMm.M.B.®pyn3se"; Binkpute akuionepHe toBapuctBo Cymmximmpom"; Bigkpure
akiionepue ToBapucTBo "SELMI"; AkiioHepHE TOBAapHUCTBO 3aKPUTOTO THITY
«Cymcokuii dapdopoBuit 3aBom». Jlama BubOipka Oyna 3aiiicHEHA Ha OCHOBI
BEJIMUYMHMU TIANPUEMCTBA Ta 1X BAXKIMBOCTI Ui MicTa. BuxigHi nani, siki Mu
BUKOPHCTOBYBAJIM B MIPOIIEC MPOTHO3YBaHHS OaHKpYyTCTBa, Oynu 3a 2008 pik — 110

€ POKOM TNOYaTKy €KOHOMIYHOI Kpu3u B YKpaiHi. CiijJl 3a3Ha4uTH, 110 BiIiTKy 2009



pOKy OyJi0 HMPUUHATO PIMIEHHS LIOJ0 BIIPOBAKEHHS CIPaBU MPO OAHKPYTCTBO
BigKkpuToro akimionepnoro toBapuctBa "SELMI", a Bxe B xoBTHI 2009 poky
Kabiner wmiHicTpiB YKpaiHu NPUMHSAB PIIICHHS MO0 3A1MCHEHHSI BIIPOJIOBXK 6
MICSIIIB 3aXOiB 3 TMOBEPHEHHS KOHTpoiio aepxkaBu Hag BAT "SELMI". I{um
pllleHHSIM ~ ypan AopyuuB MiHicTepcTBy GiHAHCIB  YKpaiHU  3[1HCHUTH
nepepo3mnoAin crabdimazamiitHoro ¢oHay y cymi 37 MIH T'pH 1 COpsMyBaTd ixX Ha
¢diHaHCYBaHHS 1HBECTULIMHUX TMPOEKTIB, SKI peali3yloTbCi MiANPUEMCTBAMU
MalnHOOyyBaHHs [6]. Pe3ynbraTé mo OoTpHMMaHUM poO3paxyHKaMm 300pakeHi B
Tabmui 1.

Tabmuuiss 1 — Pe3ynbraté po3paxyHKYy BIPOTIIHOCTI OaHKpyTCTBa IMpHU

3aCTOCYBaHHI OCHOBHUX MOJIENEH Jj1si BUOIpKHU mianpueMcTB 3a 2008 pik.

Mogeni
[TigmpuemcTBO JIBodakTopHa Mopenbp AnbT™MaHa Mogens R
MOJIETTb

BAT "Cymcbke Huspka Hanro Bucoka Cepenns
MaIuHOOYIIBHE
HayKOBO-BUPOOHHYE
00'eiHaHHS
iMm.M.B.®pynze"
BAT Huspka Hanro Bucoka Cepennst
«Cymuximmpom"
BAT "SELMI" Husbka Hanro Bucoka Cepenns
3AT «Cymcbkuit Huspka Huspka Husbka
dapdopoBuii 3aBo1»

[lepuioro Moaem o, Ky MM 3aCTOCYBalM JiJii MPOTHO3YBaHHS OaKpyTCTBa,
Oyne nBogaKkTOpHA MOJIENb, SKa BAUKOPUCTOBYE MOKA3HUK MOTOYHOI JIIKBIAHOCTI Ta
IMOKa3HWK TMTOMOI Bard IIO3UKOBHX KOmTIB. JlaHl 1MX IIOKa3HUKIB
MOMHOXYIOTbCSI Ha 3HAYE€HHsS KOE(IUIEHTIB, MO0 OyIM po3paxoBaHl aBTOpaMU
moxeni. Jlo pe3ynbpTaTy AOJA€ThCA BeMMUMHA CONStanta, oxHakoBa JyUIsl BCIX
MIPUEMCTB, 1[0 BUKOPUCTOBYIOTh JIaHY METOAMKY. SIKITIO OTpUMaHU pe3yabTaT
C, nonatHiit — BIpOTiIHICTh OAHKPYTCTBA BEJIMKA, SKIIO BiJl'€MHUN — HU3BKA.

OtpumaHi pe3ynbTaTH CBIQ4aTh PO TE, IO BIPOTIAHICTE OaHKPYTCTBA
aHaJTI3yeEMHUX MIAIPUEMCTB € HEBHUCOKOIO. bulblll HAOMMKEHE 0 MOMKIJIMBOCTI
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oankprctBa €  BAT «Cymuximmpom". ABXKEX JaHe MiIIPUEMCTBO B Pe3yJIbTaTi
CBOET MISIBHOCTI Ma€ psa TpoOseMm (MKBIIHICTh OalaHCy, PEHTA0eIbHICTh
JISTTBHOCT1, 3MEHILICHHS O0CSTY peali3oBaHOi MPOYKIIiI Ta 3000B’sI3aHHS TEpe
KpEAUTOpaMU Ta MOCTayaJIbHUKAMH), ajieé BCe X Ha JaHuid MoMeHT udacy — 2010
pIK, TIANPUEMCTBO (YHKIIIOHY€E, X04a W HE Ha BCIO IMOTYKHICTh. AHajorivyHa
cutyanis crnoctepiraetbes B 3AT «Cymcbkuit ®dapdopoBuit 3aBom». A oT
pe3yabpTaTu BAT "SELMI" Tex moka3yloTh MpO HE3HAUYHY MOXJIHUBICTb
OaHkpyTcTBa, X04 yxke B 2009 poii Ha JTaHOMY MANPHEMCTBI OyJ0 MOPYIIEHO
cpaBy Tpo OaHKpPYTCTBO. TakuM YMHOM JaHAa MOJENb HE BimoOpakye BceOiuHy
OI[IHKY (PIHAHCOBOTO CTaHy MIANPUEMCTBA, TOMH MU M CIOCTEpIraeMO 3HAYHI
BIIXWJICHHS TMPOTHO3YIOUMX JIaHWX BiJ peaJbHOro cTaHoBHUIIAa. Tomy s
3MEHIIEHHS PEe3YJbTaTiB BIIXUJICHb aMEpPUKAHChKa MpPaKTUKa PEKOMEHJye Opatu
JI0 YBaru 3MiHy pPeHTa0EIbLHOCTI MPOAYKIlI B Yaci, 00 Iiel MOKa3HHUK BIUIMBA€E Ha
(biHaHCOBY CTIMKICTh MiANpHEMCTBA. BaroBi 3HAUYE€HHS 3aCTOCOBAHMX HAMH
Koe(DIIIEHTIB B aHaII30BaHIA MOJENl HE BIIOOpaKarOTh peajii EeKOHOMIKU
VYkpainu 1 OuIbIIe TiAXOASTH JJIA MPOTHO3YBAHHS OAHKPYTCTBA B AMEpHIIl dyepes
psaa gakropiB. Cepel HUX MOKHA BUAUIATU HACTYIIHI: TEMIH 1HOIALIL, TPyd0- Ta
(bOHI0EMKICTh BUPOOHUIITBA, TTOJITHYHA CUTYAIlisl, PIBEHbB I[1H HA Ta3 Ta 1HIIII.

Hactynna meroamka, sSiky MU 3aCTOCYBaJd JUIsl IPOTHO3yBaHHS OaHKPYTCTBa
Oyna mojenb AllbTMaHa, 3anmpornoHoBaHa B 1968 pori. Ile dyHkiisa ckinagaeTses 3
JESKUX TMOKA3HUKIB, M0 XapaKTEepPU3yIOTh MOTEHIIA MAIPUEMCTBA Ta Pe3yIbTaT
JISJTBHOCTI 3@ TIEBHUM TIEP1oI.

I[To TppOX aHami30BaHWX MIANPHEMCTBAX MW OTPUMAU HAATO BHUCOKY
BIpOT1/IHICTh OaHKpyTCTBa, ToOTO Z Menme 1,81. B manomy Bumagky mojaenb
AJnpTMaHa po3risaae HACTYIHI NEPIOJIn, MPOTITOM SIKUX MIANPUEMCTBO BIpOT1IHO
cTaHe OaHKPyTOM: depe3 piK — 3 BiporimHicTio 95%, depe3 Tpu poku — 3
BiporimHicTh 48%, udepe3 4 poku —3 BiporimHicTh 30%, yepe3 5 pokiB — 3
BiporigHicTh 20%. Takum unnom suiie 3AT «Cymcekuit ®@apdoposuii 3aBom»
Mae HH3bKY BiporiiHicTh OaHkpyrctBa, a BAT "Cymcbke MamumHOOyIiBHE

HAyKOBO-BUpOOHMYe  o0'enHanHs IM.M.B.®pyH3e" Mae HaaATO BHCOKY.



[TopiBHIOIOYM (hIHAHCOBHM CTaH aHAJI30BAHUX MIJMPUEMCTB CI1J 3a3HAYUTH, IO
OCTaHHE MPOTATOM 0aratboxX POKIB Mayio HAbaraTo BUINI pe3ynbTaTd (PiHAHCOBOT
JISJTBHOCTI 1 3a Maibke miBTopa poky ( 3 2008 pok) He cTajgo 6GaHKpyTOM. A OT JJis
3AT «Cymcrkuii @apdopoBuii 3aBoa» 3arpo3a OaHKPYTCTBA € IOCUTh PeajIbHOIO 1
Taka TeHJEHIIIS JJIA TaHOTO MiMPUEMCTBA CIIOCTEPIraeThes SIK HallMEHIle Bxe 4
poku. lllomo BAT "SELMI", To pe3ynbpTaTu 1aHoi MOjel MpaBAMBi 1 CIipaBa IMpo
OaHKPYTCTBO Ha JaHOMY TIANPHEMCTBI Oyja TMOpyIieHa dYepe3 pik Ticis
aHaII30BaHOTO IMepioay, TOOTO BIpOTiAHICTH OaHkpyTcTBa 95% crnpaBauiace.
HenonikoMm maHoi Mojeli € Te, 110 HasgBHI 2 MOKa3HUKA - MOKAa3HUK IOB’SI3aHUM 3
KpHU3010 YIPAaBIIHHS 1 OKA3HUK, [0 XapakTepusye (PIHAHCOBY KpHU3Y, a BCl IHIII
XapaKTepU3ylTh €KOHOMIUHY. TakoX HEIOJIKOM JaHOI MOJENl € BiJICYTHICTb
TIYMau€HHS pO3paxyHKY BaroBux koegimieHTiB. Takox KoepiuleHT, SKUil Ppirypye
K CyMapHa pUHKOBA BapTICTh aKIlii, B YKPAIHCBKUX peajisix BTpadae 3MICT IO-
nepie yepes Te, 10 JOCUTh HE 3HayHa KUIbKICTh MiANPUEMCTB ONPHIIIOIHIOE JTaH1
I10/I0 PUHKOBOI BapTOCTI aKIIil; a MO-Ipyre 4epes3 Te, 10 B YKpaiHi HEIOCTaTHHO
PO3BUHEHUII BTOPUHHUN PUHOK WIHUX nanepiB. ToMy uepe3 AOCUTh BEIHUKI
pPO301KHOCTI B €KOHOMIYHHUX 1 MOJITUYHUX YMOBAX JISJIBHOCTI BITYM3HSHUX Ta
1HO3EMHHX MIAMPUEMCTB, 3aKOPJIOHHI METOJUKU JJIs BITYM3HSHUX MIIIMPUEMCTB
CJTiJ] BAKOPHCTOBYBATH 3 TICBHUMHU KOpeKTUBaMH. [3].

Buennmu IpkyTChKOi Aep:KaBHOI €KOHOMIYHOI akajemii Oyia 3amporoHOBaHA
mozaenb R. Ormxe, nana Meroamka, fK 1 TMOMEpenHsl BimoOpaxkae HaWOUIbIILY
BIpOTiAHICTh OaHKpyTCTBa Ijs mimmpueMctBa, sike B 2009 — 2010 pokax Ha
crpaBii € TakuM — MoBa e mpo BAT "SELMI", tak i 11 mianpueMcTBa, 1o BxKe
B 2009 porri Mano npuOyTOK 1 aX HiAK He Oyno 3a aHamizoBanuii nepion (2008 —
2010poxn) Ha Mmexi OankpyrcTtBa. Lllogo ABOX IHIIMX MIANPUEMCTB, TO JaHa
METOJMKa BIANOBia€e MIHCHOCTI, 00 3rifHO 3 pe3yJbTaTaMu HisibHOCTI ik BAT
«Cymuximnpom», Tak 1 AT3T «Cymcbkuit @apdopoBuii 3aBoa» MalOTh BaXKKUIN
OaaHc Ta Koe(ili€HTH PEHTA0EIbHOCTI Ha JaHUX MIANPUEMCTBAX JOCUTh HU3bKI.
OTxe, BIpOTiIIHICTh OAHKPYTCTBA IS JITAHWUX IMIJNPUEMCTB HAa PIBHI «CEPETHS»

BIJIMOBIa€ HasBHIA €KOHOMIYHIN CUTYyaIlli 1040 aHAJII30BaHUX ITiIMPUEMCTB.



HactynHa wmertomuka, siky MM pO3TJsiHynu, Oyna pospoOieHa (axiBusgMu
Kazancbkoro apaBHOTO TEXHOJOTIYHOTO YHiBepcUTeTy. Ls Monens siBnsie co0oro
MO BCIX MIANPUEMCTB Ha Kiacu KpeaurtosaatHocTi. Lled momin Gasyerbcs Ha
knacudikamii OO0OPOTHMX AaKTUBIB 3a CTymeHeM ix uikBigHocTi. [lkama
KpUTEpIAIPHUX  PIBHIB  BHUKOPHCTOBYE  CEPEIHI  BEIWYUHU  BIJMOBITHUX
Koe(]illieHTIB HA OCHOB1 ()aKTUYHUX JIAHUX 1HIIUX MiIIPUEMCTB, 110 MAlOTh CBOIO
TISTTBHICTD B OJHIN ramy3i. Po3nmoain mianpueMcTB 3a KilacaMud KPeauTO3TaTHOCTI

300paKeHO HA PUCYHKY 1.

Knacu kpennTo31aTHOCTI MiIPUEMCTB

A 4

11 knac. 1o mporo kiacy 21 knac. o uporo 3i knac. o uporo
BITHOCATBHCS KJIaCy BIJHOCSITHCS KJIaCy BIJHOCSITBHCS
I ITPUEMCTBA, K1 MalOTh MIPUEMCTBA, SIKi MiPUEMCTBA, SIKi
rapHuii (iIHAHCOBHIA CTaH MAaIOTh 33JIOBLTHHHMA MalOTh HE3aJJOBUIbHUN
3 MiHIMaJILHUMH (iHaHCOBHII CTaH 3 (hiHaHCOBHII CTaH 3
pU3HKaMH HETTOBEPHCHHS HOPMaJTBHUM PU3UKOM M ABHAIIEHHUM
KpEauTy. HETIOBEPHEHHS KPE/IUTY. PHU3BHKOM
HEIOBEPHEHHS

Pucynoxk 1 - Po3noais niAnpueMcTB 3a KjacaMu KpeAUTO3AaTHOCTI.

Buennmn KazaHCbKOTO JE€p)KAaBHOTO TEXHOJOTIYHOTO YHIBEPCUTETY Oynu
pO3p0o0JIeHI KpUTEpiabHI 3HAUYCHHS MOKA3HHUKIB IS KOXKHOI Tramy3i. BiamoigHo
70 1MX 3HA4€Hb, MM PAHXXyBaJW aHali30BaHl mianpuemcrtBa. OTxe, Il ranysi
MMOAUISIFOTHECS HA:

- npomucnosicte. BAT «CMHBO im. M.B. ®pyn3ze», BAT «CyMuxiMmnpom»

Tta 3AT «Cymcbkuit ®apdopoBuii 3aBo1»;

- TOPTIBIIA;

- OyZIBHMIITBO Ta MMPOEKTHI OpTaHi3allii;

- Hayka. Biakpure akiionepue ToBapuctso "SELMI".

KoxeHn kpurepiadbHUN MOKA3HUK MAa€ CBOE 3HAYCHHS, BUXOMSYU 3 TOTO, JIO
SAKOTO KJIacy Ta JO SIKOi rajy3i BIIHOCHUTHCS MiANpueMcTBO. OTXxe, aHalli30BaHi

HaMyd 4 MANPUEMCTBA 3 TMPEACTABICHUX YOTHUPHOX Taly3eil OCHOBHY CBOIO



TISTBHICTD BEAYyTh B JIBOX, 3HAYCHHS KPHUTEPIAIbHUX TOKA3HUKIB I SKUX
BimoOpakeHi B Tadymiti 2[5].
Tabmuust 2 — 3HaYeHHS KpUTEplaIbHUX TOKA3HUKIB JUISI  PO3MOILITY

HiATPUEMCTB POMHCIOBOCTI 3a KJIaCaMU KPEeIUTO3AaTHOCTI.

IToxa3Huk 3HaueHHs [TOKa3HHUKa 3a KiIacaMu
1 xmacc 2 KJjacc 3 KJacce
BAT "Cymcbke X

MAaIIuHOOYIIBHE
HayKOBO-BUPOOHUYE
0o0'eqHaHHs
iMm.M.B.®pynse"

BAT X X X
«Cymuximmpom"

BAT "SELMI" X

3AT «Cymcbkuit X
dapdoposuii 3aBOI»

3a pesynpTaTamMu NpoBeneHuX po3paxyHkiB, BAT "Cymcbke MamuHOOYIIBHE
HAYKOBO-BUpOOHHMYe 00'enHanHs IM.M.B.®pyH3e" mo mepiiomMy MOKa3HUKY Mae
NepInid Kiac, Mo JPyromMy 1 TpeTbOMY — BIIHECEHO 10 Apyroro kmnacy. Otxe,
AKIIO0 OpaTH CcepelHe 3HA4YEHHS, TO JaHe MIJIPUEMCTBO BXOJUTH JI0 APYTOro
KJlacy, TOOTO Mae€ 3aJ0BUIbHUIN (DIHAHCOBHIM CTaH 3 HOPMAJIBHUM PHU3UKOM
HEMOBEPHEHHSI Kpeauty. Takoxk N0 1bOro kijacy MoxHa BigHectu W BAT
"SELMI". IMlono BAT «CMHBO im. M.B. ®pyn3e», To pe3yabTaTtd IaHOl
METOJMKH € JOCTaTHLO MPaBIUBUMHU 1 BIJIMIOBIIAIOTh HasiBHIN (DiHAHCOBIM CUTYyaIlii
Ha mignpueMmctBi. A ock BAT "SELMI"3a MeTomnkow BigHECEHE 0 APYroro
KJlacy, xouda (DaKTUYHO BXKE€ € OaHKpYTOM Ha ChOTOAHINIHIN aeHb. Pe3ynbratu
po3paxyHkiB 1o BAT «CymuxiMnpom» 10cuTh pisHOMaHITHI. [1o BCix moka3HuKax
BAT «CymuximMmnpom» Mae€ pi3HI KJIacu, TOMY OCTaTOYHO BHU3HAYUTH HOTO
NPUHAICKHICTh J0 TOro 4u iHmoro kmacy He Baanocsi. 3AT «Cymcbkuii
®dapdopoBuil 3aBoA» MO MEPIIUX JBOX IMOKA3HUKAX BIAHOCUTHCA JIO MEPIIOTO
KJIacy, a 3a 3HAYCHHSIM OCTAaHHBOTO MOKa3HWKA BIIHOCUTHCS JI0 TPETHOTO KIIacy.

BpaxoByroun ¢iHaHcoBuil ctaH gaHoro mignpuemcrBa Ha 2010 pik, MoxHa 3




BIIEBHEHICTIO CKa3aTH, 1110 BOHO BIIHOCHUTHCS JIO TPETHOTO KJIacy, TaKk camo 5K 1 B
2008 porii, 1aHi 3a KU1 MU B3sUIK J0 aHAII3Y.

BucHoBok:  3miiiCHUBIIM  PO3paxyHOK MPOTHO3IB  IIOJO0  HMOBIPHOCTI
OaHKpPYTCTBA YOTHUPHOX aHANMI30BaHWX HAMHU MiANpHEMCTB, a came: BAT
"CyMcbKke MalmMHOOYIBHE HayKOBO-BUpoOHW4Ye o00'eqHanHs iM.M.B.®pyHze";
BAT «Cymuximmpom"; BAT "SELMI"; 3AT «Cymcokuii ®apdopoBuii 3aBo»,
0a3yro4nCch Ha YOTHPbOX METOAMKAX IPOTHO3YBAaHHS (JIBO(AKTOpPHA MOJEIb,
MoJieIb AJbTMaHa, Mojei (axiBiiB IpkyTchkoro ta KazaHChbKOro yHiBEpCHTETIB)
MO’KHA 3a3HAYUTH, MIO >KOJAHA 3 TMEPeNiYeHHX MOJeNeld He Jana JAOCTOBIPHOTO
pe3ynbTary.

TakuM 4YMHOM, TPOBIBIIM MPAKTUYHI PO3PAXyHKH MO0 MOKIMBOCTI
OAHKPYTCTBAa aHAII30BAaHUX MIANPUEMCTB Ha OCHOBI YOTHUPHOX MOJENEH, MOKEMO
3pOOMTH BHCHOBOK, IO JAJIEKO HE BCl MOJENl IPOrHO3YBaHHS OaHKPYTCTBa
3aCJIyTOBYIOTH JOBIPH JOCTITHUKIB. BiIBIIICT 3 HMX Mojeleld po3poOieHl s
YMOB JISUIBHOCTI MIJNPUEMCTB 32 KOPJIOHOM, JJIsi KpaiH 3 OUIbII CTIHKOIO
CKOHOMIYHOIO CHTYyalli€lo. Alle HaBiThb TI 3 HHUX, 10 OyJnu po3poOIieHi
BITYM3HSHUMHU HAyKOBIIIMH TEXK HE 3aBXKIH € JTOCUTh KOPEKTHHMH Ta HE JAl0Th
aJieKBaTHUX pe3yibTariB. ToMy OgHE W TEeX NIANPUEMCTBO 3a pe3yJbTaTaMH
pI3HHX MOJeNe MoXKe OyTH BHU3HAUCHE SIK OAHKPYTOM, TaK 1 MAaTH JyXKe TapHUN
(biHaHCcOBUI cTaH. BaxkKicTh BUKOPUCTAHHS TIEM UM 1HIIOI METOJUKH MOJIATae B
TOMY, 1O JUISl iX pO3paxyHKy Opakye JaHuX Ta YMOB MPOBEACHHS JOCITiIKEHb. B
VYkpaiHi yepe3 3aKpUTICTh TOCTYIY A0 pPeasibHOI 1H(pOopMalli Mo MiANPUEMCTBY Ta
yepe3 BUKOPUCTaHHS 37€01IbIIOro OyXraaTepchbKoi 3BITHOCTI, KUIBKICTh METOJIUK,
AKi MOXKHa Oyno O 3acTocyBaTH, pI3KO CKOPOYYEThCA. A Ti, IO BCE X
BUKOPUCTOBYIOTHCS, HAAAIOTh TOCUTh TaKM CYMHIBHI JaHi. Takox 3a TaKux yMOB
BiJIpa3y BUHUKAE HEMOXJIUBICTh BUKOPHUCTOBYBATH TaKi METOAMKH MPOTHO3YBaHHS
OaHKPYTCTBa, SIK AKICHI Ta OanbHi. TOMy Ciii HAMaraTucs BUKOPUCTOBYBATH JIJIst
NIJIPUEMCTBA TaKy METOAMKY, sika O BpaxoByBajia BCi (pakTopu Ta creuudiuHi

YMOBH JISUTBHOCTI aHATI30BAaHOTO MIANPHEMCTBA, YW, MPUHAWMHI, 31HMCHIOBATH
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KOpEeryBaHHS KO€(ILIEHTIB BXK€ ICHYIOUMX Mojened, Oepyuyd 10 yBaru

cnenu(ivuHICTh AISUTBHOCTI Ta Taly3l, B sIKid (YHKIIOHY€E MAPUEMCTBO.
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