YOK: 330.567.25;336.226.11;336.201.2

M.T1. Cokonuk, kaHO. eKOH. HayK, [lepxxasHa ycmaHosa
“lHcmumym ekoHoMiku ma npo2Ho3yeaHHs HAH YkpaiHu”, m. Kuie

AVWHAMIKA OENO3UTIB | KPEOUTIB
OOMALLHIX TOCMNMOOAPCTB TA Il HACHIOKA

Y ecmammi oocniosxceno eniug ounamiku 00x00i6, Oeno3umié i Kpeoumis Ha KiHyesi
CROJCUBYL  UMPAMU  OOMAWHIX 20CNO0APCME [ eKOHOMIuHe 3POCMAanHA 6 YKpaiHi.
Obrpynmosano HeoOXiOHicmb 3a0e3neuenHs cmabilbHOI cepeonboi i SpaHuyHOl CXUTbHOCMI
OOMAWHIX 20CNOO0APCME 00 CHONCUBAHHS I 3A0UAONCEHD K YMOBU CMADLILHO20 eKOHOMIYHO20
DO3BUMKY.

Knwouosi cnosa: oomawne cocnooapcmeo, Hasaeuutli 00Xio, KiHYe 8l CNodCUyi sumpamu,
00cs12 0eno3umis, Kpeoumie, CXUIbHICMb 00 3A0UAONCEHHSL.

IToctanoBka mpodbaemu. 3poctanHs iHUIIT B Ykpairi y 2007-2008 pp. €
3arpo3010 I €KOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS, MiJIBUIICHHSA J00poOyTy, (iHaHCOBO-
rpoIIOBOi  CTaOLIBbHOCTI.  AHTHIH(QIIAIAHI Ta  AHTUKPU30Bl  3aX01u
nepenbdayamTh, 3 OAHOTO OOKYy, 3aCTOCYBaHHS METOJIB MOHETapHOTO
pEeryJifoBaHHs, a caMme: THYYKOrO BaJIIOTHOTO KYpCy, PEXHUMY 1H(MIALIMHOTO
TapreTyBaHHs, BUKOpPUCTaHHs kpeautieB MB®; 3 apyroro — oOMexeHHS
MIHIMQJIBHUX COL1aJIbHUX CTAaHAAPTIB, COLIIAIBHUX MPOTrpaM, IiIBUILIECHHS Tapu(iB
Ha OKUTJIOBO-KOMYHaJbHI, COIllaJbHI TOCIYTH, NpPUBATH3AIII0 MiANPUEMCTB
JIEP’KaBHOTO CeKTopa, mpoaax 3emum Ttoupo. lllo6 He nomyctutm nediuurty
JKBIAHOCTI y OAHKIBCHKIN cHCTeMi 1 3a0€3MeYUTH €KOHOMIYHE 3pOCTaHHs, OyIyTh
BUKOPHUCTOBYBAaTHCS BCl JOCTYIHI IHCTPYMEHTH, a came: MpOIEHTHI CTaBKH,
HOPMATHBU OOOB’SI3KOBOTO pE3€PBYBAHHS, BAIIOTHUN Kypc. AIMIHICTpaTHUBHI
pEeTyisaTOpYM BIUIMBATUMYTh Ha KOXXHHMM 13 PHUHKIB. BaJIOTHO-TPOIIOBHH,
IHBECTHUIIIMHUH, (POHIOBHH, CIIOXKXWBYMMA, IO B3aEMOJIIIOTH MDK co0o0r0, a iX
Cy0’€KTH 3alliKaBlIEHI Hacammepe] y cTaOUIbHOMY pO3BUTKY. Takuii BUOIp Mae 1
COLIAJIBHUM aCIeKT, OCKUILKH MOB’SI3aHUI 3 HEOOXIIHICTIO 3I1HMCHIOBATH COLUAJILHE
pedopMyBaHHS, 3a0€3MEYUTH 3POCTAHHS PEATbHUX JOXO/IB, 30€perTy 3a01a>KeHHS
1 HEZIOMYCTUTH 3HIKEHHS KIHIIEBUX CIOKMBYUX BUTPAT JOMAIIHIX TOCIOJAPCTB
K ogHOTO 13 (pakTopiB 3poctanns BBII [1; 2].

AHaJii3 ocraHHix jgochaigxenb. I[IpoOrema HapollyBaHHS JIE€MO3UTIB
HACEJICHHS, K BKJIMBOTO pecypcy 0aHKIBChKOI CHCTEMHU YKpaiHH, 1 KPEAUTIB, K
dbakTopa PO3MMPEHHS CHOXHUBYOTO PUHKY 1 EKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS,
JOCHIKyBajacsa TakuMu BueHuMH, sk A. ['punienxo, JI. ['magkux, A. Boxoxkos, HO.
[Ipozopos, O. Biacenko, T. Konsiga Ta iH. Y 3B’s3Ky 3 (PiHAHCOBOIO KPU30H0 aKIEHTH
y nocmmkenusx B.B. Kosanenka, O.T. €Bryxa, M.l. Makapenka, T.O.
Cemenenko, M.K. Komicauka, K.O. Ozepsancekoi, .M. Jluc, €.JI. I'punsko,
C.b. €ropuueBoi, C.B. MamxXylOBCbKOrO 3MILIYIOTECS Ha  OOIPYHTYBaHHs
3a0e3neueHocT! (PIHAHCOBOI CTIMKOCTI OAaHKIBCbKOiI cuctemu. IIpoTe HemocTaTHbO
JOCIIDKEHUMH ~ 3QJIMINAIOTHCS  OIIIHKM 1 MEXaHi3MH  3a0e3NeueHHS
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IJIATOCIIPOMOKHOTO TIOMHTY, JOXOJIIB HACEJIEHHS, CXWIbHOCTI HACEJIEHHS J10
3a0MIa/DKCHHS 1 KPEAUTYBaHHS, 10 TIOB’S13aH1 3 JUHAMIKOIO MPOIIEHTHUX CTaBOK
Ha JICTIO3UTH ¥ KpeIWUTH, HEOOXITHICTIO 3alpOBaJUTH OMOJATKYBAaHHS MPUPOCTY
noxXodiB y (opmi TPOIEHTIB 3a Jerno3utaMu (i3udHUX 0Ci0, 31 CTpaxyBaHHSIM
JICTIO3UTIB Y KOMEPIIMHMX O0aHKax, IEeTiHI3aIli€l0 IPOIIOBUX MOTOKIB [7; 8].

Mera crarTi. BpaxoByrouu akTyalbHICTH MpoOjeMu  3abe3neyeHHs
CTaOlIbHOT  CXWMJIBHOCTI JO0 3a0IIa/DKEHHS 1 KpEeAWTYBaHHSA, HEOOXITHO
IpoaHai3yBaTl JWHAMIKY 3a0IIa/KEHb 1 KPEIUTIB HACETICHHS Y B3a€EMO3B S3KY 3
dbopMyBaHHSIM HAasIBHUX JIOXOJIB JOMAIIHIX TOCHOAAPCTB, OLIHUTH B CY4acCHHX
yMOBax iX BIUIUB HA IUIATOCTIIPOMOXKHUUM TOMHT, KIHIEBl CIOXXHBYlI BUTpPATH
JIOMAIITHIX TOCTIOAAPCTB 1 EKOHOMIYHE 3pOCTaHHS B Y KpaiHi.

Bukian ocHoBHOro marepiany. 3a HamuMu otinkamu, y 2007 p. 3pocTaHHs
KIHIICBUX CIIOKUBYUX BHUTPAT JOMAIHIX TOCHOIAPCTB 3abe3meumsio 9,5 B.IL
npupocty BBII, y 2001-2005 pp. — B cepeanbomy 6,7 B.I. PU CEPEAHIX TEMITax
BBII 3a meit nepion 7,8 %, npuuomy iX BIUIMB CIHPUYUHEHO SIK 3POCTAHHSIM
HasBHUX JOXOJIB HACCIICHHsS, TaK 1 HApOIMyBaHHAM KpPEIWTIB. 3aJ0BOJICHHS
MOTOYHUX TMOTpeO HACEJCHHsS] CYIPOBOJKYBAJIOCS TIEBHUMH MPOTHPIYUSIMHU:
MOKPUTTSAM MOTPeO HAIXO/HKEHHSIMU TOBAPIB 10 IMIOPTY, HAJAHHIM KpeauTiB 03
3acTaBd, 0€3 YITKOTO BHM3HAUYCHHS iX IUJILOBOTO BHKOPHUCTaHHS Tomo. Y IV
kBaptaii 2008 p. y paMkax po3poOKH KOHCEHCYC-IIPOTHO3Y PO3BUTKY €KOHOMIKHU
YkpaiHu pO3MIUPHUBCSA [1alla30H MOKJIMBOTO KOJWBAaHHS TEMIIB PpPeajbHOTO
MIPUPOCTY KIHIIEBUX CITO)XKMBYMX BHUTPAT JOMAIIHIX TOCIOAAPCTB MPU OYIKYBAHUX
cepenHix 3HaueHHsX y 2008 p. Ha piBHI 14,2 %. Po3mupenHs crnokuBYOro momury
OB’ SI3aHO 13 MPUPOCTOM peaNbHUX HasgBHUX 0X0A1B y 2008 p. Ha piBH1 9-11,7 % 1
roro Bapiamiero y mexax 8,5-15,8 %. LlinkoM odeBHAHO, IO TEMIIM IPUPOCTY
KIHIICBUX CIIOUBYUX BHUTPAT TEPEBUILYBATUMYTh TEMIIM MPUPOCTY HASIBHOTO
JOXOAY HacelieHHs, ToOTo A0 KiHug 2008 p. croXuBYl HACTPOi MepeBaXaTUMYTh
BHACIIJIOK iICHYBaHHS MEBHOTO jiara (0 6-TW MICSIIIB) y BUTpaTaX HAceJICHHS, a
TEMIIU TPUPOCTY 3a0IIAHKEHb 3MEHIIYBAaTUMYThCS BHACHIIOK OYIKYBAaHOI
HecTallIpHOCTI B ekoHowMili [10, ¢. 22-23].

Sk mokazaB aHami3, TEeMIM HApollyBaHHS neno3utiB y 2008 p. 3HU3WIMCH,
YHOBUIBHWJIMCS ¥ TEMIU OOCATIB KPEAUTYBaHHS (I3UYHUX OCIO, 10 MPHUBEIO
NOpsJT 3 IHIIUMH (pakTopamu 10 cTpuMyBaHHS 1HGIsAUIT y 11 miBpiyyi. BigHomeHHs
Neno3uTiB (Gi3uYHUX 0ci0 y OaHKIBCHKIA CHCTEMi 10 HasBHUX 10XoiB y 2008 p.
Maiike He 3MIHUTBCS TTopiBHSIHO 3 2007 p. 1 30epexkerses Ha piBHI 35-36 %. [{pomy
COPUSIIO 3POCTAaHHS CEPEAHBO3BAKEHUX CTAaBOK Ha JICTIO3UTH, 30KpeMa Ha
CTPOKOBi 70 1-2 1 OinbIe POKIB, a TAKOXK BIPOBAKEHHS CIICIIATBHUX YMOB, TIPU
SKHX BKJIQJHUK MOJXE 3 IEBHUMH OOMEKEHHSIMH JIOCTPOKOBO 3a0paTv KOINTH i3
JIETIO3UTY 3 MIHIMAJIbHOIO BTPATOIO BiJICOTKIB (Tab. 1).

CXUJIBHICTB JI0 3a01A/KEHHS IEMOHCTPYIOTh MEPEBAXKHO TOMOTOCIIOIAPCTBA
8-10 % neumnbHUX Tpym, ix y mux rpynax 9,5-20,1 %, npuyomy npu JOCTATHIX
noxoaax 61-71 % onUTaHUX JOMOTOCIOAAPCTB HE 3a0IIa/KyIOTh. X MpiopuTeTH y
BUKOPUCTAHHI JOJaTKOBUX JIOXOJIB 3MIIIYIOThCS Yy TaKili MOCIIJIOBHOCTI: Ha
BIJIMOYMHOK, JIIKYBaHHS, )KUTJIO.



OCHOBHMMHU HamNpsIMaMH BUKOPHUCTAHHS JOJATKOBHUX KOIITIB ) CepeOHbOMY 8
00M020Cn00apcmeax € BUKOPUCTAHHA 1X Ha JIIKYBaHHSA, BIANOYMHOK, TMOOYTOBY
TEXHIKY, CIIOKHBY1 TTOTPEOH, 1 TUILKH Ha 11’ siToMy Micii y 2006 p. 1 Ha 4eTBEpTOMY
—y 2008 p. mpu 30uIbIIeHH] 10X0AIB 36-38 % momMorocnogapcTs crpsMyBaiu O
JIOAATKOBI ~ KOIITH Ha DJKUTIO. Y HAWBUINIM JCHWIBHIA TPyl TaKuX
nomorocnonapcts 41-42 %, To06TO Benmkoi audepeHmianii y BUKOPHCTAaHHI
JIOTATKOBUX KOIITIB Ha TMOTPEOM Yy JKUTII 3a CaAMOOIIHKOI JOMOTOCIIOIAPCTB
Maibke Hemae. [IpuymHOIO HIBETIOBAaHHS 3HAYHOI PI3HUIN Y CXHJIBHOCTI 0
320113 KeHb Ta iX BUKOPUCTAHHS B JOXIAHMX Ipymnax € Te, mo Mmaibke 80-86 %
onuTaHux gomorocrogapcTB y 2006 p. 1 592% — y 2008 p. 3a OIIHKOIO
MaTepiagpHOro  A00poOyTy  BigHecnn cebe 10 OAHMX;  BIAMOBITHO,
MpEeACTaBHUKAMH CEPEeIHbOro Kiacy BBaxkamm cebe 20-13,4% y 2006 p. He
OigHMMH, ayie Ie He TMpeJACcTaBHUKAMHU cepeaHboro kmacy — 39%
nomorocrogapctT8 y 2008 p., a 3amoxaumu — Bchoro 0,1-0,2 % omumrtanux
JoMorocnogapcTB. ToMy, BUXOASYH 13 OIIHOK CXHJIBHOCTI JJOMAIIIHIX TOCIIOIapPCTB
70 3a0IIa/KCHb, PEaJbHO TOJIIIIATA CBOi JKATIOBI ymoBH 3Moxke 5-10 %
HACEJICHHS, IPUYOMY i3 BUCOKOIOXIHUX JACIWIBHUX Tpy [9, c. 54-55].

Tabnuys 1
JInnamika neno3uTiB i kpeauTiB pizmunux ocio y 1996-2008 pp., %0
Pik
CepenHe
MokasHuk
2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
1996-2000 | 2001-2005
CepepHsopiinnit 57 | 76 | 46 | 54 | 36 | 27 62
TEMN NPUPOCTY AENO3MTIB
CraBKv Ha Jeno3uTu 175 | 8,0 71 8,2 9,8 22,0 8,5
HapaxoBaHi BigCOTK/ Ha 4eno3unTy, 136 11192 | 1735 | 2831 | 7530 B 559
MITH. TPH.
CepeaHbopiYHMiA TeMN NPUPOCTY B
BiJCOTKIB Ha JA€N03UTH 100 7 46 63 7039 558
Cepeﬂljlbopi‘-iHl/IVI TEeMnN NpupocTy 40 127 134 98 36 49 108
KpeauTis
CTaBKu Ha kpeaunTm 33,0 | 16,3 | 152 | 155 | 18,9 40 20,6
HapaxoBaHi BiACOTKM Ha KpeauTy, 1 415 | 964 | 2267 | 6348 B 164
MJITH. TPH.
ereﬂl-!bopi‘-lHVIVI TeMn npupocTy 100 95 13 135 180 B 83
BiACOTKIB 3@ KpeauTH

Jlxepeno: brosrerens HBY. — 2008. — Ne 8. — C. 70, 76, 88-89, 109-110, 117-119, 134-135;
3a 2008 p. — momnepeHi OLIHKY.

3MEHITyBaTUME CXUJIBHICTH JI0 3a0IIa/KeHb, KPIM 3HAYHOI AudepeHItaii,
HAceJIEHHS 3a PIBHEM JIOXOJIB MOLIMPEHHS HEraTUBHUX HACHiAKIB (hiHaHCOBOT
KpU3U, 110, B CBOIO 4Yepry, AeQopMye CHOXKHUBYUMI PHUHOK 1 O3HA4ae HOTO
3rOPTaHHs, peajbHE CKOPOUEHHS CYKYIMHOTO CTIOKUBAHHS.



CrhiBBiIHOIIIEHHS 00CATY JCMO3WTIB J0 KpeauTiB (i3MYHUX OcCiO, 1110
3aJIMIIATIOCS MPOTSTOM TPUBAJIOTO Yacy CTaOUIbHUM, nmourHarouu 3 2005 p., moyasno
smenmyBatucs 1y I miBpiudi 2008 p. oOcar HagaHUX KPEIUTIB Maibke IOpIBHIOBAB
o0csiry nemno3utiB. HaceneHHsi mBHIIe HapollyBajio OOpru mepen OaHKamu, HIXK
30UTBLIYBANIO BKJIAJIM, MIPUYOMY BIJHOIICHHS JEMO3UTIB JO HASBHOTO JOXOAY VY
2006-2008 pp. crabimizyBanace Ha piBHI 30-35%. Bucoke 3pocrtaHHs IiiH,
BIJTHOCHO HU3bKI MPOIIEHTHI CTABKH 32 KPEAUTAMH 3MEHIIMIN CXUIbHICTh HACETICHHS
JI0 3a0IIA/KCHb 1 MPUBEPHYIM MOTrO yBary J0 OTPUMAHHSA KPEIUTiB. 3pOCTaHHS
1HIEKCY chnoXuBuux IH y 2007 p. CympoBOKYBAJIOCS 3POCTaHHSAM OOCSTIB
KPEAWTIB, CIPSIMYBAHHSM ILJIATOCIIPOMOKHOTO TIONUTY HACEICHHS Ha IMIOPTHI
toBapu. Kpenutu, mo HanaBanucs Gisug4HUM 0co0aM, 3pOoCTalid, ajie MPU MEHIIN
CXUJIBHOCTI HACEJICHHS J0 3a0IIa)KeHb, HE AUBIIAYUCH HA X 3pOCTaHHA. SIKIIO y
2006 p. pizHHUIT MDK Jeno3uTamMu 1 KpeautamMu (pi3udHuX ocid craHoBwmia 26 %
B1J1 Aeno3uTiB, To y 2007 p. Tuibku 10 %.

VY 2001-2007 pp. obcsr kpenuTyBaHHs Pi3UYHUX 0CI0 KOXKEH PIK MOPIBHSIHO 3
nonepeaHiM pOKOM 3pOCTaB IMIOPIYHO Maiike y 2 pa3u, ockiuibku 1me B 2002 p. B
VYkpaini He ICHyBajJO MacOBOTO PHUHKY KpenuTyBaHHsA ¢i3udHuX oci0. Bixke y
2007 p. 15 % kiHIEBUX CMOKUBYMX BUTPAT JOMAIIHIX TOCIIOAAPCTB OYII0 MOKPUTO
O0aHKIBCBKUMH KpeauTaMu [6].

PuHOK KpeauTyBaHHsS HaceleHHs B YKpaiHI CKIAJA€TbCS 13 TAKUX CETMEHTIB:
PI3HOTO BHJTy KOPOTKOCTPOKOBHX 1 CEPEIHBOCTPOKOBUX (710 5 POKIB) KPEIUTIB, IO
KIacU(IKyIOTbCA SK KPEAUTH Ha CIHOXKMBYlI TOTOYHI MOTpeOM Ta 1MOTEKH,
NPUYOMY CIIOKMBY1 KPEJAUTU HANAKOTHCS MEPEBAKHO B HAIIOHAJIBbHIA BaJIOTI,
1MOTeYH1 — B 1HO3eMHIH. 30kpema, y BepecHi 2008 p. 69 mupa. rpH. CIIOKUBUUX
KpEIMTIB BUJAHO HACEJIEHHIO OlblIe, HXK Ha 5 pOKIB, 54 MIIpJ. TPH. KPEIUTIB
BHUJIAaHO Ha TepMiH Bif 1 10 5 pokiB, 25,4 mupa. rpH. — Ha TepMiH 70 1 poky; 60,4
MJIPJI. TPH. — IMOTEYHUX KPEIUTIB, 13 HUX 55 MIIpA. TpH. HA TEPMIH OUIbIIE 5 POKIB.
[{o6 3a0e3nevyBaTy TPUPICT MOPTQeEs KpeauTiB, 0aHKK Ha | TPH. KPEIUTIB, 110
MOralarThCs, MOBUHHI OM BUaaBaTu 2,2 TPH. HOBUX, TOOTO HajaBaTU OUIbIIUN
obcar kpeautiB. 3a nmanumu HBY, moprdens imoTedyHUX KpenuTiB y BepecHl
2008 p. 36inpmmBcs Ha 30 % nopiBasHO 3 2007 p. 1 g0 KiHig 2008 p. #oro oOcar He
nepeBuuTh 36 %. Yactka imoteuHux KpeauTiB HaceneHHio y 2008 p. B ycix
Kkpeautax gocsariga 28,3 %. Opnak 3pocTae 1MOoTE€YHA 3a00pProBaHICTh
03UYaIbHUKIB [3, ¢. 50; 4, ¢. 29].

3HIKEHHS TEMITIB KpeIUTYBaHHs (Pi3UUHMX OCIO B yMOBaX 3MIHU Kypcy Jl0j1apa,
KOJIM BCl KpPEIUTH TEPEPaXOBYIOThCS Yy TPUBHEBOMY EKBIBAJCHTI, IOCUITIOE
HEraTHBHI OYIKYBaHHS K OaHKIB, Tak 1 HacedeHHs. [[pUuynMHOI0 BIIMOBU HOBUM
NO3MYAJIbHUKAM Y HaJlaHHI KPeIuTy OaHKIpHU MOSICHIOIOTH CPOPMOBAHOIO 10 LIHOTO
4yacy HaAIMHOK KIIIEHTCHKOIO 0a3010, BIPOBAKEHHSAM OPCTKIIIMX YMOB
KpenuTyBaHHs st Gi3udHUX 0Ci0. 3MEHIIEHHS MOBIpW 10 0aHKIB CIPUYUHEHO
3pOCTaHHSIM MPOLIEHTHUX cTaBokK. 3 mouyatky 2008 p. cepeaHb03Ba)KEHI MPOLIEHTHI
CTaBKH 32 KpeJUTaMu HaceJleHHIo 3pociu 10 18,9 % piuHux, npuuoMy KpeauTu B
HallloHaJAbHIM BamoTi — Ha 6 . 10 24,4 %, B 1HOo3eMHii — Ha 1,4 m. 10 14,5 %



pIUHUX, MI0 KOJHUBAIOTHCSI 3aJIe)KHO BIJ TEPUTOPIATIBHUX OCOOJIMBOCTEH,
KOHKYPEHIIiT M’k OaHKaMU 1 STKOCTI TO3WYAIBHHKIB.

OcTaHHIM YacoM IUIATOCIIPOMOXHUM TMOMUT JOMAIllHIX TOCIOJIapCTB
¢dbopMyBaBcsi BHACTIZOK 3pOCTAaHHS HAsBHUX JOXOJIB, 3aJIyU4€HHS KPEIUTIB, aie i
BOJHOYAC IMPH 3pOCTaHH1 JeMo3UTIB (G13UYHUX OC10. 3MEHIIEHHS 00CSTIB KPEIUTIB
OOMEXHUTh CIOXKMBYI MOKJIUBOCTI HaceleHHA. OCKUTBKH EKOHOMiKa KOXHOI
KpaiHU pO3BUBAETHCS 3aBMSKU CIOXKMBa4aM, a KIHIEBI CIOXUBYl BUTPATU
JIOMAIHIX TocmoaapcTB GopmyoTh Bin % a0 ¥ BBII, Tomy cran ¢iHaHciB
HaceJIEHHS y KpaiHaX 13 CTa0lIbHO 3pOCTAIOUUMHU JI0X0JIaMU € (DAKTOPOM PO3BUTKY
¢dinancoBoi 1 GaHKIBCbKOI cucTeMm. Jlkepenamu IOXOIB HAceJIeHHs € oOIulata
mparli, BAJIOBUM NMPUOYTOK 1 3MIMIAHUKA JTOX1A BIJ IMiAMPUEMHHUIIBKOI MisSUTBHOCTI,
caJIbJI0 TOXOJIIB BiJl BJACHOCTI, COIllaIbHI TpaHC(EPTH Ta IHIII BUIUIATH, a TAKOXK
HaJlaHl KPEIUTH 1 HAKOMMYEH] 3a0Ia/KEHHS y pI3HUX (opmax, 10 PO3MIUPIOIOTH
K CIOXUBYMM, Tak ¥ I1HBECTHLIMHWI puHKUA. [lomyckaemo, IO MOTOYHUUN
IUTATOCIIPOMOKHUM TONMUT JOPIBHIOE PIYHOMY HAsBHOMY JOXOJY, HPHUPOCTY
KPEIUTIB 33 BUPAaXyBaHHSIM MPUPOCTY 3a0IIAKEHb Y TOTOYHOMY poli. L ominka
€ HE JIy’)K€ TOYHOIO, OCKUIbKHM SIK HaceJeHHs YKpaiHW, TaK W 1HO3EMIl MOXYTh
BUTpauaTH JOXOJM Ha CIIOKUBAHHS 3a MEXaMH CBO€i kKpainu. BBakaemo, m1o i
BEJIMYMHU € MPUOIM3HO OJHAKOBMMHU 1 Majio0 BIUIMBAIOTh HA KIHIIEBI CIIOXHBYI
BUTpaTH B YKpaiHi. AHaJi3 TOKa3ye, AKIIO 3HUKEHHS TUIATOCIIPOMOKHOTO TOTIUTY
B 2008 p. 00yMOBIIEHO BUCOKMM piBHEM 1HDJAMT, TO B 2009 p. npu HIKYOMY PiBHI
OCTaHHBOI € MOXJIMBUM 3pPOCTaHHS IIJIATOCIIPOMOXKHOTO TIONMHTY, ajie BXKE
BHACIIJJOK BHUKOPHUCTAHHS 3alaciB KOWITIB y TOTIBIl, 3MEHIIEHHS SIK MPUPOCTY
BKJIAJ(1B, TaK 1 IPUPOCTY KpeauTiB (i3uuHux ocid (Tadi. 2).

CKOpOYEHHSI CMOKMBYMX BUTpPAT JOMAIHIX TOCHOAApCTB B YKpaiHi MOXKHa
ouikyBatu, nounHatouun 3 2009 p. Bono 3avinatume Hacammepes BUTpaTH Ha
npu0aHHs TOBapiB JOBIOCTPOKOBOTO KOPHUCTYBaHHS 1 MOCIYTH (TPOMaJiCbKOIro
XapuyyBaHHs, METUIIUHU, OCBITH, TYpU3MYy Ta 1H.). OCKUIbKH OYIKYEThCS 3HI>KCHHS
CHOKMBaHHS 1, SK HAclIJOK, BCIX HaNpsMIB CIHOXXMBYMX BUTPAT JIOMAIIHIX
rOCIIO/IapCTB, TO, BIJIMOBIAHO, IIIHK CYTTE€BO HE OyIyTh IiJIBUIILyBaTUCS 20O HABITH
Ha OKpEMI TOBapu BIJHOCHO 3HWXKYBatucs. [Ipy He3HauHOMY 3pOCTaHHI HasiBHUX
JIOXOJIIB  3MEHIIUTHCS  CEPEeNHS 1 TpaHWYHA CXWIBHICTb HACENCHHS  JI0
3a01Ia KEHHS, 00CAT HAIaHUX KPEIUTIB HACEIICHHIO TAKOX 3pOCTaTHME HE3HAYHIMU
TemMrnaMu, TOOTO y HaWOMMXKUMi 4Yac B YKpaiHi CIIOCTEPIraTUMEThCS PEIecis, 0
XapaKTepU3yBaTUMEThCS  BITHOCHO TOMIPHUM, aji¢ HE KPUTHYHHM CIaJIOM
CTIOXMBAHHS, YIOBUILHEHHSIM HOro TemmiB. HacenenHst mepexonuTume Bif MOEIi
eKCTEHCHBHOTO HapOIIyBaHHS CIIO)KUBYMX BHUTPAT A0 MOJCTI MaKCHMAalbHOI iX
eKOHOMIi, 110 paJMKaIbHO 3MIHUTh WOTO €KOHOMIUHY MOBEIIHKY Ha CIOKUBUOMY

punky y 2009-2010 pp.



Kpenurtu i 1eno3uTu 10MamHix rocrnogapcTs

Tabnuys 2

y CTPYKTYPi INIaTOCHIPOMOIKHOT0 NONUTY B YKpaiHi y 1996-2009 pp., %0

. BigHolueHHs
MnarocnpomoxHuii nonut, PSP
[0 NAATOCNPOMOXHOrO NONMTY NPUPOCTY
Pik Temn Oeno3unTis KpeauTiB
Mnpg. pH.
HOMiIHanbHWA, tn peanbHun, tr AD/PSP AKI/PSP
1996 43,5 58,7 -13,7 14 0,1
2000 94,4 32,4 3,5 2,6 0,3
2005 2854 36,8 20,8 11,1 6,6
2006 3751 31,4 20,1 8,9 12,0
2007 481,3 28,3 13,5 11,9 16,0
2008 625,7 30,0 3,7 9,5 8,9
2009 845,9 35,2 13,6 51 49

Jlxepeno: 3a HAIMMU PO3PAXyHKAMH.

VY Tabn. 3 HaBeJACHO BIJHOIISHHS IMTOTOYHHUX JCMO3UTIB 1 KPEIUTIB HACETCHHS
710 HasIBHOTO JIOXOMY, CePeOHIO i 2PAHUYHY CXUTbHICMb TOMAIIHIX TOCTIOAAPCTB 70
3a011a/KEHHSI 1 KpeIUTYBaHH, 1[0 BU3HAYAIOTHCSI YACTKOIO IMPUPOCTY JICTIO3UTIB 1
KpeIUTIB (PI3UYHUX OCI0 00 HAsA8HO20 00X00Y 1, BIAINOBIIHO, YaCTKOIO MPUPOCTY
JIETIO3UTIB 1 KPEAUTIB 00 MpUpocmy HAs6HO20 00x00y. JlaHl MOKa3ylTh, 10 B
2006-2007 pp. Ha 1TpH. TOpPUPOCTYy HASBHOTO JIOXOAY Yy TOTOYHUX IIIHAX
npunagano 0,51-0,59 rpH. Ha AENO3UTH, MPUUOMY MPUPICT KPEAUTIB IEPEBUIIYBaB
npupict aemno3utiB 1 gocsraB 0,69-0,78 rpH., TOOTO HaceneHHS IHTEHCHUBHO
HApOIIyBaJIO KPEIWUTH, BUKOPHUCTOBYIOYM 1X Ha CHOXKMBAaHHI. 3HAYHUN 0O0CST
HaJaHUX KpeauTiB (PI3MYHUM Oco0aM MpU BUCOKHUX NPOLEHTHUX CTaBKAaX Ha
KPEIUTH TaKoX JaeQpopMyBaTHME CIHOXKHMBYMM PHHOK 1 TpHUBEAE 10 HOTO
cerMeHTari.



Tabnuys 3

HaBHuii 10Xix 10OMANIHIX rOCIOAAPCTB,
iX cepeJHsl i TPAHUYHA CXWJIbHICTD /10 3201UAIKEHHS 1| KpeIUTyBAHHA
B Ykpaini y 1996-2009 pp., %

BigHoweHHs oo CxunbHicTb

HasiBHui goxia, IN .
HasiBHOro A0X0A4Y [0 3a0LaPKEeHHS | KPeAUTYBaHHA

Pik

Temnu Aeno3uTiB| KpeauTis cepeaHs rpaHuyYHa

WA tn Tr D K AD/IN | AK/IN | AD/AIN | AK/AIN
1996 | 44,1 58,4 -12,2 2,8 0,5 14 0,1 38 0,4
2000 | 96,6 33,5 4,1 7,0 1,0 25 0,3 10,2 1,2

2005 | 298,3 40,7 23,9 24,5 11,2 10,6 6,3 36,6 21,7
2006 | 363,6 219 1,7 29,4 21,6 9,2 12,4 51,3 68,9
2007 | 461,9 27,0 12,6 35,5 33,7 12,4 16,7 58,5 78,3
2008 | 6291 36,2 9,1 35,5 33,6 9,4 8,9 35,4 33,4
2009 | 8483 34,8 13,4 31,5 29,8 5,1 4,9 19,9 18,8

Jxepeno: MOHITOPUHT MakpOEKOHOMIYHHMX Ta Taly3eBUX TMoOKazHukiB. — K.
Minexonomiku Ykpainu, 2008. — Bum. 9(101). — C. 80-81.

Pu3uku B 3a0e3meueHH] ¢cTaOIBHOT CXHIBHOCTI JO 3a0IIaKEHb JOMAIIHIX
rOCIOAApPCTB MOB’sA3aHI 3 OUIKYBAHUM 3HWIKCHHSIM PCAIbHUX TEMIIIB HasSBHUX
JOXOJIIB 1 cepeaHbOMICIYHOI 3apoOiTHOi mmiath. Ilpu oOcarax KpeauTiB
¢G13uyHUM 0cobam, 110 Malke JOPIBHIOIOTH O0CITY JEMO3UTIB, HUAKUYMX TeMIax
HasBHUX JOXOAIB 1 3apoO0ITHOI MJaTH MOXE CTBOPUTHCS PU3UKOBA CHUTYyallls
10/I0 HEMOBEPHEHHS KpeauTiB (piznunuMu ocobamu. TeHAeHIlIsI 10 CKOPOUYEHHS
HapOIllyBaHHS  3a0Ila/DKEHb  HaceleHHs B 0OaHkax  HebOesmeyHa 1
CYyIpPOBO)KYBAaTUMETHCS BTPATOIO MACUBIB ISl OaHKIB, CKOPOUCHHSIM KPEAUTHUX
mporpam, Io MOB’s3aHO 5K 13 3POCTAHHSM MPOLIEHTHUX CTAaBOK HAa KPEAUTH, TaK
1 3HaYHUM M1ABUIIEHHSIM (Y 3-5 pa3iB) pe3epBHUX BUMOT 332 KOPOTKOCTPOKOBHUMU
KpenuTamMu OaHKiB, 3 JKOPCTKIIIMMH YyMOBaMH IMOTEYHOTO KPEIUTYBaHHS
HaceJeHHsS (3pOCTaHHSAM pPO3MIPY HEPILIOTO BHECKY, MOJOPOKYAHHIM KpPEIUTIB,
MIJIBUIIEHHSIM BUMOI JIO IIJIATOCIPOMOXHOCTI TOTEHLIWHUX MMO3UYAIbHUKIB,
30UIBIICHHSM TEPMIHIB y MPUUHATTI pilIeHHs OaHKOM NPO HAaJaHHA KPEAUTY).
3HWKEHHS TEMIIIB HapOIIlyBaHHs AENO3UTIB 1 KpeAuTiB (I3MYHUM 0cobam, craj
CIOKMBAHHSI TIOPIBHSHO 3 TOMNEPEAHIM POKOM IMpPHUBEAE A0 HIKYUX TEMIIIB
3poctanHs BBII y 2008-2009 pp. nopiBusino 3 2007 p. (puc. 1).
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Puc. 1. 3anexnicts BBII Big cno:kuBaHHs,
3a01Ia/’KeHb 1 KpeauTiB HaceJeHHs y 1996-2009 pp.

Akio peanbHl TEMIM 3pOCTaHHS HasBHOTO aoxony y 2008 p. 3HUBATHCS
MOPIBHSIHO 3 MOMEPETHIM POKOM, ajie K0 e mporec Oyae mpoTiKaTH Haaall
IJIaBHO, TO IUIATOCIPOMOXKHUN monuT HaceseHHs y 2009 p. Oyne HapolyBaTUCA.
Bubip HaceneHHs y BUKOPUCTAHHI MOTOYHUX HASBHUX JIOXOJIB HAa CIIOKUBAHHS
0OyMOBJICHUI 3MIHOIO KypCy joJiapa Ta I1HQISIIAHUMH OYIKYBaHHSIMU 10
3pOCTaHHSl LIH HAa MPOAOBOJBYl TOBApPH 1 MOCIYTH, IO 3MYCHTh HACEJICHHS
HapOILLyBaTH CIOKUBYMMA MONUT (puc. 2).

VY ¢iHaHCcOBIN cTabimi3alli NeBHY posib MOXKYTh BUKOHATH noctaHoBa HBY
Big 11.10.2008 Ne 319 “IIpo momaTkoBi 3aX0JHM BITHOCHO MISUTBHOCTI OaHKIB™ 1
Biz 16.10.2008 Ne 328 “TIpo BHecenHst 3MiH y moctaHoBy [IpaBiiaas HBY Ne 3197,
a TaKOX KOPEKTHUBH, 110 mnependadeHo npoekroMm nocranoBu HBY “IIpo BHecenHs
3MiH 710 [lonokeHHsT Mpo MOPSIOK (OpMyBaHHS Ta BUKOPUCTAHHS pE3EpPBY IS
BIJIIIIKOTYBaHHSI MOKJIMBHX BTpAT 3a KPEIUTHUMHU omeparisiMi 0aHkiB” (ITOCTaHOBA
HBY Bix 06.07.2000 Ne 279) crocoBHO moOpsiaky (HOpMyBaHHS pe3epBiB 3a
KpeauTaMu @izuynum ocobam y 3B’S3KY 13 ICHYIOUMMH PU3UKaMHU 32 TaKUMHU
Kkpenutamu B O0ankax. [lepen0ayeHO yTOUHEHHS BEJIMYMHU PE3EpPBY HA BUIAHUU
KpeauT (13uuHIi 0c0o01 3aJeXHO BiA HOG0I Kiacugixkayii nosuuanrvHuka (Moro
MJIATOCIIPOMOXKHOCTI, AKOCTI 3a0e3NedyeHHs KpeAuTy (3acTaBol0), BEJIWYUHU
NepuIoro BHECKY, 3rOJAu MpPO HaJaHHs iHQopmalli npo nmo3uyajbHUKA B OHOPO
KPEIUTHUX 1CTOPIi); HOTO naamixcHoi oucyuniinu (CTIJIATH BHECKIB 1 IPOLICHTIB 32
KPEIUT 13 3ami3HEHHSM Yy YITKO BHU3HAYCHHX MeEXax),; Koe]illleHTa, 3a SKUM



BPaxOBYEThCA Ta YW IHIIA 3acTaBa, a TaKOX BIJ ypaxyBaHHS yMOB HaJaHHS
KpEJIUTY B HAIlIOHAIBHIN YU 1HO3eMHIH BalltoTax [5, c. 36].
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Puc. 2. 3anexnicts BBII Bijg cnoskuBaHHsI, HAABHOCTI J0X0/1iB
i MIaTOCIIPOMOKHOTO MOMUTY HacedeHHs y 1996-2009 pp.

Hacaigkom 3actocyBaHHS TakuX 3axoJiB Yy OaHkax Oyjae mnojaniblie
CKOpPOYEHHSI O0OCAriB KpeAUTyBaHHS sl (PI3UYHMX OCIO, IOBHE 3TrOPTAHHS
IMOTEYHHUX MPOTpaM B OKpEeMHUX OaHKax, 3pOCTAaHHS 1MOTEYHUX KPEAUTHUX CTaBOK.
PrHOK HEpyXOMOCTI (K 1 CHOKUBUMI PUHOK) CTaHe I11€ O1IbII 3BY>KEHHUM.

BucHoBku. PiBeHb O0ProBOro HaBaHTAXKEHHSI HAa IOXOU HACEJICHHS Y KpaiHu
3a OCTaHH1 POKH MOCTIMHO 3pOCTaB, aje € JOMYCTUMHM 1 CBITYUTH MPO TMOTEHITIITHE
ICHYBaHHS KPEJIMTHUX PU3UKIB Y OAHKIBCHKIM CUCTEMI.

Y 2009-2010 pp. 3arpo3ud A0 3HIKEHHS KPEIWTHOI aKTUBHOCTI OaHKIB 1
3a0€3MeUYCHHs] HACEJICHHS CIIOKUBYMMHU KpEIUTaMHU TIOB’SI3aHi SIK 13 3pOCTaHHSIM
MPOIIEHTHUX CTAaBOK Ha KPEAUTH, TaK 1 3HAYHUM MiABUIICHHSIM (y 3-5 pas3iB)
pE3epBHUX BHUMOT 3a KOPOTKOCTPOKOBUMHU KpeauTaMu OaHKIB, LI0 CTaHe
HACJIIIKOM 3TOPTaHHS O17BIIOCTI KPEAUTHUX MPOTpaM JjIsi HACEJICHHS.

Sximo opieHTyBaTHCS Ha OUiKyBaHe 3pocTaHHs cnoxkuBumx I1iH y 2008 p.,
TO peajbHI TEMIU SK HAasBHUX JIOXOAIB HACEJIEHHS, TaK 1 CEepeAHbOMICSUYHOI
3apO0ITHOI TUIATH JIEMOHCTPYBATHMYTh TEHJCHIIIO J0 3HWKEHHs, 30KpeMa TEMITH
OCTaHHBOT 3HU3ATBCA 10 8,5-6,5% y 2008-2009 pp. Skmo 1 TeHACHIIISA
TpUBaTUME, TO B HACEJICHHS HE TUIBKH 3MEHIIUTHCS CXWIBHICTH JO
3a01aHKeHB, aje AesKi MO3UYaTbHUKH HE 3MOXYTh TTOBEPHYTH KPEAUTH.

3poctanHa 1HGQAAMIT 1 gediudT Tpoled CIOHYKaTUMYTh OaHKH 10
MIJBUINEHHS TPOLEHTHUX CTAaBOK HA JEMO3UTH, IO Oyae HaCIIAKOM
MOJIOPOXKYAHHS KPEIUTIB JUIsl O13HECY, MiJBULICHHS I[1H HAa TOBAPH 1 BKJIIOUYEHHS Y
BapTICTh MPOIYKITIT IHQIISIIIHOT CKJIaI0BO1.



[Tonepenutn po30amaHCyBaHHS CHOKHBYOTO Ta I1MOTEYHOTO PHHKIB IS
HACEJICHHs HEOOXIAHO SK aJMIHICTpAaTUBHHUMHU METOJaMH, TaK 1 IiJIBUIICHHSIM
BHUMOT JIO TTO3WYAJIBHHUKIB CITOKHUBYUX Ta IIMTOTCYHUX KPEIUTIB.
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