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MakapeHko 1.0.,
acnipaHm* kaghedpu 6yxzanmepcbKko20 06Ky i ayoumy
ABH3 «YkpaiHcbka akademisi 6aHKiecbKoOi cnpasu
HauioHanbHO20 6aHKy YKpaiHu»

CUCTEMA OUIHIOBAHHA PUHKY NOXIAHUX ®IHAHCOBUX
IHCTPYMEHTIB

I[MocmaHoeka npobsaemu. MNepLioyeproBoto PYHKLiE perynsiTopiB Ha cydacHOMY eTani po3BUTKY HauioHanbHOro
(hiHAHCOBOrO PWHKY Ta PUHKY MOXiAHWX iHAHCOBMX iHCTPyMmeHTiB (gani - MN®l) mae crtatm nocuneHHs Harnagy Ta
perynioBaHHS AignbHOCTI Y4aCHWKIB PUHKY. Binblue Toro, Mikpo- i MakponpyaeHUinHuin Harnsg mae 6a3yBaTuchb Ha CMCTEMI
OLiHIOBaHHA pUHKY M®Il, HaaBHICTb AKOI € BMKIMIOYHO HEOOXiAHOK BUMOrOK CTaHOBMEHHA Ge3neyHoro Ta edeKkTUBHOro
puHky M®l. HaBegeHe BinbvBae OCHOBHMIN BEKTOP PO3POOKM KOHLUENTyanbHWX 3acapg CTIKOro po3BuTKy puHKy MNPl Ta
BM3HaYaE aKkTyanbHiCTb AOCNIMKEHHS.

AHaniz ocmaHHix docnioxeHb i_ny6nikayit. NMutaHHAM po3BuTKy puHKy NI npuceayeHi npaui Takmx 3HaHUX
yKpaiHCbKuX Ta 3apybixkHux BueHux sik: P.Kon6 [1], 11.0.MpumocTka [3], O.M. Coxaupka [5], A.0. Penocees [6], Ox. Xann [8]
K.C. YekmapboB [7] Ta 6araTo iHwux. [NpoTe 3a3HayeHMMU AOChiAHUKaMU Maro yBaru NpuaineHo NUTaHHSM CTiKoro
po3BUTKY puHKy MN®I, nobyaosi cucteM MOro OLiHIOBaHHSA B OpraHizauiiHoMy Ta METOAUYHOMY acrekTax.

I[TocmaHoeka 3aedaHHsl. MeTolo [OCHifXEHHS € po3pobka cnuctemu ouiHBaHHSA puHKy MNPl YkpaiHu sik ocHoBM
iH(bopMaLiHO-aHan TUYHOrO CepeaoBULLA MO0 CTIKOrO PO3BUTKY.

Buknad ocHogHo20 Mamepiany docnidxeHHsi. [pu 0OrpyHTYBaHHI npouecy AOCHIOXEHHs BpaxoBaHa
npiopuTeTHICTL po30yaoBu puHKy MOl ansa YkpaiHn, BaXnuBIiCTb 34IMCHEHHST OLIHIOBAHHS, MOHITOPUHIY i aHanidy moro
(YHKLIOHYBaHHS, WO noTpebye nobynoBu OKPEMOI CUCTEMM B MeXax KOHLEeNTyanbHWX 3acag Moro CTIKOro pO3BUTKY.
BapTo Big3HauuTKk, WO 3anpornoHOBaHa cucTeMa MOBHOK Mipol 6a3yeTbCA Ha HOPMaTMBHOMY, METOLOSOrYHOMY Ta
iHppacTpykTypHOMY 3abesneyeHHi puHKy MNPl noegHye nigxoau LOAO MOCUIEHHS PEerynioBaHHA 3a AiAnbHICTIO MOro
y4YaCHUKIB Ha MIKpPO- Ta MakpoOpiBHi, CYO'€KTHY Kepywuy cUCTEMY (OpraHu [OepXaBHOro perynoBaHHSA puHky I,
camMoperyniBHi opraHisauii puHKy), kepoBaHy cucTemy (yd4acHuku puHKy M®l: GaHkiBcbki Ta HebGaHKIBCbKi (DiHAHCOBI
nocepenHuKK, iHpPacTpykTypi iHCTUTYTM) Ta 06'ekTHY nigcmctemn puHky MOl - Aoro cTivkui po3BuTok. CxemaTuyHo
BKasaHa cuctemMa ouiHioBaHHS puHKy [N®l HaBegeHa Ha pucyHky 1.

O6G'ekToM cucTeMM OUiHIOBaHHsE puHKy [Pl Buctynae 6esnocepeaHbo puHOK [MPl, KOHKpeTU3oBaHWN Yy
B3aEMO3B'A3Kax MiX MOro yyacHukamu 4epes onepadii 3 MNPl 3 npuoay kynieni-npogaxy puaukie, cyb'ekTaMu - OCHOBHI
AepXaBHi OpraHu, BU3HaYeHi SiK perynsatopu OKpeMux cerMeHTiB puHKy Mol.

* Haykosul kepigHuk: BypdeHko I.M. - k.e.H., douyeHm
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3abesneyeHHs CTilikoro po3BUTKY puHKy Nl Ta 3anobiraHHs KpU3OBUM ABULLEM

Puc.1. Cuctema ouiHioBaHHA puHKy M®l YkpaiHn

MeTot hyHKUIOHYBaHHA cuctemu ouiHtoBaHHSA puHKy MNPl YkpaiHn € pospobka 3axogiB wono 3abesneveHHs
CTIKOrO PO3BUTKY BKA3aHOIO PUHKY Ha OCHOBI CBOEYACHOI, MOBHOI i JOCTOBIPHOI OLLiHKM PUHKOBUX iHAUKaTopiB. BignosigHo
00 MeTW, KMYOBMMM 3aBOAHHAMM, WO CTaBUTUMYTbCA Meped CUCTEMOK OUIHIOBaHHA puHKY [Pl y KOHTeKcTi 1oro
OpraHiYHOro BXOMKEHHS B (DiIHAHCOBUIN PUHOK YKpaiHW Ta CTIMKOro OyHKLiOHYBaHHSA € HACTYMHi:

- CTBOPEHHS iH(popMaLiiHO-aHaniTUMHOrO cepeaoBULLA ANS MPUMHATTSA pilleHb Ha OCHOBI igeHTudikauii Ta
BM3HA4YeHHS MacLuTabiB CMCTEMHOrOo Ta iHWmMX Buais pmaukis NI, po3pobkn pekoMmeHaaLUil 3 iX HiBeMoBaHHS Ta CMPUSHHS

CTIIKOMY PO3BUTKY PUHKY;

- KoHconigauisi, o6pobka Ta HagaHHA CBOEYacHOi iHdopMaLii NPo CTaH CUCTEM PU3UK-MEHEIKMEHTY YYaCHUKIB

puHky Mdl;
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- MOHITOPUHT CTaHy puHky MNol;

- BpaxyBaHHS OCHOBHUX (haKTOPIB, L0 BNMMBAOTb Ha PO3BUTOK CBITOBMX Ta HaLliOHANbHOIO PUHKIB
MNol;

- MPOBEAEHHS CTpec-TeCTyBaHHA puHKY MN®| Ta NporHo3yBaHHA MOXMMBOCTI HAacCTaHHS KPU30BUX SBULL Yy NOro
pPO3BUTKY Ha OCHOBi iHAEKCY HaCTaHHA Kpu3u Ha puHky (Ol gkuid NponoHyeTbCA po3paxoByBaTW K MOKa3HMK
dpakTanbHOCTI XepcTa;

- pO3KpUTTA NiACYMKOBOI iH(OpMaLii Sk Ha PiBHI perynaTopiB puHKy (ornsa iHaHCOBOT CTIMKOCTI), TaK i Ha PiBHi
YyYacHWKIB PUHKY (3BiTHI popmun) Ta 3abe3neyveHHs NPo30poCTi PyHKLiOHYBaHHSA pyHKY DI

3 ypaxyBaHHsM MOCTaBfeHuX 3aBgaHb (POPManisoBaHO CUCTEMY OUiHIOBaHHA puHKy [Pl Ykpainn. OcHoBowo
(YHKLiOHYBaHHSA MPOMOHOBAHOI CUCTEMM OLiHIOBaHHSI pUHKY MN®I € 3BiTHICTb Y4aCHWKIB PUHKY 3 MUTaHb BUKOPUCTAHHSA HUMU
M®l, wo 3 BM3HAYEHO perynaTtopamMun MNepioavYHICTIO (ane He piglle HiX LWoKBapTanbHO ONA ONepaTUBHOCTI BXUTTS
perynaTMBHMX 3axofiB) MOBMHHA MofaBaTWCs ANS 1i arperoBaHoro aHanidy, Harnsgy Ta perynioBaHHS AisnbHOCTI
yyacHukiB. Popma, CTPOKKU, 0COBNMBOCTI 3aNOBHEHHS | NOAAHHS TaKOi 3BITHOCTI 3aTBEPAKYIOTECH OKPEMUM HOPMAaTUBHUM
aKToMm, WO perynoBaTMMe KOHcornigauito, obpobky Ta HagaHHs CBOe€YyacHoi iHdopmauii npo cTaH cuctem
PU3UK-MEHEIKMEHTY yHacHMKIB puHKY NPl perynatmsHuM opraHam.

Ha piBHi perynaTtopie puHky [1®l noBuHHa 3akpinnioBaTuCb i 0OMIraTOPHICTE BMPOBa[XEHHS CUCTEM
PU3MK-MEHEKMEHTY ANSi KOXKHOIO 3 YYaCHUKIB PUHKY, SiKi AIATMMYTb Y MPaBOBOMY MOSIi 3arafibHOro HOPMaTMBHOIO akTy 3
nUTaHb PU3MK-MeHemMKMEHTY onepauin 3 NI, Ta BHYTPIWHIX AOKYMEHTaNbHO 3aKpiMneHMX MOMOXEHb YYaCHUKIB PUHKY
Wwoao (pyHKUiOHYBaHHSA L€l cucTeMy. B npusHayeHHi Takmx CUCTEM aKLEHT pobuTbCA He TiNbKW Ha MiHiMi3auilo pu3ukis
cepefoByLLA iICHYBaHHS yYacHuWKa, ane i po3pobLi MexaHi3MiB HiBentoBaHHSA pu3ukie camux MNdl, npoBeaeHHst nepioanyHUX
cTpec-TecTyBaHb CXunbHOCTI nopTdento MNPl yyacHMka puHKY OO0 pi3HMX BUAIB PU3NKY, 3BiTYBaHHA 3a pesynbTatamu
CTpec-TecTiB nepen perynsitopamu, OOrpyHTyBaHHS [OUINbHOCTI NPOBEAEHHS onepauii XeaXyBaHHS Ha OCHOBI
KoedilieHTy edpeKTMBHOCTI, 3Ha4YeHHs skoro 3a Bumoramv MC®3 mae 6yTu B gianasoHi Big 80% no 125%.

Ha ocHOBi OoTpuMaHWX 3BITHMX MaTepianiB Bid Y4YaCHWKIB PUHKY Ta 3 ypaxyBaHHSIM CBITOBUX Ta BiTYU3HAHMX
TEeHAEHLiNn po3BUTKY puHKY lM®I, BTINEHUX y perynsapHi CTaTUCTUYHI OrMAAN, perynatopaMmm 34iNCHI0ETLCA NePMaHEeHTHUIA
aHani3 Ta MOHITOPUHI cTaHy puHKY M®| gk noyaTkoBWiA eTan MakponpyAeHLiNnHOro aHanidy B Mexax CUCTEMMW OLiHIOBaHHA
puHky MNol.

Bapto Big3Hauut, wo BcebiyHMM aHania puHky [Pl € CckNagoBOK YACTMHOK MOHITOPUHIY SK CUCTEMMU
6e3nepepBHOro CnoCTEPEXEHHS 3a PO3BUTKOM puHKY MNPl i Mae oxonnioBaTy Taki HANPAMKN Ta iHQUKATOPU PO3BUTKY LibOrO
pWHKY: AnHamiky onepauin 3 Nl (obcsarm Toprieni, macwTabu, 06¢carn BigKPUTMX NO3NLIA, BanoBa CXWUMbHICTb 40 PU3NKY),
BMAOBE Ta BanioTHE Pi3HOMAaHITTA iIHCTPYMEHTIB, TepuTopianbHy Ta opraHisauiiHy KoHueHTpadito Toprieni Mdl, cdakropu
(eHOoreHHi Ta eK30reHHi, KinbKiCHI i IKiCHI), LLIO BNNNBaOTb HA PUHOK.

Ha gpyromy etani cuctemu ouiHoBaHHS puHKy MOl BiobyBaeTbca nmpouec ii CTpec-TeCTyBaHHS, L0 BKMHYaE:
iAeHTMIKaLii0 NOTEHUIMHUX pU3MKIB Ta 3arpo3 CTiNKoMy po3BUTKY puHKy M®l; nobynoBy kapTu pusmkiB puHky MNPl Ta
30JiACHEHHS1 CTPeC-TECTiB; NPOrHo3yBaHHsi cTaHy puHKy MN®l 3a gonomoroto iHAMKaTopa HacTaHHs kpuan. Cam npouec
CTpec-TeCTyBaHHS B pamKax 3aBAaHb, MNOKMNaAeHUX HaMu Ha CUCTeMy OLUiHIOBaHHSA, BignosigHO Ao nigxogy MBO,
PO3YMIETLCA SIK KOMMIEKC aHamiTUYHMX iHCTPYMEHTIB, LLO 3aCTOCOBYKTBHCS 3 METOH BU3HAYEHHSI KIMHOYOBUX PU3UKIB
(hiHAHCOBO-EKOHOMIYHOI CUCTEMU LUMSXOM OTPMMaHHS LUMEPOBOI OLHKM BNNNBY HaA3BMYaNHWX, ane Linkom BiporigHuX,
MaKpO- Ta MiKPOEKOHOMIYHMX LLOKIB SIK Ha (hiHAHCOBY CMCTEMY B LLINIOMY, TaK i HA OKPeMi CEKTOPU i pUHKK [2].

B ocHoBy arperyBaHHs MOKa3HUKIB B MeXax CTpec-TeCTyBaHHA puHKy [Pl mponoHyemo noknactu npuHUMN
noegHaHHSA NiaxXodiB OO CTPEC-TECTYBaHHS Ha MakKpo- i MIKPOPIBHI (3a piBHAMM aHanidy): pe3ynbTaTtv CTpec-TeCTyBaHb,
NPOBEAEHNX B MEXax CUCTEM PUBUK-MEHEIKMEHTY OKPeMMX yyacHukiB puHKy [Pl KoHconigyloTbCs i MOPIBHIOKTLCS 3
pesynbTaTaMu CTPeC-TeCTyBaHHS BCbOro PUHKY, LLO Aa€ 3MOry OTpMMaTy GinbLu crniBCTaBHI Ta 4OCTOBIPHI AaHi.

Migkpecntoloum BaXknMBICTb CBOEYACHOT iaeHTUiKaLii Ta 3anobiraHHst NOLMPEHHIO PIBHA CMCTEMHOMO PU3WKY Ta
pu3ukie, nputamaHHux MN®I Ta ix yyacHukam, Ans NpoBeAeHHs CTpec-TecTyBaHHs puHKY [P, Ha piBHI perynsaTopis Hamu
3anpornoHoBaHa kapTa pusukiB puHky [M®Il, ska gae 3mory B arperoBaHoMy BUrMsAi NPeacTaBUTU B3aEMO3B'SA3KM MK
yyacHukamu puHky MNPl yepes ix noauuii B MNPl, BUABUTU Axepena BUHUKHEHHS edpeKTy 3apaXeHHsi B CUCTEeMi PUHKY,
CurHaniayBaTtu nNpo HeobXiaHICTb BTpyYaHHsI perynatopis Ans HeJonyLEHHS BUHUKHEHHST KPU30BUX SBULL (puUC. 2).
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IHCTUTYT Y4yacHuK puHky 1 Y4yacHWK puHKy 2 Y4acHUK pUHKY K
IHCTUTYT Bwva onepauii cnekynsauis | xepx cnekynauis | xepx cnekynauis | xepx
YyacHuk Xepx X Mosunuia y MNPl (cxunbHICTY) Mo3uuisa y NP1 (cxmnbHICTL A0
PUHKY 1 cnekynawis 00 pu3MKy) yyacHuka 1 pY3KKy) yqacHuka 1 BigHOCHO
BiHOCHO y4acHuka 2 y4acHuka K
YyacHuk Xeax Mo3wuisa y Ml (cxmnbHicTe 40 X Mo3wuis y NP1 (cxunbHiCTb A0
PUHKY 2 cnekynsiyis pY3KKy) y4acHuKa 2 BiHOCHO pY3KKY) y4acHUKa 2 BifHOCHO
yyacHuka 1 y4yacHuKa K
X
YuacHuk xenx Mosuuisa y N®I (cxunbHicTe go|osuuia y Ml (cxmnbHICTY) X
PUHKY K cnekynsuis PW3MKY) y4acCHVKa K BiJHOCHO |00 pusuKy) YydacHuka K|
yyacHuka 1 BiHOCHO y4acHuka 2

Puc. 2. Kapta aHaniay cucteMHoro pusnky Ha puHky Mol

AHani3 Ta TecTyBaHHA AaHOI KapTW OO3BOMSE BU3HAYUTU SK CXWUMBHICTb A0 pU3NKy B nosuuigx B MNPl okpemux
YYaCHUKIB PUHKY Y X B3aEMO3B'I3KYy MOXe BMNMAWHYTM Ha 3aranbHy TeHOEHUito po3BUTKY puHKY MNPl Y akocti okpemoro
aHaniTM4YHOro iHCTPYMEHTY ANl CTPec-TeCTyBaHHS Ta MPOrHo3yBaHHS CTiKOCTi puHKy MN®l moxe 6yt BUKOPUCTaHMN
iHOUKaTOp HacTaHHA Kpu3n Ha puHKy MNPl (BU3HaYeHUI Ta po3paxoBaHUX Ha OCHOBI MOKa3HMKa XepcTa).

3acTocyBaHHA pPi3HMX 4acoBMX iHTepBaniB, WO BW3HAYalOTb PO3MIPHICTE PUHKY, OA€ 3MOry 34iNcHIoBaTU
NPOrHO3yBaHHS MOro CTaHy Ta 34aTHOCTI 40 BUHUKHEHHS KPU3OBUX ABULL.

PesynbtaTtom TpeTboro etany (yHKUIOHYBaHHS CMCTEMW OUiHIOBaHHA puHKy Pl a came etany koHconigauii,
00pobkM Ta onpuniogHeHHA 3BITHOI iHopMaLii, € Okpemi AaHi, WO ChyrylTb OCHOBOK AN noganbLlioi nyonikauii
CUCTEMATUYHMX iHOPMAaLINHMX MaTepianie LWOAO cTaHy puHKy I, poskpuTTa iHpopmalii Ha HbOMY, MPO30POCTi Ta
aHanisy Moro CTINKOCTI y BUMMSAAI OKPEMOrO 3BIiTY (YaCTUHM) B MeXax 3ararnbHuX 3BiTiB MPO CTiNKICTb (DiIHAHCOBOTO PUHKY, O
NMOBWHEH BMAABATUCb perynatopamu puHKy. CTPYKTYpHO, Ha Hall Nornsa, AaHWiA 3BiT 3 ypaxyBaHHAM KpaLLoi NpaKkTuKy ix
yknagaHHsi (3BiTM Mpo CTiNKICTb hpiHAHCOBOro cektopa y Til 4mM iHWIiK copmi nybnikytoTeca 3 1996 p. i Ha CbOrogHi
BUKOPUCTOBYIOTbCS NoHag 70 kpaiHamu cBiTy [4]) Mae cknagatucsa 3 aHaniTM4YHOro ornsady ctaHy ¢iHaHCOBOI cUCTeMM Ta
Micua puHKy MNPl B HiW, | AeTanisoBaHOro ornsgy po3BUTKY pUHKY MNdl.

BignosigHo Takuii ornsig Mae BkNoYaTtu rmmnboknid aHania eHaoreHHUX Ta eK30reHHUX akTopiB BMMMBY (LUOKIB) Ha
po3BUTOK puHKY N®Pl, BpasnMBiCTb PUHKY A0 UMX (PaKTOpiB, KaHaniB MoLMpeHHs pusunkie okpemux NPl Ta cuctemHoro
pU3MKy, MPOrHO3N PO3BUTKY PUHKY Ta peKOMeHAaLii 3 HiBeMBaHHS HEraTMBHOIO BMMBY (DAKTOPIB i pusmkiB. Baxnuemumm
BMMOramu, WO CTaBNATLCS Nepef, 3BiTOM MPO CTiMKUA PO3BUTOK PUHKY NI e ioro LiniCHICTb - TOBTO OXONNEHHS yCbOro
PWHKY, @ He MNuLe OKPEeMWX MNOro iHCTUTYTIB, WO AOCAraETbCs LUMPOKOK arperoBaHiCTIO AaHUX Ta MNepioguyHiCTb -
iHBECTULINHI FOPU3OHTU YYACHUKIB PUHKY 0asyloTbCa Ha aHani3i TeHOEHUIN PO3BUTKY PUHKY 3@ MEBHUM MPOMIXOK Yacy
(4acoBuii KOHTUHYYM).

[eTanbHO pO3rNsHyBLUM METOAMKY CKMadaHHs, MOAAHHSA Ta OMNPUITIOOHEHHS Ornsagy po3BUTKY puHKy [P,
3yNMHUMOCH Ha 6a30BUX ANst (PYHKLIOHYBaHHA PUHKY Y CTIIKOMY CTaHi NUTaHHSAX 3abe3neyvyeHHs po3kpuTTS iHdopmalii i
Npo30pocCTi Ha HbOMY. Lli xapakTepmncTUKN NOKNaaeHi B OCHOBY HE TiNbKU PUHKOBOIT NPaKTUKKX, NPUAHATI y BUrASAI NPUHLMNIB
B TaKMX AOKyMeHTax sik: « OCHOBHI NpuHUMNN edhekTUBHOrO GaHKiBCbKOro Harnaay» basenbcbkoro KomiTeTy 3 6GaHKiBCbKOro
Harnsgy, «Lini i npuHumMnu perynioBaHHSA pUHKY LiHHUX nanepis» MikHapoaHOi opraHisayii KOMICin 3 perynoBaHHA pUHKY
UiHHMX nanepie (IOSCO). Mu poTpumyemoch Tiei OyMKM, WO MO3abip)KOBi PUHKM € MEHLU NPO30PVMMU MOPIBHSAHO 3
Gip>xOBMMU, IO 3YMOBMEHE KOHMIAEHUINHAMM yMOBaMW yro Ha UbOMY PUHKY Ta 3HAYHOMY Pi3HOMaHITTHO Yrog,
npucToCcOBaHUX pAna noTpeb iHBecTopiB, AOCUTb YacTM MaHINynioBaHHAM LiHOBMMMK Xapaktepuctukamu [Pl
CniBcTaBneHHs piBHSA MPO30POCTi (HU3bKUWA Ta BWCOKWIA) 3amexHo Big ABOX 6a3oBux dyHkuUii puHKy Ml i diHaHcoBoro
PVHKY B LUiNnomMy (nepepava pu3vky Ta CTBOPEHHS KanitTany) 3a Buaamu iHCTPYMEHTIB Ta YYaCHUKIB PUHKY HaBeAEeHO Ha puc.
3.
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Hu3bka npo3opicTb (NpuBaTHa Bucoka npo3sopicTb (ny6nivHa iHpopmallisi)
iHpopmauis)
>
Mpopax nosuk Mo3abipx0BWIN PUHOK LiiHHMX IPO (nepBuHHe nybniyHe AHOEPPaNTUHT LiHHNX

x = (cek'topuTmnaauis) nanepis PO3MILLEHHS nanepis
S 'E PWHOK CUHAVKOBAHWX PuHok dopekc MosabipxoBuit puHok Ml BipxoBuiA pUHOK LIIHHMX
g = nosmK nanepis i MNdl
© MosaBipxosi MN®l Ha  |ABS, MBS, CDO, CDS Mosa6ipxosi M®I, wo ®'toyepcu, OnuioHM Ta iH.

Kanitan nepen6ayatoTb LeHTpanidoBaHuii | M®l, wo 3HaxoasTbCs B
é -~ KNipyuHr nicTuHry Ha Gipxax
o :sj MpoueHTHI Ta BantoTHI  [Mo3abipxosi npoueHTHi MNPl
23 Mol (non*aniia)  |(vanila)

Puc.3. PiBeHb npo3opocTi 3a Bupamu Mol i pyHKUisMU pUHKY
Ixepeno [9]

OTmKe, y HaWoMy [OCMIOKEHHI NPIOPUTETHMMM [0 BMPOBa[XKEHHS 3 MNO3UUil po3KpMTTA iHdopmauii Ta
3abe3neyeHHs Npo3opocTi PYHKLiOHyBaHHSA puHKY M®I € Gipxxosi MN®I. MepeBaru nigTpumaHHA NPO30pOoCTi Ha pUHKY MPI
30CepemKyloTbCd  HaBKOMO: MOCWIEHHSA 3axMCTy iHTepeciB iHBECTOpIB 3i 3MEHLUEeHHAM iHdOopMaUiHOi acumeTpii;
3pOCTaHHSA PUHKOBOI e(peKTUBHOCTI Yepes BinbLu BUCOKY iHOPMAaTMBHICTB LiH (Lo 0cobnmneo akTyansHo Ans puHky Mol s
CWIy NOro Hesid'eMHOI 03HaKN POPMyBaHHA ManbyTHBEOT KOH'IOHKTYPU); NPUCKOPEHHS TEXHOMOTYHOrO PO3BUTKY TOProBuX
nnatgopm. Buxogsum 3 uporo, Gyae AOUIMbHUM Y KOHTEKCTi 3anpoBafpkeHHA CUCTEMW OLHIOBaHHSA puHKy [Pl
BCTAHOBMNEHHS €4QMHUX BUMOT LLOAO PO3KPUTTS iHopmaLii yyacHukamu puHky MNPl Ta goTpumaHHSA piBHA NPO30POCTi
onepauin WNaxom iMnnemMeHTauii BianoBigHNX MiXKHapogHWX BUMOT i cTaHAapTiB, 3okpema i MC®3 7, 32, 39 B YkpaiHi B
iHdbopMaUinHO-aHan TUYHUX CUCTEMAX LIMX YHACHUKIB.

BucHoeku 3 daHo20 docnidxeHHs1 TakuM YMHOM, 3arnponoHoBaHa HaMu cucteMa nepeabadyae HagaHHS OLHKK
po3BUTKY puHKYy [Pl YkpaiHn B Tpu eTanu, WO OXONMIoTb aHani3 i MOHITOPUHI PWHKY, WOro CTpec-TeCTyBaHHS,
KoHconigauito Ta po3KpuUTTA iHopMaLii CTOCOBHO po3BUTKY puHKY [NPl. BnpoBaaxeHHs 3a3Ha4yeHoi cMcteMu B npoLeci
po36ynoBun puHky Nl YkpaiHn o3sonntb CTBOPUTK iHopMaLiiHy 6a3y aHani3y i NporHo3yBaHHS KPU3OBUX SIBULL, LLIO
Cnyrye oCHOBO po3pobku 3axofiB oo 3abe3neyeHHs CTiIKOro po3BuTky puHKy Mol.
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