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BMNJ/nUB PEXUMIB BAJIKOTHOIO KYPCY
HA TPAHC®OPMALII B EKOHOMILI

B cydacHl exkOHOMIYHIM Haylll HE ICHYE OJHO3HAYHOI JYMKH BITHOCHO
JIOLIUTBHOCTI 3aCTOCYBAHHS TUX UM 1HIIMX PEKUMIB OOMIHHUX KypCiB BaJtoT. binbime
TOr'0 Ha ChOTOJHIIIHIN I€Hbh HEMA€ OJHO3HAYHOI TYMKH 1 IIOJI0 CaMOTO MOHSITTS
peKUMYy OOMIHHOTO KypCy Ta METOHIB Horo imeHTHdikaIli. A cepis eKOHOMIYHUX
KpU3 OCTaHHBOTO JECSATHIITTA TMOCIsIa CYTTEBI MPOTUPIUYS B TOTJSA Ha
e(EKTUBHICTh 3aCTOCYBAaHHS TOTO YU 1HIIIOTO PEeXUMY OOMIHHUX KYPCIiB.

MeToro AOCIPKEHHS € CydacHI KOHIIESIIIT PeKUMIB OOMIHHHUX KYpPCiB BaJIIOT,
MeToau ix 1aeHTU(ikamii Ta cdepu 3acCTOCYBaHHS, OI[IHKA BIUIMBY PEXHUMIB
OOMIHHOTO KypCy Ha TpaHchopmallii Ta KpU3u B CBITOBOI €KOHOMIIII.

Jl1s 1boTO B pOOOTI PO3TIISAIAIOTHCS MUTAHHSA BUOOPY PEXKUMIB OOMIHHHUX
KYpCIB BaJIIOT B CYYaCHUX YMOBaX, aHAMI3YIOThCS HAWOIIbII PO3MOBCIOIXKEHI
cucteMu kiacudikaiii pexuMiB OOMIHHUX KypcCiB, 3po0jeHa crnpoba OI[IHUTH
MacmTabu Ta MPUYMHU BUKOPUCTAHHS PI3HUX BAIIOTHUX PEXHUMIB B CBITI.

MB® npomoBxye IOTpUMYBATHCS NPUUHATOTO HUM MIAXOAY, B paMKax
SAKOr0 JeprKaBaM-ujeHaM PO3’SICHIOIOTHCS HACTIAKUA MPUUHATTSA PI3HUX PEXHUMIB
OOMIHHHMX KypciB. Bubip pexxumy € npeporaTBoro KoxkHOi kpainu. MB® nHamae
pEKOMEHallil 3 MUTaHb EKOHOMIYHOI MOJITUKHU BIAMOBIAHO BUOPAHOTO PEKUMY.
Ane aHaii3 MIATBEPKYE HIUPOKO MOIIUPEHY AyMKa, 1[0 KpPaiHU JOCUTh YacTO
BificTymnato BiJ iX odiiiitHo 3asiBieHoro MB® pexumy oOMiHHOTO Kypcy. Ha
pUCYHKY | ToKa3aHe CHIBBIJIHOMICHHS MK OGMIIIHHO 3asgBICHUMH PEKHUMaMU
OOMIHHUX KYpPCIB Ta pe€ajJbHUM CTAaHOM PEUEH.
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Puc. 1. BinnoBigHicTh HOMiHAJBHUM PeKMMIB 0OMIHHUX KYypCiB
peajibHUM peskuMam 3a Aanumu 1977-1999

Pi3HUIT MK OTOJIOIICHUM PEKHAMOM BATIOTHOTO Kypcy 1 (aKTHYHUM €
HACTUIbKW 3HAYHOIO, 110 CTAaBUTH I CYMHIB camy cuctemy kiacudikarmii MB®.
TomMy s OIIIHKKM PEATBHOTO PEXUMYy OOMIHHOTO KYypCy HEOOXigHO
3aCTOCOBYBaHHS Jie-(pakTo cucreMu Kiacudikamii. Y Toi ke yac pe3ysibTaTh TaKoi
kiacudikamii OOMIHHHUX KypCiB MOXYTh ICTOTHO BIAPI3HATUCS 3aJICKHO BiJ
BUKOPUCTOBYBAaHOI CXeMH TakcoHoMii. He muBisiuMch Ha 3HaYyHUM Mporpec,
JOCSTHYTUHA B PO3pOOIIl TAaKCOHOMIi PEXKHMMIB, HA CHOTOJHINIHIN NIEHb 3arajlbHUMA
KOHCEHCYC B I[bOMY IUTaHHI He JocarHyTuil. Lle cTBoproe cyTreBi npobiaeMu mpu
EeMIIPUYHOMY aHalli3l BIUIMBY PEXUMIB OOMIHHHUX KypCiB Ha E€KOHOMIKY Ta
TEeHEHIIi BUKOPUCTAHHS PEKHUMIB OOMIHHOTO KYpPCY Y CBITI.

Hes3Bakatoun Ha 1€ eMITIpUYHE MiATBEPIKCHHS TEOPETUYHUX BHCHOBKIB €
Jy’)K€ BaXXJTMBUM, OCKUJIBKHM aHAJITUYHI apryMEHTH BIUIUBY PEKHUMIB OOMIHHHMX
KypCIB Ha €KOHOMIKY YacTO MNPHU3BOJUTH JO CYINEpPEUWIMBUX BHUCHOBKIB.
EmnipuyHi ciocTepeKeHHs ClIyKaTh JJI CYAKEHHS MPOo Te, K BlAOOpakaeThCs
BAJIFOTHA MOJIITHKA HA €KOHOMIYHOMY PO3BUTKY KpaiH, iX 3aTHOCTI MPOTHUCTOSTH
3MiHI KOH IOHKTYpl MUDKHApOJAHMX pHUHKIB. J[ns 1mporo 0OaraTto JOCIITHUKIB
BUBYAIOTh  B3a€EMO3B’S30K  MIXK  pPEXKUMOM  OOMIHHOIO  Kypcy  Ta
MaKpOEKOHOMIYHOIO HECTIHKICTIO. OCHOBHUM pe3yJbTaTOM LMX JOCHIIKEHb €
T€, 10 PEXKUMHU BaJIOTHUX KYpCIB HE € HEWTpaJbHUMHU. SIK TMpaBUIO MIXK
CTyIEHEM THYYKOCTI OOMIHHOTO KypCy Ta €KOHOMIYHOI HECTaOLIbHOCTI ICHY€E
3BOPOTHIN 3B’s130K. BUKOpHUCTaHHSI KEpOBaHUX OOMIHHMX KYPCIB CIIPUSE 3HHKEHHIO
piBHS 1H(IALIT, ane B KpaiHax 13 THYYKMM OOMIHHUM KYpPCOM Ta BUCOKHM JOXOJIOM
Ha YTy HACEJICHHS TaKOX HE CIIOCTEPITaeThCs 1HQIISAIINHUX TEHIEHIN, TOOTO
3B’SI30K MIXK CTYIEHEM THYYKOCTI OOMIHHUX KypCiB Ta IH(IIALIED HE € MOHOTOHHO
nonatHiM. Ilo crocyerbest 3poctanns nokaszHukiB BBII To emmipuuni gaHi He
JI03BOJIMJIM  BUSBUTH TIEPEKOHJMBOTO 3B’SI3KYy MDK [HMMH JeTepMiHAHTaMU
CeKOHOMIKH.

TakuM YMHOM He 3Ba)Kal0uyM Ha Te, [0 B CYYaCHOMY CBIT HAKOTIMUYEHO JOCHUTh
BaromMa KuIbKICTh EMITIPUYHUX JaHUX TIPO PEKMMHU BATIOTHUX KYpCIB, pEKOMEHAIIi
HIOA0 JOLILHOCTI 3aCTOCYBAaHHSI TOTO YW 1HIIOTO OOMIHHOTO KypCy B OLIBIIOCTI
BUIA/IKIB 0a3yI0ThCS HA HEMEPEBIPEHUX TEOPETUUHUX BUKIAIKAX.

JIOCBIZT OCTaHHIX AECATWIITH CBITYUTH, IO HAWOUIBLI 3pYyYHUMH PEKUMaAMHU
OOMIHHMX KypCIB € PEXKHUMH, SKI HAJal0Th TOJITHYHIA Ta MOHETapHIN Biajl
JIOCTaTHIO CBOOOY ISl MAHEBPY, 100 KOPEKTYBATH BaJIIOTHY MOJIITUKY Y BIJIINOBI/Ib
Ha 3MIHY TTOKa3HUKIB CTAOUTHHOCTI 1 3pOCTaHHsA eKOHOMIKU. ToOTO, “mpoMixHI”,
BIJIHOCHO THYYKI PEXHMH OOMIHHOTO KYpCy, € OLIbII AOIIJbHUMU 32 “TIOJIApHI~
pEeXKUMHU, K1 HE 3AJIUIIAIOTH MEXaH13MIB JIJIsl BIUIMBY Ha €KOHOMIKY.

[Mogo TeHneHLI 3 MOMYJISPHOCTI PEXKUMIB BaJIIOTHUX KypCiB, TO aHali3
JUHAMIKM Ja€ JOCHUTh HEOJHO3HA4YHI pe3yJbTaTh. 3a OQIMIHHOK CHUCTEMOIO
kinacudikamii OUIBIIIOI TOMYJSIPHOCTI HAOWpae pPEKUM BUILHOTO TUTaBaHHSA, a
albTEPHATUBHI CHCTEMHU 1AeHTU(IKaLll BaTIOTHUX PEXKHUMIB MIATBEPIKYIOTh



rirnoTe3y, MO KpaiHW, sSKi PO3BHBAIOTH €KOHOMIKYy, BCE YaCTiIlle BHKOPHUCTOBYIOTH
peryJIIoBaHHSI OOMIHHOTO KYPCY JJIs KOHTPOJIIO MOTO BOJIATUIIHLHOCTI.
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