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UCNONb30BAHUE PUHAHCOBbIX NMOKA3ATEJEHN
KOMMNAHUU ONA BbIBOPA AKLUUW, OBNAOAIOLLINX
NOTEHUWUAIIOM POCTA

Koadpdpumment P/E (Price/Earnings ratio) siBiasieTcsi, Kak HW3BECTHO,
OJIHUM U3 OCHOBHBIX IIOKa3aTeieil (PUHAHCOBOTO COCTOSIHUSI KOMIIaHUH,
KOTOPBIM MCHOJIB3YETCS MPHU OLIEHKE MEPCIEKTUB POCTA AKUMKA KOMNaHuu. B
oOlIeM ciy4yae CUHMTAETCs, YTO YeM HIDKE 3TO COOTHOIIEHHE, TeM Oosee
BBICOKYIO JOXOJAHOCTh MOXHO OKHMJIAaTh OT pacCcMaTrpuBacMbIX akuui. Ilpu
ATOM CJIeJlyeT YYUThIBaTh, YTO BbICOKMU Kodpduuuent P/E, xapakrtepHbiit
JUTSL aKIUM OBICTPOPACTYIIMX KOMIAHUM, OOBSICHSAETCS TEM, YTO PBIHOK KIET
OT HHUX CYHIECTBEHHOTo pocta J0xon0B. Ilostomy 3Hauenune P/E,
pacCuMTaHHOE JUIsi KOHKPETHOM KOMITaHHMM, CJIEAYET CpaBHHUBATb CO
cpeaHeoTpaciieBbiM 3HaueHueM P/E. UucnenHoe 3Hauenue P/E oueHb CHIIBbHO
MOXKET OTJIMYATHCS MPHU CPAaBHEHHM KOMIAHWW, NPUHAMJICKAIIUX HE TOJBKO
pa3HbIM OTpacisiM, HO W IMpPU BHYTPUOTPACIEBOM CpaBHEHHHU. UTO Ke
Kacaetcsl HanboJiee HaIeKHBIX U (PMHAHCOBO CTAOMIJIBHBIX KOMITAHUM, TaKHX,
HarpuMep, Kak KOMIOHEHThl uHAekca Jloy JIKoHca, TO MO JaHHBIM
P. Totomza u 3. bpeanu [2] 3a nepuox ¢ 1935 o 1990 ron cpennee 3HaueHue
P/E nns akiuit 5TUX KOMIAHUM COCTABIISIO 15, IpU ATOM TOJIBKO B TIEPHO/T C
1980 mo 1990 rox ero 3HadyeHHue MEHSIIOCH OT 6 g0 Oonee yeM 130 (B 1982
rony).

UccnenoBanus H. [IpBuca [1] mokazanu, 4TO NPEBBIIIEHUE CPEIHETO
nokazarenss P/E nng akuuit kommnoHeHToB uHiekca Dow Jones ypoBHs 18
CBUJICTENICTBYIOT O IIEPEOLIEHKE PBIHKA KW BO3MOYKHOCTH HEOXXUIAHHBIX
nageHuit eH. C apyroii croponsl, najgenue P/E nke yposus 10,5 roBopur o
TOM, YTO PBIHOK HEJJOOLICHEH U MIPUBJIEKATENIEH JJIsl UHBECTOPOB.

Jpyroil mnokazarenp, 3aCIyKMBAIOIIUA HE MEHBUIETO BHUMAHUSA —
koa(dunment “kparnoe Beipyuke’” (Price/sales Ratio — PSR) paccuntbeiBaercs
nono6Ho P/E, 3a uckiItOYeHHMEM TOro, 4TO BMECTO CpaBHEHHUS Kypca aKIui
KOMIIaHUU ¢ IPUOBUIBIO HAa aKIHUIO 3a Mpeaplaynme 12 mMecsueB Kypc akuun
COIOCTAaBJISIETC C OOBEMOM NPOJAX KOMIIAHMM 33 TaKOW K€ Mepuoa
BpeMeHU B pacyere Ha akiuioo. CTOPOHHUKHM JaHHOTO Ko3(duuueHrta
YTBEP)KJAIOT, YTO OH OCOOEHHO XOpOLIO TIOMOTAaeT B OLEHKE aKIui
KOMIIaHUW, UMEIOIIHUX HEOOJbIIYI0, HYJEBYIO WM HEYCTOWYMBYIO MPUOBLIE.
Tax, ucnonb30BaHUe TaHHOTO COOTHOIICHUS B OCOOEHHOCTU LIEJIECO00PA3HO
B TOM cClly4ae, KOI/Jla KOMIIaHHs SIBJISIETCS MOJIOAOW W OBICTpOpacTyIEH,
OJIHAKO TMOKa He MpHUHOcsImed npuobiu. B olmeM ciayyae cuuTaercs, 4To
Jy4llle OTPaHUYUBAThH MOUCKU AKLIMK 11 UHBECTUPOBAHUS TOJBKO TaKHMH,
KOTOpble UMEIOT HM3KHE 3HaueHus kodpduiuenta PSR. Onnako npu sTom
cienyeTr  coOJoaTh  OMNPEACNIICHHYI0O  OCTOPOXHOCTh W NPOBOJIUTH
JNOTIOJIHUTENIbHBIN aHAIU3, TaK KaK TAKWE KOMIIAHHUM MOT'YT UMETh BBICOKHII
YPOBEHb 3a€MHOTO KaluTaia.

PSR wyacTto npumensiercst B couetanuu ¢ kodpduuuenrom P/E nns toro,
YTOOBI OJYYUTh MOATBEPKIECHUE CIPABEIMBOCTH LIEHbI akiuu. CpaBHEHUE



MIPOU3BOJUTCS Cpeau KOMIIAHMM OAHON oTpacinu. Eciaum komMIaHuss HMeEeT
Hu3kui kodpouuuent P/E, HO Bbicokui mokazarens PSR, sto moxer
CUTHAJIM3UPOBATh HMHBECTOPY O TOM, YTO Ha MPOTHKEHUHM MOCIEIHUX
YeThIpeX KBapTaJIOB MPOUCXOAMINA Pa30Bbie COOBITHS, YBEIUYUBIINE pa3Mep
npubbuH Ha akuuio. Kak u B ciiyuae ¢ P/E, yem Himke nokazarens PSR, Tem
JTy4uie.

Tectupyss npumenumocts kodpduuuenta PSR, JI. O’llloneccu
OOHapyXuj, 4YTO €ro Jydylle MPUMEHATh [ KOMIAHUH KpyImHOM
kanutanuzauuu [3]. MeHnee nokaszaTesneH 3TOT KO3(P(GULHUEHT sl KOMIaHUN
cdepsl yCIyr TakuX, Kak OaHKUA U CTPaXOBbIE KOMIIAHUU, KOTOPbIE HE UMEIOT
o0beMa NpPOAAX B PACIPOCTPAHEHHOM 3HAYEHUM 3TOrO cjoBa. MHorue
MHBECTOPHI CUMTAIOT BIOJIHE MpUeMiieMol Bennuuny kospdunrenta PSR ot
2 U HUXe, HO, Kak u a1 koddduuuenta P/E, B 3ToM ciiydae Takxke ciaeayer
cpaBHuUBaTh 3HaueHue PSR paccmarpuBaeMoil KOMIAHMKM CO CpPEIHUM
3HAYEHUEM I10 OTPACIIH.

Cnucok aumepamypuol

1. Konbu P.B., Meitepc T.A. DHUMKIONEUS TEXHUYECKUX UHIAUKATOPOB phIHKA. — M.:
Usparensckuii oM “Anpnuna”, 2000. — 581 c.

2. Teron3 P., bpammu 3. ®oHnoBsIi peiHOK. — 6-¢ u3a. — M.: UHOPA-M, 2000. — 648 c.

3. O’Shaugnessy, James. What Works on Wall Street. — Carmel Valley, Calif.:
Conceptual Management, 1998.

Ixycos, A. A. icnonb3oBaHue hnHaHCOBbLIX Noka3aTenen kKoMnaHui Ans Bbldopa akumn, obnagawLlumx noteHumanom pocta [Tekcrt] / A. A. Ixycos //
MixxHapogHa 6aHKiBCbka KOHKYpeHLisi: Teopis i npakTuka : 36ipHuK Te3 gonoeigen | MixkHapoaHoi HayKOBO-NPaKTUYHOT KoHdbepeHuii (25-26 TpaBHs 2006
p.). — Cymu : YABC HBY, 2006. — 110 c.


l.repetun
Машинописный текст
Джусов, А. А. Использование финансовых показателей компаний для выбора акций, обладающих потенциалом роста [Текст] / А. А. Джусов // Міжнародна банківська конкуренція: теорія і практика : збірник тез доповідей I Міжнародної науково-практичної конференції (25-26 травня 2006 р.). – Суми : УАБС НБУ, 2006. – 110 с.




