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Целью исследования является изучение проблемы формирования 

финансовой системы в условиях рыночной трансформации экономики. Анализ 

украинской экономики свидетельствует о довольно низком уровне 

вовлеченности ее финансового сектора в инвестиционный процесс. 

Эта проблема затрагивает вопросы взаимодействия предприятий с 

финансовыми институтами с целью обеспечения их инвестиционной 

деятельности за счет расширения объема заемного капитала. 

Экономика Украины развивается таким образом, что уровень 

рентабельности большинства отраслей не превышает 8 %, а в 2003 г. 

рентабельность операционной деятельности промышленных предприятий 

составила 3,3 %. Даже если вся прибыль предприятий будет направляться на 

капитальные вложения, этих средств будет недостаточно для решения задач 

инвестирования. Поэтому одним из направлений решения данной проблемы 

следует рассматривать усиление роли финансового сектора в инвестиционном 

процессе. Именно формирование полноценной банковской системы позволит в 

достаточном объеме кредитовать техническое перевооружение предприятий. 

В настоящее время ситуация начинает меняться в положительную сторону. 

Так, общая сумма кредитов банковской системы предприятиям увеличилась с 

30602 млн. грн. в 2000 г. до 78674 млн. грн. В 2003 г. повышается роль 

кредитования и экономики в целом. На начало 2000 г. его доля в ВВП 

составила 17,7 %, а в 2003 г. – уже 29,8 %1. Также возрос удельный вес 

долгосрочных кредитов (на срок более одного года) с 17,9 % в 2000 г. до 45,0 % 

в 2003 г. 

На 01.01.2003 г. отношение банковского капитала к ВВП Украины 

равнялось 4,7 %. В странах Восточной и Центральной Европы – более 40 %, а в 

большинстве ведущих стран (Германия, Япония, Великобритания) – 200-300 %, 

США – 350 %. 

Таким образом, банковская система не может на соответствующем уровне 

принимать участие в решении проблем украинской экономики и задача 

ускоренного роста требует адекватного ее реформирования. Однако следует 

учесть факт роста показателей доли активов и капитала банков в ВВП Украины: 

доля активов в ВВП 2000 года   составляла 21,7 %, в 2003 г. – 40,1; доля 

капитала банков в ВВП – 3,8 % и 5,0 % соответственно. 

Низкую вовлеченность банковского сектора в кредитные операции 

подтверждает и наличие избыточных резервов в НБУ. Так, резервные активы 

органов денежно-кредитного регулирования (без золота) составили в 2002 г. 

2,96 млрд. дол. США, ликвидные международные резервы НБУ составили в 

2003 г. 4,586 млрд. дол. США. 

Таким образом, инвестиционная деятельность в Украине осуществляется в 

большинстве случаев за счет финансирования инвестиций из собственных 
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 Рассчитано по материалам “Статистичного щорічника України за 2003 рік”, с. 79. 



ресурсов предприятий (главным образом бизнес-групп), число которых в 

условиях экономического роста увеличивается. 

Характеризуя состояние финансового сектора экономики Украины, 

следует констатировать, что оно не позволяет финансировать инвестиции 

предприятий из внешних источников на длительный срок. Банковское 

кредитование экономики и рынки капитала практически не влияют на 

хозяйственную активность предприятий, т.к. основную роль в инвестиционном 

процессе страны продолжают играть собственные средства реального сектора. 
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