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iHppacTpykTypu (HOHIOBOrO pUHKY YKpaiHu Oynu 3a3HaveHi
SIK OCHOBHI KOHKYpPEHTH. TOOTO 17151 IPOBEACHHS TOCITIKEHHS
Opasiuch 10 yBarm Ti MIJIPUEMCTBA PEATBHOTO CEKTOPY
€KOHOMIKH, SIK1 € TIPOBIIHUMH B CBOIX Tay3siX.

OTxe, TPOBECTH PO3TOPHYTHH aHami3 (hiHAHCOBOI
apXiTeKTypu BITYM3HSHHUX MiINPUEMCTB JOCHUTH CKIIQJIHO,
BpaxoBYIOUH CTaH iH(popMaliifHoi «Hempo3opocTi». BogHowac
B NOJAJBIINX JOCTIDKEHHSIX HaMU OyqyTh HaJaHi MOKA3HUKH
CTaHy Ta /JWHAMIKM CTPYKTypM Ta BapTOCTI KamiTaimy
I ITPUEMCTBA.
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OCOBJIMBOCTI ®OPMYBAHHSA TA

BUKOPUCTAHHA BJIACHOI'O KAIIITAJTY
BITYUUZHAHUMMU NIANNPUEMCTBAMU

Ha croromni BmacHuii KamiTal B IISUTBHOCTI Oyab-sSKOTO
HiANPUEMCTBA BiAIrpae BU3HAUY poJib. AJKe came BiJl pO3Mipy
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BJIACHOI'O KariTany 3aJIEXKUTh Ha/IIHHICTh Ta
IJIATOCIPOMOKHICTh TifnpueMcTBa. Came TOMy, B acIeKTi
TiSUTBHOCTI  KOKHOI — opraHisamii, JOCHUTh BAXKIUBUM €
(bopMyBaHHS Ta BUKOPUCTAHHSI BIIACHOTO KariTay.

Brnacuuii kamitan Ha mANPUEMCTBI (GOPMYyeThCs 3a
paxyHOK 3apeecTpOBaHOTO KamiTaly, KamiTaly y JOOI[IHKaXx,
J0JJaTKOBOTO KarriTany, pe3epBHOIO KarriTany,
HEPO3IMOAUICHOr0 MpUOYTKY (30MTKYy),  HEOIUIAaYeHOTO Ta
BUIydeHoro Kamitamy [1]. BaxmmBo 3ayBaxkutH, 1Mo Yy
CTPYKTypl BJACHOTO KamiTaldy BITYM3HSHUX MiIIPHUEMCTB
noHax 73 % CTaHOBHTH came 3apeecTpoBaHuid Kamitan. o
3apeECTPOBAHOIO KaMiTany BiTHOCITh CTaTyTHUN Kamitai [2].

CraTyTHHIA KaIliTal € TPOINIOBUM BHUMIPOM BapTOCTi BCIX
BHECKIB BJIACHUKIB Yy KOMIIaHil0, TOOTO [aHWil Kamitan €
BIIACHICTIO M IPUEMCTBA Ta € MMOKa3HUKOM
IJIaTOCIPOMOKHOCTI. Jlanuii kamitan (GopMyeThCs 3 METOIO
MIATPUMAaHHS JTIKBITHOCTI Ta TUIATOCTIPOMOKHOCTI, peaizamii
IHBECTHIIIMHUX TMPOEKTIB a00 PO3MIMPEHHS BHUPOOHMIITBA YU
3MIHU QUBIJEHIHOI IIOJITUKH 1 T.JI.

Takox iCHYe TOHATTS MalOBOIO BIJIACHOTO KamiTamy.
Jlauuii TMI KamiTany TiANPUEMCTBA IPEACTaBIIsIE COO0K0 00CsT
IPOLIOBUX KOIUTIB, SIKi OyiaM 1OOpOBIIBHO PO3MILIEHHUMH B
CTPYKTYpl Kamitainy (pI3MYHMMM YU IOPUIMYHHUMH Oco0amu 3
METOIO MiATPUMAaHHS (IHAHCOBOI AISIIBHOCTI ipMHu.

JlocuTh BaXJIMBOIO YaCTHHOK (HDOPMYBAaHHS BIIACHOTO
KaliTajly — MIIOpUEMCTBA € caMe  pe3epBU.  Pesepsu
MIJIPUEMCTBA Y CTPYKTYP1 BJIACHOTO KamiTaly MPeACTaBIIAIOTh
c00010 CyMy I'pOIIOBHX KOIITIB, CTBOPEHHX HA OCHOBI CTaTyTy
MIIMPUEMCTBA Ta Ha OCHOBI BITYM3HSHOTO 3aKOHOJABCTBA 3a
paxyHOK YTBOpeHOro mnpuOyTKy. Pe3epBu Ha miImpueMCTBi
CTBOPIOIOTHCSI 3 METOI0 MOKPUTTS 30MTKIB, CIJIaTH OOpPTriB B
pa3i ioro mikBigamii. BiamoBigHO, 3aNHIIKA pPE3epPBHOTO
KamiTaly Ha KIHEIb 3BITHOTO TEpiojly TIEPEHOCAThCS Ha
HACTyITHUMN.
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OTxe, BIACHUI KamiTall HA BITYM3HSHUX MIIIPUEMCTBAX
Ha ChOroJHI (OPMYETbCA 3a PaxXyHOK CTaTyTHOTO KamiTaly,
MailoBOTo Kamitary Ta pe3epBiB.

Sk cBimUaTh OCTaHHI JIOCHIDKEHHS BHKOPHCTaHHS
BJIACHOTO KamiTally BITUM3HAHUMH HiANPHEMCTBAMH, BIACHUN
KalliTaJl MiANPUEMCTBAMM YKpaiHM BHUKOPUCTOBYIOTH HE
paIioHaIbHO.

Tak, pe3epBH Yy BIACHOMY KaIliTajdi BITYM3HSIHHX
MIIPUEMCTB CTaHOBIATh MpuOIM3HO 3%, 0 HE BiAMOBiAAE
BUMOTraM  3akoHoJaBcTBa  jaepkaBu  [4]. Takox, Ha
MiAMPUEMCTBAX TPOCTIIKOBYETHCSI 3POCTAHHS HEMOKPUTHX
30UTKIB, 1110 y CBOIO YePry 3HUXKYE OOCATH BIACHOTO KamiTany.
Taka TeHIEeHIs] TOBOPUTH MPO HEE(HEKTUBHICTH HiSUTBHOCTI
BITUM3HSHUX  IJNPUEMCTB Ta  HU3BKUH  piBEHb  iX
3a0e3MeUeHOCT] BIACHUM KaIliTalIoM.

Ha namy nymKy, 3 METOI yJOCKOHAJIEHHS (OpPMyBaHHS
BJIACHOTO  KamiTally Ha  BITYM3HSIHHUX  IIiIPUEMCTBAX,
JepKaBHUN amapaT KpaiHM Ma€ 3MIHUTH 3aKOHOJIaBCTBO
CTOCOBHO JAHOIO NMHTaHHA. Y 3B’S3KYy 31 3pOCTaHHSAM IiH B
KpaiHi Ta JeBaJbBalli€l0 TPHUBHI, OpPraHU JEepKaBHOI BIAIH
MaroTh 30UIBIIUTH BHUMOTHM CTOCOBHO pPO3MIPY CTAaTyTHOI'O
Karlitauy, a came 30UIbIIMTH HOro po3mip sikHaliMeHe y 1,5
pasmu.

BaxnuBo BIIMITHTH, IO BITYM3HSIHUM 3aKOHOJABCTBOM
nepeabaueHa peopraHizailis MIANPUEMCTB, sSKa MOXE OyTH
3aCTOCOBaHAa y BHUIVIIAI 3IUTTS abo mpueqHaHHsa. Tak,
3aKOHOJABYl OPraHU BJaJlM, HA OCHOBI PIIIEHHS CYIy MOXYTb,
3aMICTh  JIIKBiZALil HEIIaTOCIIPOMOXKHOTO  MiANPHEMCTBA,
3MIMCHIOBATH MOTO peopraHizaiiro. Alie, BaXXJIHUBO BIAMITHUTH,
10 Ha CHOTO/HI JaHa MpoLeaypa Moxe OyTH 3JiHCHEHa JIuIIe
32 3rofol 000X  cTopiH (K 1  TPEICTaBHHUKIB
HEIUIaTOCIPOMOXKHOT IOPUIMYHOI 0COOM, Tak 1 MiJIpUEMCTBA
70 sIKOTO Oyne 31ilicHeHa i peopranizamii) [5]. Ha namry
IYyMKy, caMe TOMYy, IO KOHKYPEHTH BiAMOBIISIOTHCS
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CHIBMIPAIIOBATH, TIOKAa3HUKUA TNPHOYTKOBOCTI BITUYM3HSHUX
MIIMPUEMCTB €  HETaTUBHUMHU. ToMy, JepkaBa Mae
3MIACHIOBATH OLJIBII KOPCTKIILIE PEeryIIOBaHHS €KOHOMIKU. I, y
BHUMAJKy OaHKPYTCTBA MiAIPUEMCTBA, OPTraHU BJIAU MAIOTh Y
MPUMYCOBOMY BUIJISIIII PEOpraHi3oByBaTu mianpuemcrea. Came
Taki 3MiHM HaJaayTh 3MOTY IIJIBUIIUTH PIBEHb BIACHOTO
Kamitany BITYM3HSHUX  MIANPUEMCTB, Ta, BIAIOBIIHO,
30UIBIIMTH HAMIHHICTD MIAMPUEMHHUIIBKOT TISITBHOCTI.

Takox, Aep:KaBHHMI amapar, 3 METOK NONEPEIKECHHS
30MTKIB Ha MIJNPHEMCTBAX, MA€ OUIbII aKTUBHIIIE HArJISAATH
32 OCOOJIMBICTIO YTBOPEHHS PE3EPBHOTO KaIliTally BITUU3HSIHUX
I ITPUEMCTB.
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HAYKOBO-METOAUYHI IIAXOAU 10
BU3HAYEHHSA CYTHOCTI HOHATTA « PIHAHCOBA
CTIAKICTh MIAIMTPUEMCTBA»

VY cy4acHHX yMOBax €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY JEp>KaBH
nepes; cy0’€KTaMHM TOCIOAAPIOBaHHS JIOCUTh TI'OCTPO IOCTa€e
MUATAaHHS 10A0 3a0e3nmedyeHHs i1X €QEeKTUBHOI IsTBHOCTI.
ITopsiz 13 30BHIMIHIMY (aKTOpaMu BIUIMBY Ha (QYHKI[IOHYBaHHS
MIJOPUEMCTB ~ BaromMe  Micue — mocijae  (GopMyBaHHS
BIJIMOBIAHOTO PiBHS 0r0 (hiHAHCOBOI CTIHKOCTI.

JlocnikeHHI0O TNHTaHb, NOB’S3aHUX 3  (PIHAHCOBOIO
CTIMKICTIO MIANPUEMCTBA HAa JaHUW Yac, MPHUALISETHCS 3HAUYHA
yBara. Cepen HayKOBIIB HEMae€ €IMHOTO MiAXOAY IIOJO
nedininii moHATTs «piHaHCOBA CTIHKICTh NIANPUEMCTBAY, MpPU
IIbOMY BOHH BUCBITIIIOIOTH Pi3HI aCTIEKTH JIaHOI KaTeropii.

VY cyuacHii eKOHOMIUHIM JiTepaTypi BHOKPEMJICHO
HACTyMHI HaWOUIBII MOMMPEH] KOHIENTYalbHI MIAXOIN 010
TPaKTyBaHHS MOHATTS «(piHAHCOBA CTIHKICTh MIAIPUEMCTBAY:

1. Y KOHTEKCTI XapaKTepUCTHKH (PIHAHCOBOTO
CTaHy mianpueMcTBa. lIpeacTaBHHUKaMHM JaHOTO MIIXOOy €
Kopo6os M. . (tpaktye (hiHaHCOBY CTIMKICTh  SIK
«BIAMOBITHICT TApaMEeTPiB AiSUIBHOCTI MIANPHUEMCTBA Ta
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