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МОРАЛЬНИЙ РИЗИК В СИСТЕМІ СТРАХУВАННЯ ВКЛАДІВ 

 

У деяких випадках гарантування державою повернення 100% суми 

депозиту може негативно вплинути на стабільність банківської системи. На 

перший погляд, логічним вбачається зв’язок між розміром гарантованої суми 

відшкодування за вкладом та обсягом суми інвестицій в національну економіку, 

адже чим більше буде рівень довіри вкладника до банківської системи, тим 

більшу суму коштів він розмістить на банківському депозиті, та, відповідно, 

більша сума коштів буде проінвестована банківською установою в національну 

економіку. Але такий зв’язок має місце, здебільшого, в економічно розвинених 

країнах з високим рівнем соціальної відповідальності громадян (наприклад, в 

країнах ЄС). У таких державах отримані банками кошти вкладників, як 

правило, дійсно спрямовуються в реальний сектор економіки шляхом 

кредитування суб’єктів господарювання. Такі інвестиції для банку 

характеризуються низьким рівнем ризику, в тому числі, в силу забезпечення 

виконання зобов’язань за наданими кредитами ліквідними активами, що оцінені 

за ринковою вартістю, тому залучені банками вклади завжди повертаються 

самими банками. 

В Україні ж, навпаки, ми можемо спостерігати різні схеми виведення 

активів з українських банків, зокрема в АТ «ФОРТУНА-БАНК», АТ «ДЕЛЬТА 

БАНК», АТ «ВТБ БАНК», ПАТ «ПТБ», ПАТ «БАНК ФОРУМ», ПАТ «КБ 

«НАДРА», ПАТ «БАНК «КИЇВСЬКА РУСЬ» та ін. мали місце такі факти: 

кредитування пов’язаних осіб, надання кредитів неплатоспроможним 

позичальникам (або без фактичної наявності предметів забезпечення), зміна 

власника за допомогою державних реєстраторів і нотаріусів, купівля 

«сміттєвих» цінних паперів, списання коштів з кореспондентських рахунків в 

іноземних банках, розкрадання на підставі підроблених SWIFT-повідомлень [1]. 
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Як бачимо, пов’язані особи вказаних банків мали на меті особисте 

збагачення за рахунок залучених банком коштів. Слід зазначити, що одним з 

основних джерел залучення такими банками коштів були вклади фізичних осіб. 

При цьому, як правило, незадовго до прийняття Національним банком України 

(НБУ) рішення про віднесення банку до категорії неплатоспроможних, банк 

значно збільшував ставки за депозитами. Як приклад, можна навести ситуацію 

зі ставками за вкладами у ПАТ «ПТБ». В середині 2016 року українські 

телеканали активно рекламували пропозицію вказаного банку населенню 

розмістити кошти під ставку до 27% річних. Така дохідність помітно 

перевищувала середньоринкову ставку по системі (на 27.05.2016 Український 

індекс ставок за депозитами фізичних осіб по річній гривні становив 19,79%; по 

гривневим вкладам на 6 місяців – 19,25%). А вже 10.01.2017 НБУ приймає 

рішення № 14-рш/БТ «Про віднесення ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО 

ТОВАРИСТВА «ПЛАТИНУМ БАНК» до категорії неплатоспроможних».  

Звісно, що такі високі ставки за депозитами зацікавили багатьох 

громадян, адже це фактично безризикові (якщо сума вкладу становить менше 

гарантованих державою 200 тис грн) високодохідні інвестиції. Таких інвесторів 

не спинила навіть наявність у відкритих джерелах інформації про те, що банк 

вже допустив дефолт по стабілізаційному кредиту НБУ [4]. Сума гарантованого 

відшкодування лише у ПАТ «ПТБ» становила 4,7 млрд грн [3]. А тепер 

спробуємо уявити, якою б була сума гарантованого відшкодування, якби 

держава гарантувала виплату 100% суми вкладу у всіх названих вище банках.  

На кінець 2019 року залишок заборгованості Фонду гарантування вкладів 

фізичних осіб (Фонд) перед державою складався з векселів на суму 49,44 млрд 

грн, за якими на дату погашення буде нараховано 116,88 млрд грн відсотків [2]. 

Беручи до уваги, що ситуація з ПАТ «ПТБ» є лише окремим прикладом, можна 

дійти висновку, що навіть запозичених у держави коштів Фонду не вистачило б 

на відшкодування у повному обсязі всіх вкладів неплатоспроможних банків. А 

як ми розуміємо, будь-яка більш-менш значна затримка у виплаті 

гарантованого відшкодування хоча б по 1 непрацюючому банку може 

http://finbalance.com.ua/news/Viyna-Platinum-Banku-ta-MTS-Ukrana-za-250-mln-hrn-nabira-obertiv
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призвести до відповідних сумнівів щодо решти працюючих банків, наслідком 

чого може бути т.зв. «bank run» - масове вилучення клієнтами своїх коштів 

(поточні рахунки, депозити до запитання) з банків і, як результат, колапс всієї 

банківської системи. 

Описана ситуація характеризує собою лише один бік морального ризику 

(ризик безвідповідальності вкладника), що притаманний системам страхування 

вкладів зі значними або взагалі необмеженими гарантованими сумами 

відшкодування. Як правило, фізичну особу-вкладника не цікавить поточний 

фінансовий стан банківської установи, в якій відкривається депозит. Основний 

акцент робиться такою особою виключно на ставку дохідності по депозиту. 

Такому інвестору можна не переживати за те, що кошти можуть бути вкладені 

банком у високоризикові інвестиції або взагалі будуть виведені на афілійованих 

з власниками банку осіб, внаслідок чого банк просто не зможе повернути вклад 

та нараховані по ньому проценти, адже держава все одно поверне кошти. 

З іншого боку, ризик безвідповідальності може бути віднесений і до 

менеджменту банку, схильного вкласти кошти свого клієнта у високоризикові 

інвестиції. При цьому перспектива втрати коштів не надто турбує керівників 

банку, адже депозит все одно буде повернуто якщо не банком, то державою. 

Зменшення ризику безвідповідальності має бути однією з цілей 

ефективної системи страхування вкладів. Виконання функцій та цілей системи 

страхування вкладів забезпечується переліком принципів для ефективних 

систем страхування депозитів. За пропозицією Базельського комітету з 

банківського нагляду та Міжнародної асоціації страховиків депозитів у 2009 

році були прийняті «Основні принципи для ефективних систем страхування 

депозитів» [5]. У 2014 році було затверджено оновлений набір «Основних 

принципів для ефективних систем страхування депозитів», що посилюють 

стандарти страхування вкладів. На мінімізацію ризику безвідповідальності 

спрямовані характеристики системи страхування депозитів, описані у 

зазначених принципах, зокрема: обмежений розмір страхового захисту і 
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охоплення таким захистом; диференційовані внески; своєчасне втручання і 

врегулювання неспроможності банку. 

Підсумовуючи викладене вище, зазначимо, що анонсоване Фондом 

підвищення гарантованої суми відшкодування до 600 тис грн жодним чином не 

погіршить ситуацію з ризиком безвідповідальності в українській системі 

страхування вкладів, адже навіть вказана сума є незначною порівняно зі 100 тис 

євро, що гарантуються у країнах ЄС. Проте актуальним залишається питання 

подальшої мінімізації моральних ризиків, зокрема в частині своєчасного 

втручання і врегулювання неспроможності банку з боку Фонду. 
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