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development has been constant with the emergence of new areas of business, 

relationships, and as a consequence, new characteristics for the global financial 

center. Today, the trend of developing flexible legislation continues to reduce the 

shadowing of the economy and without stifling the development of innovation. 

There is also a trend in the development of IT infrastructure due to the fact that 

today more and more work and business is going online. Of particular note is the 

trend towards the development of offshore centers, as they are a very ambiguous 

player in the international arena - on the one hand, they are the best option for 

investors and their capital, and on the other hand, they promote dumping. 
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Інститути спільного інвестування (ІСІ) є одним з найефективніших і 

потужних механізмів залучення та накопичення інвестицій у країнах з 

високорозвиненою економікою. В Україні інвестиційні фонди лише 

починають набувати популярності, але вони вже відіграють важливу роль у 

інвестуванні в розвиток нашої економіки. Враховуючи, що ІСІ можуть 

акумулювати велику частку інвестиційних ресурсів, інновацій, ключових 

галузей економіки тощо, внаслідок цього вони можуть стати основним 

джерелом фінансування. Спільне інвестування виступає як посередник між 

інвестором та одержувачем інвестицій(Шпакович, 2016).   

Аналіз динаміки змін кількості визнаних ІСІ та Компаній з 

управління активами (КУА) показує активний розвиток ІСІ за останні 6 років, 

який у свою чергу супроводжується суттєвим ростом активів інститутів 

(рис.1)  
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Рисунок 1 – Аналіз динаміки змін у кількості визнаних ІСІ та КУА і активах 

визнаних ІСІ в управлінні, млн. грн. Складено за (Collective) 

 

В умовах глобалізації більш активному розвитку досліджуваних 

інструментів спільного (колективного) інвестування в основному 

перешкоджають: 

- потенційні клієнти непроінформовані, щодо можливості такого 

заробітку та привабливості проєктів для інвестування;  
- відсутність широкого спектру інвестиційних продуктів, що також 

уповільнює темпи збору коштів; 
- тривалий процес реєстрації документів при купівлі цінних 

паперів ІСІ, що робить інвестиції незручними для пересічного учасника 

(Бражник, 2020);  
- загальний стан розвитку фондового ринку, його інституційна 

незрілість. 
- відсутня єдина методологічна база для аналізу діяльності ІСІ; 
- недостатня кількість ліквідних активів на національному ринку; 
- брак надійних фінансових інструментів;  
- переважна скритність та непрозорість звітної інформації про 

діяльність ІСІ; 
- наявність правових обмежень щодо складу активів ІСІ; 
- відносно високі витрати для учасників ІСІ (Змієнко, 2011). 
Ці проблеми можна вирішити, якщо вжити таких заходів: 

- провести кампанію з популяризації ІСІ шляхом інформування 

громадськості про можливості цих установ; 
- урізноманітнити спектр інвестиційних продуктів та розробити 

нову методики розрахунку вартості чистих активів ІСІ; 
- спростити процедуру реєстрації придбання цінних паперів ІСІ;  
- збільшити кількість ліквідних активів на національному ринку; 
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- забезпечити прозорість звітної інформації про діяльність ІСІ;  
- надати захист правам акціонерів, підвищити відповідальність 

менеджерів за зберігання активів та реалізації угод; 
- забезпечення прозорого та якісного регулювання фондової біржі у 

сфері взаємного інвестування шляхом прийняття правових норм і стандартів, 

що забезпечують рівні можливості розвитку та діяльності для всіх учасників 

ринку, привести законодавство, що регулює діяльність ІСІ, у відповідність до 

європейського законодавства; 
- посилення контролю за емітентами цінних паперів, що 

обертаються на організованому ринку, з метою підвищення якості активів; 
- зробити так, щоб рівень витрат для учасників ІСІ став нижчим. 
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Стабільний розвиток сучасної економіки, особливо в 

постпандемічний період, базується на сталому інвестиційному кліматі та 

розвитку іноземного інвестування як в прямій, так і в портфельній формах. 

Дані глобальні процеси руху капіталу забезпечують не лише створення 

нового бізнесу та нових робочих місць в країні залучення іноземного 

інвестування, але й трансфер технологій, обмін управлінським досвідом, 

поглиблення інтернаціоналізації виробничих процесів та активізації 

торговельної позиції країни у світі. В сучасних умовах перед Україною 

посилилися не лише глобальні економічні, кон’юнктурні та структурні 

виклики стосовно масштабів, структури та ефективності іноземного 
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