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- забезпечити прозорість звітної інформації про діяльність ІСІ;  
- надати захист правам акціонерів, підвищити відповідальність 

менеджерів за зберігання активів та реалізації угод; 
- забезпечення прозорого та якісного регулювання фондової біржі у 

сфері взаємного інвестування шляхом прийняття правових норм і стандартів, 

що забезпечують рівні можливості розвитку та діяльності для всіх учасників 

ринку, привести законодавство, що регулює діяльність ІСІ, у відповідність до 

європейського законодавства; 
- посилення контролю за емітентами цінних паперів, що 

обертаються на організованому ринку, з метою підвищення якості активів; 
- зробити так, щоб рівень витрат для учасників ІСІ став нижчим. 

 
1. Шпакович, І. Р. (2016). Державне управління інститутами спільного 

інвестування в національному господарстві. URL: 

https://lpnu.ua/sites/default/files/2020/dissertation/1386/disshpakovych0.pdf  (дата звернення: 
11.04.2022). 

2. Collective Investment Institution (CII). Українська Асоціація Інвестиційного 

Бізнесу. URL: https://www.uaib.com.ua/en/invest-in-ukraine/cii-manual    (date of access: 11.04.2022). 
3. Бражник, Л. В., & Дорошенко, О. О. (2020). Діяльність інститутів спільного 

інвестування в Україні. URL: http://market-infr.od.ua/journals/2020/42_2020_ukr/49.pdf   (дата 

звернення: 28.04.2022). 
4. Змієнко, М. О. (2011). Інститути спільного інвестування: сутність, сучаний 

стан, проблеми та перспективи. URL: https://ela.kpi.ua/bitstream/123456789/4693/1/28.pdf  (дата 

звернення: 28.04.2022). 

 

 

ГОЛОВНІ ПРОБЛЕМИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІ 

ЕКОНОМІКИ УКРАЇНИ 

 

Старший викладач, Воронцова А.С. 

Студентка Твердохліб Д.С. 

Сумський державний університет, Україна 

 

Стабільний розвиток сучасної економіки, особливо в 

постпандемічний період, базується на сталому інвестиційному кліматі та 

розвитку іноземного інвестування як в прямій, так і в портфельній формах. 

Дані глобальні процеси руху капіталу забезпечують не лише створення 

нового бізнесу та нових робочих місць в країні залучення іноземного 

інвестування, але й трансфер технологій, обмін управлінським досвідом, 

поглиблення інтернаціоналізації виробничих процесів та активізації 

торговельної позиції країни у світі. В сучасних умовах перед Україною 

посилилися не лише глобальні економічні, кон’юнктурні та структурні 

виклики стосовно масштабів, структури та ефективності іноземного 

https://lpnu.ua/sites/default/files/2020/dissertation/1386/disshpakovych0.pdf
https://www.uaib.com.ua/en/invest-in-ukraine/cii-manual
http://market-infr.od.ua/journals/2020/42_2020_ukr/49.pdf
https://ela.kpi.ua/bitstream/123456789/4693/1/28.pdf
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інвестування в економіку, але й політико-правові та військові загрози як для 

внутрішніх, так і для зовнішніх інвесторів. 

На нашу думку, головними проблемами інвестиційної привабливості 

економіки України, особливо з урахуванням реалій воєнного часу в країні, 

залишаються: не прогнозованість державної політики; слабкий доступ 

глобального бізнесу до українського ринку в результаті високого рівня 

олігархізації; високе податкове загальне навантаження; непродумана 

державна стратегічна політика розвитку двохсторонніх угод про інвестиційне 

співробітництво; відсутність якісних кейсів використання концесії як 

інструменту залучення іноземного інвестування в інфраструктурні проєкти; 

високі ризики військового втручання рф в сталий розвиток України; слабка 

прогнозованість розвитку економіки країни навіть на майбутні кілька років; 

знаний дефіцит трансферу технологій; переважання портфельного 

інвестування над прямим, що вказує на слабкі гарантії держави для 

іноземних інвесторів та їх відповідно низький рівень інвестиційної довіри; 

прорахунку в окремих сферах впровадження легких правил ведення бізнесу;  

відсутність єдиного центру залучення іноземного інвестування та 

розпорошення даних повноважень серед МЗС, Міністерства економіки, НБУ 

та інших державних органів. 

Згідно з опитуванням у березні 2022 р. серед компаній із вибраних 

країн, які вже інвестували в метавсесвіт, приблизно чверть компаній-

респондентів заявили, що нинішня війна росії проти України не вплинула на 

їх інвестиційну стратегію щодо проєктів метавсесвіту. Проте майже 14% 

респондентів стверджували, що це призвело до повної призупинення своїх 

проєктів. Проте прямі іноземні інвестиції (ПІІ) залишаються низькими, а 

чистий приплив у 2019 р. становив лише 2% ВВП. Іноземні інвестори 

називають одними з основних проблем для ведення бізнесу корупцію в 

судовій системі, погану інфраструктуру, сильні корисливі інтереси та 

слабкий захист прав власності. Конфлікт з Росією також продовжує 

перешкоджати збільшенню інвестицій в Україну. На підконтрольних Росії 

районах Донбасу в Україні конфлікт з очолюваними Росією силами 

спричинив значні пошкодження вантажних залізниць, шахт та промислових 

об’єктів. Інвесторам варто зазначити, що ситуація як в АРК (незаконно 

окупований Росією з весни 2014 р.), так і на окупованих районах Донбасу 

залишається важкою. Санкції США забороняють американським компаніям 

брати участь у більшості транзакцій, пов’язаних із АРК (U.S. Department of 

State, 2020). Вплив ризиків на стан інвестиційної привабливості в Україні за 

оцінкою Національного банку України наведено на рис. 1. 
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Рисунок 1 – Вплив ризиків на стан інвестиційної привабливості в Україні 

  Джерело: НБУ, 2021. 

 

Вплив ризиків на стан інвестиційної привабливості в Україні вказує 

на зменшення ризику ліквідності бізнесу, проте решта ризиків мали 

негативний тренд для іноземних інвесторів, особливо ризик 

макроекономічного розвитку, капіталу та прибутковості. На рис. 2 

узагальнено головні проблеми залучення іноземного інвестування до 

України. 
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Рисунок 2 - Головні проблеми залучення іноземного інвестування до України 

Джерело: узагальнено автором 

 

Таким чином, аналіз основних проблем інвестиційної привабливості 

економіки України, особливо з урахуванням реалій воєнного часу в країні, 

вказує на потребу перегляду основних векторів монетарної та фіскальної 

політики для забезпечення стратегічного полегшення доступу іноземного 

інвестора до прямого та портфельного інвестування в Україні, особливо на 

фоні нерозвиненого фондового ринку, військових втрат та загроз, 

недосконалої нормативної бази з високими монетарними обмеженнями 

стосовно вільного руху капіталу та фінансового моніторингу, спрощення 

умов оподаткування виведеного капіталу. 

 
Робота виконана в рамках НДР «Фрактальна модель трансформації 

фондового ринку України: соціально-відповідальне інвестування для досягнення Цілей 

сталого розвитку» № державної реєстрації 0121U100473 

 
1. НБУ (2021). Звіт про фінансову стабільність. URL: 

https://bank.gov.ua/ua/publications?page=1&perPage=5&search=&document=&pubCategory=3&keyw
ords=&created_from=&created_to= (дата звернення 02.05.2022 р.). 

2. U.S. Department of State (2020). Investment Climate StatementsСтан інвестиційної 

привабливості країн світу. URL: https://www.state.gov/reports/2020-investment-climate-statements/ 
(дата звернення 02.05.2022 р.). 
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