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àêòèâíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, âèçíà÷àº äèíàì³êó, îáñÿãè ³ 
íàïðÿìêè òðàíñôîðìàö³¿ â³ëüíèõ ³ ðîçð³çíåíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó 
êîíêðåòí³ êàï³òàëîâêëàäåííÿ, ùî ³ âèçíà÷àº éîãî ðîëü â åêîíîì³÷í³é 
ñèñòåì³ ³ âïëèâ íà ïðîöåñè âèðîáíèöòâà ³ â³äòâîðåííÿ.  

Íà íàøó äóìêó, ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ – öå ñêëàäíèé 
ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ ãðîøîâèõ ðåñóðñ³â, êðóãîîá³ã ÿêèõ ñòâîðþº 
óìîâè äëÿ ôîðìóâàííÿ ³ ñïðÿìóâàííÿ êîøò³â ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ åôåêòó 
é îäåðæàííÿ äîõîäó. Â³í ÿâëÿº ñîáîþ ôîðìó åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ 
âëàñíèêîì ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³ ³ ïîêóïöåì ïðàâà âîëîä³ííÿ, 
êîðèñòóâàííÿ ³ ðîçïîðÿäæåííÿ (³íâåñòîðîì), ó ðåçóëüòàò³ ÿêèõ 
â³äáóâàºòüñÿ åêâ³âàëåíòíèé îáì³í ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó ïîêóïöÿ íà 
ñïîæèâ÷ó ö³íí³ñòü, ùî çàêëàäåíà â íàóêîâî-òåõí³÷í³é ïðîäóêö³¿. Ðèíîê 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìîæíà òðàêòóâàòè ³ ÿê ñèñòåìó ñóá’ºêò³â 
åêîíîì³êè (äæåðåë ³íâåñòèö³é, ñïîæèâà÷³â ³íâåñòèö³é, ùî çä³éñíþþòü 
³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, îðãàí³çàö³éíèõ ³ ³íôîðìàö³éíèõ ïîñåðåäíèê³â) òà 
¿õ â³äíîñèí, ìåòîþ ÿêèõ º çàëó÷åííÿ (ìîá³ë³çàö³ÿ) ðîçð³çíåíèõ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ïåðåòâîðåííÿ ¿õ ó êîíêðåòí³ ³íâåñòèö³¿ ³ 
âêëàäåííÿ îñòàíí³õ ó íàéá³ëüø åôåêòèâí³ ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè. 

Ñòóï³íü ðîçâèíåíîñò³ ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ íàïðÿìó 
ïîâ’ÿçàíèé ç ê³ëüê³ñòþ ³íâåñòèö³éíèõ ³íñòèòóò³â, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ â 
³ííîâàö³éí³é ñôåð³, ¿õ ïîòóæí³ñòþ (ðîçì³ðîì àêòèâ³â), ðîçãàëóæåí³ñòþ, ç³ 
ñòðóêòóðîþ òà îáñÿãîì ¿õ îïåðàö³é, ìîæëèâîñòÿìè àêóìóëÿö³¿ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Îñòàíí³ìè äåñÿòèð³÷÷ÿìè âñå á³ëüøó ðîëü 
ïî÷èíàþòü â³ä³ãðàâàòè òàê³ ôàêòîðè, ÿê ³íôðàñòðóêòóðà äàíîãî ðèíêó, 
ðîçâèòîê ôîðì ³ ìåòîä³â ìîá³ë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é, óñï³øíà ä³ÿ 
êîìóí³êàö³éíèõ ñèñòåì, ùî çàáåçïå÷óþòü ðóõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ³ ¿õ 
òðàíñôîðìàö³þ â ³ííîâàö³éí³ ïðîäóêòè. ²íôðàñòðóêòóðà ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ – öå ñèñòåìà îðãàí³çàö³é, ùî çàáåçïå÷óº 
âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ñòðóêòóðíèìè åëåìåíòàìè äàíîãî ðèíêó ³ ñïðèÿº 
â³ëüíîìó ðóõó ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, à òàêîæ áåçïåðåðâíîìó 
ïðîõîäæåííþ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â.  

Îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìîæíà 
ââàæàòè: äåðæàâí³ ôîíäè ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñó, ô³íàíñîâî-
êðåäèòí³ óñòàíîâè, âåí÷óðí³ ôîíäè, àãåíòñòâà òðàíñôåðòó òåõíîëîã³é, 
ïðîìèñëîâ³ êîðïîðàö³¿, äð³áí³ ³ííîâàö³éí³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ³ ïàéîâ³ 
³íâåñòèö³éí³ ôîíäè, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, 
³íæèí³ðèíãîâ³ êîìïàí³¿, öåíòðè êîîðäèíàö³¿, íàóêîâî-òåõí³÷í³ êëàñòåðè 
(òåðèòîð³àëüí³ çîíè ðîçâèòêó íîâèõ òåõíîëîã³é), âñ³õ ³íøèõ ïîñåðåäíèê³â 
öüîãî ðèíêó (îðãàí³çàö³¿, ùî çàéìàþòüñÿ ïàòåíòóâàííÿì, ë³öåíçóâàííÿì, 
êîìåðö³àë³çàö³ºþ ³íòåëåêòóàëüíî¿ âëàñíîñò³, êîíñàëòèíãîì, ìàðêåòèíãîì 
³ííîâàö³é òà ³í.).  

Íà íàøó äóìêó, îäíèìè ç îñíîâíèõ ñóá’ºêò³â ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ, ùî çàáåçïå÷óþòü ô³íàíñîâî-êðåäèòíó ï³äòðèìêó âñüîãî 
öèêëó ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³, ìîæíà ââàæàòè áàíê³âñüê³ óñòàíîâè. 

Áàíê³âñüêà ñôåðà ³ ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ – öå ï³äñèñòåìè 
ðèíêó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó, ÿê³ çä³éñíþþòü âçàºìíèé âïëèâ îäíà íà 
îäíó, ùî ìàº ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíèé õàðàêòåð (áàíêè º ñóá’ºêòàìè, ùî 
áåçïîñåðåäíüî âïëèâàþòü íà ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÿêèé, ó 
ñâîþ ÷åðãó, ÿâëÿº ñîáîþ îá’ºêò – òîáòî ÷àñòèíó ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³âñüêî¿ ãàëóç³). Òàêèé õàðàêòåð âçàºìîçâ’ÿçêó çàâæäè ïåðåäáà÷àº 
íàáàãàòî á³ëüø ïîòóæíèé âïëèâ ñóá’ºêòà íà îá’ºêò, í³æ âïëèâ ó ðàìêàõ 
¿õ çâîðîòíîãî çâ'ÿçêó. Ïðîàíàë³çóºìî ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíèé âçàºìîçâ’ÿçîê 
ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ³ áàíê³âñüêî¿ ñôåðè â îáîõ íàïðÿìêàõ. 

Äëÿ ïî÷àòêó ç’ÿñóºìî, ó ÷îìó ïîëÿãàº âïëèâ ñóá’ºêòà íà îá’ºêò, 
òîáòî ÿêèì ÷èíîì ³ ÿêîþ ì³ðîþ áàíêè âïëèâàþòü íà ðèíîê 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ.  
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Ó÷àñòü áàíê³â ó ôóíêö³îíóâàíí³ ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
ÿâëÿº ñîáîþ ïîòóæíèé ôàêòîð âïëèâó íà ³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè â 
³ííîâàö³éí³é ñôåð³. ªäèíå, ùî íàïðÿìó íå çàëåæèòü â³ä áàíê³âñüêî¿ 
ñôåðè, – öå ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, îñê³ëüêè áàçîþ äëÿ éîãî 
ôîðìóâàííÿ º î÷³êóâàííÿ ïîïèòó íà òîâàðíèõ ðèíêàõ, ùî ³ âèçíà÷àº 
íåîáõ³äí³ îáñÿãè âêëàäåíü â ³ííîâàö³éí³ òîâàðè òà ¿õ ïåðåäáà÷óâàíó 
ãðàíè÷íó åôåêòèâí³ñòü. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ íåîáõ³äíèìè îáñÿãàìè 
³íâåñòèö³é ³ íàÿâíèìè ó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèìè 
ðåñóðñàìè, ó ñâîþ ÷åðãó, âèçíà÷àº ïîòåíö³éíèé îáñÿã ïîïèòó íà ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Ðåàëüíèé ïîïèò ôîðìóºòüñÿ âèõîäÿ÷è ç ò³º¿ 
÷àñòèíè ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, äëÿ ÿêî¿ ãðàíè÷íà åôåêòèâí³ñòü êàï³òàëó 
ïåðåâèùóº ðèíêîâó íîðìó â³äñîòêà. 

Ùî ñòîñóºòüñÿ ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, òî ñë³ä çàçíà÷èòè, 
ùî áàíêè, ïî-ïåðøå, ÿê ³ áóäü-ÿêèé ³íøèé òèï ïîñåðåäíèê³â ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, âèçíà÷àþòü ê³íöåâ³ õàðàêòåðèñòèêè ÷àñòèíè 
çàîùàäæåíü, ùî ôîðìóº ïðîïîçèö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, à ïî-äðóãå, 
ìàþòü óí³êàëüíèé êàíàë âïëèâó íà äàíèé ðèíîê ÷åðåç çä³éñíåííÿ 
êðåäèòíî¿ åì³ñ³¿ ãðîøåé. Îòæå, âïëèâ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè íà ïðîïîçèö³þ 
íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ º ñóòòºâî á³ëüø çíà÷óùèì 
ïîð³âíÿíî ç àíàëîã³÷íèì âïëèâîì ç áîêó ³íøèõ ïîñåðåäíèê³â äàíîãî 
ðèíêó. Ãîëîâíà ïðè÷èíà öüîãî ïîëÿãàº íå â ñàì³é çäàòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ 
ñôåðè íàðîùóâàòè ïðîïîçèö³þ íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
ïîíàä íàÿâí³ ðåñóðñè, à â ò³ì, ùî â ö³é ÷àñòèí³ ïðîïîçèö³¿ áàíêè 
ìîíîïîëüíî âèçíà÷àþòü óñ³ ¿¿ çíà÷óù³ õàðàêòåðèñòèêè, íå âòðà÷àþ÷è ïðè 
öüîìó àíàëîã³÷íî¿ ðîë³ â ÷àñòèí³ ïðîïîçèö³¿, ùî çàëèøèëàñÿ. 

Êð³ì òîãî, áàíêè â³ä³ãðàþòü ðîëü íàéïîòóæí³øèõ ³íôîðìàö³éíèõ 
ïðîöåñîð³â ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ùî, íà íàø ïîãëÿä, 
íåçàñëóæåíî çàëèøàºòüñÿ ïîçà óâàãîþ á³ëüøîñò³ äîñë³äíèê³â. Ïîëîæåííÿ 
áàíê³â â åêîíîì³÷íîìó ³íôîðìàö³éíîìó ïîë³ º óí³êàëüíèì, îñê³ëüêè âîíè 
ïîºäíóþòü ó ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ êîìïëåêñ ïîñëóã, ÿêèé çàáåçïå÷óº 
íàéò³ñí³øèé êîíòàêò ç åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè, ùî îáñëóãîâóþòüñÿ, – 
ï³äïðèºìñòâàìè-³ííîâàòîðàìè. Ñàìå òîìó áàíêè ñòàþòü âëàñíèêàìè 
³íôîðìàö³¿ ïðî ó÷àñíèê³â ³ííîâàö³éíèõ â³äíîñèí, ÿê³ñí³ ³ ê³ëüê³ñí³ 
õàðàêòåðèñòèêè ÿêî¿ íåäîñÿæí³ äëÿ ³íøèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïîñåðåäíèê³â. 
Çàâäÿêè öüîìó áàíê³âñüêà ñôåðà â³ä³ãðàº ðîëü ñåãìåíòà ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ 
ñòðóêòóðè ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ùî ìàº ïð³îðèòåòíå 
çíà÷åííÿ ó âèð³øåíí³ äâîõ íàéâàæëèâ³øèõ çàäà÷, ñòóï³íü óñï³øíîñò³ 
ð³øåííÿ ÿêèõ âèçíà÷àº åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ â ö³ëîìó: çíèæåííÿ ãîñòðîòè ïðîáëåìè 
àñèìåòð³¿ ³íôîðìàö³¿ òà îïòèì³çàö³ÿ õàðàêòåðèñòèê ïðîïîçèö³¿ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â â³äïîâ³äíî äî äèíàì³êè õàðàêòåðèñòèê ïîïèòó íà 
íèõ.  

Íàéá³ëüø àêòóàëüíèì äëÿ âèð³øåííÿ çàäà÷³ ï³äâèùåííÿ àêòèâíîñò³ 
áàíê³â ÿê ³íôîðìàö³éíèõ ïîñåðåäíèê³â íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ º ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ñèñòåìè áþðî êðåäèòíî¿ ³íôîðìàö³¿ 
(áþðî êðåäèòíî¿ ³ñòîð³¿) ç ìåòîþ âèêîðèñòàííÿ ¿õ íå ò³ëüêè ÿê öåíòð³â 
àêóìóëÿö³¿ ³ çáåðåæåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî êðåäèòíó ³ñòîð³þ ³ííîâàö³éíî 
àêòèâíèõ ïîçè÷àëüíèê³â, àëå ³ ÿê äæåðåëà ³íôîðìàö³¿ ïðî ³ííîâàö³éí³ 
ïðîåêòè ³ ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Êð³ì òîãî, áàãàòî åêñïåðò³â 
ââàæàþòü çà äîö³ëüíå ñòâîðåííÿ äîäàòêîâî äî êðåäèòíèõ áþðî ùå ³ 
ñèñòåìè àíàë³òè÷íî¿ îáðîáêè ³íôîðìàö³¿, ºäèíîãî âñåóêðà¿íñüêîãî öåíòðó 
ðåéòèíãîâèõ ³ åêñïåðòíèõ îö³íîê. Ä³éñíî, ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ïðàêòè÷íî 
ö³ëêîì â³äñóòíÿ åôåêòèâíà ñèñòåìà åêñïåðòíèõ, àíàë³òè÷íèõ ³ 
ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ, ÿêà áóëà á çäàòíà çàäîâîëüíÿòè çàïèòè ó÷àñíèê³â 
ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Êðåäèòí³ áþðî â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â 
ìîæóòü ñòàòè ëèøå äæåðåëîì ³íôîðìàö³¿, ïðèäàòíî¿ äî ïîäàëüøîãî 
àíàë³çó. Êð³ì òîãî, êîìåðö³éí³ áàíêè çäàòí³ çàñòîñîâóâàòèñÿ â ðîë³ 
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³íâåñòèö³éíèõ êîíñóëüòàíò³â, ùî âèêîíóþòü âêðàé íåîáõ³äí³ â ïîòî÷íèõ 
óìîâàõ ôóíêö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ «ïåðåêëàäà÷³â» ³ ñèñòåìàòèçàòîð³â 
³íôîðìàö³¿. ²íøèìè ñëîâàìè, áàíêè ìîæóòü ïîïåðåäíüî îáðîáëÿòè 
³íôîðìàö³þ, ùî íàäõîäèòü â³ä ï³äïðèºìñòâ-³ííîâàòîð³â ÿê ïîòåíö³éíèõ 
ðåöèï³ºíò³â êàï³òàëó, ñèñòåìàòèçóâàòè ¿¿, à âæå ïîò³ì ïåðåäàâàòè â 
êðåäèòí³ áþðî.  

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ïðîöåñ³ ö³íîóòâîðåííÿ íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ áàíêè çä³éñíþþòü á³ëüø ñóòòºâèé âïëèâ íà íîðìó 
â³äñîòêà, í³æ ³íø³ ïîñåðåäíèêè, îñê³ëüêè ìàþòü âåëèê³ ìîæëèâîñò³ ùîäî 
ôîðìóâàííÿ ³ìïóëüñ³â çì³íè íîðìè â³äñîòêà ìîíåòàðíîãî õàðàêòåðó, à 
òàêîæ âíàñë³äîê òîãî, ùî ñàìå áàíê³âñüêà ñòàâêà â³äñîòêà 
çàãàëüíîâèçíàíî º áàçîâèì ðåãóëÿòîðîì ó ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³, çàéìàþ÷è 
öåíòðàëüíå ì³ñöå ó ñèñòåì³ ðèíêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí ³ â³ä³ãðàþ÷è 
ðîëü ö³íè ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Âîíà âèðàæàº ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ 
ïîïèòîì íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ³ ¿õ ïðîïîçèö³ºþ, º ³íñòðóìåíòîì 
ðåãóëþâàííÿ ïîïèòó íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ³ 
âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðè îö³íö³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Âèõ³äíîþ ïðè÷èíîþ 
¿¿ ³ñíóâàííÿ º îá’ºêòèâíà îáìåæåí³ñòü êàï³òàëó, ùî çìóøóº ñóá’ºêò³â 
åêîíîì³êè ó ñâî¿õ ðîçðàõóíêàõ âðàõîâóâàòè öåé ôàêò. 

Îäíàê çâ’ÿçîê â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè ³ ïîïèòó íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ íå ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê æîðñòêî äåòåðì³íîâàíà çàëåæí³ñòü 
ç òàêèõ ïðè÷èí: 

− ÷åðåç âèñîêó íåâèçíà÷åí³ñòü îäåðæàííÿ åôåêòó â³ä ³íâåñòèö³éíèõ 
âêëàäåíü â ³ííîâàö³éí³ îá’ºêòè äëÿ òîãî, ùîá âïëèâàòè íà ïîïèò ó 
ðàìêàõ ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, çì³íà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè 
ïîâèííà ïåðåâèùèòè ïåâíèé ïîð³ã ÷óòëèâîñò³; 

− â³äñîòêîâà ñòàâêà ìîæå âïëèâàòè íà ïîïèò, ùî ôîðìóºòüñÿ íà 
ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ÷åðåç â³äì³ííîñò³ â õàðàêòåðèñòèêàõ 
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â; 

− âïëèâ íîðìè â³äñîòêà âòðà÷àº (çá³ëüøóº) ñâîº çíà÷åííÿ â óìîâàõ 
çðîñòàííÿ (ïàä³ííÿ) ÷èñëà ñóá’ºêò³â ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ç 
âèñîêîþ çàáåçïå÷åí³ñòþ âëàñíèìè êîøòàìè; 

− ïñèõîëîã³÷íî äëÿ ñóá’ºêò³â ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÷àñòî 
á³ëüø âàæëèâèìè º ïðîãíîçí³ çíà÷åííÿ ³ äèíàì³êà â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè, 
í³æ ¿¿ ïîòî÷íèé ð³âåíü; 

− êð³ì íîðìè â³äñîòêà ³ ãðàíè÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ 
âêëàäåíü, ³íâåñòîðè âðàõîâóþòü òàêîæ ³ ïðîãíîçîâàíèé ð³âåíü ¿õ 
ë³êâ³äíîñò³. 

Êð³ì òîãî, ñóòòºâèì º âïëèâ áàíê³â íà ñòðóêòóðó ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÷åðåç ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ éîãî êðåäèòíîþ ³ 
ôîíäîâîþ ñêëàäîâèìè. ßê â³äîìî, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ãîëîâíîþ 
ôóíêö³ºþ áàíê³â º íàäàííÿ êðåäèò³â, îäíàê íå âñ³ áàíê³âñüê³ ðåñóðñè 
ìîæóòü áóòè ðîçì³ùåí³ â äàí³é ôîðì³ çà òàêèõ ïðè÷èí: 

− âåëèêà ÷àñòèíà êðåäèò³â íåë³êâ³äíà (îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ 
³ííîâàö³éíèõ êðåäèò³â), ùî äëÿ áàíê³â º äæåðåëîì ñóòòºâîãî çá³ëüøåííÿ 
ðèçèê³â çàãàëüíî¿ âòðàòè ë³êâ³äíîñò³ ÷åðåç êîðîòêîñòðîêîâ³ñòü ïåðåâàæíî¿ 
÷àñòèíè çàëó÷åíèõ ðåñóðñ³â; 

− ÷åðåç äîñèòü âèñîêó ³ìîâ³ðí³ñòü íåïîâåðíåííÿ ç áîêó ï³äïðèºìñòâ-
³ííîâàòîð³â êðåäèòè â³äíîñÿòü äî âèñîêîðèçèêîâèõ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â; 

− äëÿ äð³áíèõ ³ ñåðåäí³õ áàíê³â âåëèêà ÷àñòêà ïîçè÷îê, ùî 
âèäàþòüñÿ, ïîâ’ÿçàíà ç ïåâíèì ðåã³îíîì, ó ðåçóëüòàò³ ÷îãî áóäü-ÿêå 
çíà÷íå çíèæåííÿ ³ííîâàö³éíî¿  àêòèâíîñò³ â öüîìó ðåã³îí³ ïîã³ðøèòü 
ÿê³ñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêó; 

− ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ âåñü äîõ³ä â³ä êðåäèòíèõ îïåðàö³é ï³äëÿãàº 
îïîäàòêîâóâàííþ. 
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ÏÐßÌÈÉ ÂÇÀªÌÎÇÂ’ßÇÎÊ

Íàïðÿìêè âïëèâó ñóá’ºêòà (áàíê³âñüêî¿ ñôåðè) íà 
îá’ºêò (ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî  ³íâåñòóâàííÿ) 

Áàíêè âïëèâàþòü íà 
ïðîïîçèö³þ ³íâåñòèö³éíèõ 

ðåñóðñ³â øëÿõîì âèçíà÷åííÿ ê³íöåâèõ 
õàðàêòåðèñòèê ÷àñòèíè çàîùàäæåíü 

øëÿõîì çä³éñíåííÿ êðåäèòíî¿ åì³ñ³¿ 
ãðîøåé 

ÐÈÍÎÊ ²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÎÃÎ ²ÍÂÅÑÒÓÂÀÍÍß

ÇÂÎÐÎÒÍÈÉ ÂÇÀªÌÎÇÂ’ßÇÎÊ 

Íàïðÿìêè âïëèâó îá’ºêòà (ðèíêà 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ) íà 

ñóá’ºêò (áàíê³âñüêó ñôåðó)  
 

Ïîïèò íà ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ âèçíà÷àº ñïåöèô³êó 

àêòèâíèõ îïåðàö³é áàíêó, ñòðóêòóðó 
áàíê³âñüêîãî ïîðòôåëÿ 

Êîíêóðåíö³ÿ ç áîêó íåáàíê³âñüêèõ 
³íâåñòèö³éíèõ ïîñåðåäíèê³â ðèíêó 

³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ âïëèâàº 
íà îáñÿãè çä³éñíåííÿ áàíê³âñüêî¿ 

ä³ÿëüíîñò³ 

Áàíêè â³ä³ãðàþòü ðîëü 
íàéïîòóæí³øèõ ³íôîðìàö³éíèõ 
ïðîöåñîð³â ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî 

³íâåñòóâàííÿ 
 

ïðè âèð³øåíí³ ïðîáëåìè àñèìåòð³¿ 
³íôîðìàö³¿ 

ïðè îïòèì³çàö³¿ õàðàêòåðèñòèê 
ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â 

â³äïîâ³äíî äî äèíàì³êè õàðàêòåðèñòèê 
ïîïèòó íà íèõ Áàíêè ìàþòü á³ëüø ñèëüíèé 

âïëèâ íà íîðìó â³äñîòêà, í³æ 
³íø³ ïîñåðåäíèêè, â ïðîöåñ³ 

ö³íîóòâîðåííÿ íà ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 

îñê³ëüêè áàíêè ìàþòü âåëèê³ 
ìîæëèâîñò³ ùîäî ôîðìóâàííÿ ³ìïóëüñ³â 

çì³íè íîðìè â³äñîòêà ìîíåòàðíîãî 
õàðàêòåðó 

îñê³ëüêè áàíê³âñüêà ñòàâêà â³äñîòêà º 
áàçîâèì ðåãóëÿòîðîì ó ñó÷àñí³é 

åêîíîì³ö³, çàéìàº öåíòðàëüíå ì³ñöå â 
ñèñòåì³ ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí, 

â³ä³ãðàþ÷è ðîëü ö³íè ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñ³â 

 

Áàíêè âïëèâàþòü íà ñòðóêòóðó ³ 
ñïåöèô³êó ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ÷åðåç 

ñï³ââ³äíîøåííÿ ÷àñòêè ñâîº¿ 
ó÷àñò³ íà êðåäèòíîìó ðèíêó òà 

ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 

ÎÁ’ªÊÒ 

Íîðìà â³äñîòêà íà ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ âïëèâàº 

íà ðåíòàáåëüí³ñòü áàíê³â 

Ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
íàïðÿìó âïëèâàº íà âèêîíàííÿ 
áàíêàìè ¿õ ôóíêö³¿ åì³òåíò³â 

êðåäèòíèõ ãðîøåé 
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Çà íàâåäåíèìè âèùå, à òàêîæ áàãàòüìà ³íøèìè ïðè÷èíàìè îñòàíí³ìè 
ðîêàìè áàíêè âñå àêòèâí³øå ñòàëè ñïðÿìîâóâàòè çíà÷íó ÷àñòèíó ñâîãî 
ïîðòôåëÿ àêòèâ³â (çà îö³íêàìè ôàõ³âö³â – â³ä 1/5 äî 1/3 éîãî çàãàëüíîãî 
îáñÿãó) â ³íøèé âàæëèâèé âèä äîõ³äíèõ àêòèâ³â – ó ö³íí³ ïàïåðè 
(äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè ³ ðåãëàìåíòîâàí³ çàêîíîì êàòåãîð³¿ àêö³é). 
²íâåñòèö³¿ â ö³íí³ ïàïåðè, ùî òàêîæ õàðàêòåðèçóþòüñÿ íàáîðîì 
ñåðéîçíèõ ðèçèê³â, àëå ìàþòü íåçð³âíÿííî âèùó ë³êâ³äí³ñòü çà óìîâè 
íàÿâíîñò³ ðîçâèíóòîãî âòîðèííîãî ðèíêó, âèÿâëÿþòüñÿ îðãàí³÷íèì 
äîïîâíåííÿì êðåäèòíî¿ ÷àñòèíè ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ áàíê³â. Ó öüîìó 
âèïàäêó íà ïåðøèé ïëàí âèõîäèòü ïðîáëåìà âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
÷àñòèíè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñë³ä ïàì’ÿòàòè, ùî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â 
îáñëóãîâóº íå ò³ëüêè ïîòðåáè âèðîáíèöòâà. Â³ä³ðâàíèé â³ä ðåàëüíîãî 
êàï³òàëó ³ çäàòíèé äî ñàìîñò³éíîãî îá³ãó, ô³êòèâíèé êàï³òàë ñòâîðþº 
óìîâè äëÿ âèêîðèñòàííÿ éîãî â ñïåêóëÿòèâíèõ ö³ëÿõ íàâ³òü ó âèïàäêó ç 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, ùî âèïóùåí³ äëÿ çàäîâîëåííÿ ïîòðåáè â 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñàõ. Âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè º ³íâåñòèö³éíèìè òîä³, 
êîëè çàîùàäæåííÿ ç ¿õ äîïîìîãîþ áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîöåñ³ çàáåçïå÷åííÿ 
âèðîáíèöòâà ³íâåñòèö³éíèìè ðåñóðñàìè. Íà ïðàêòèö³ ³íâåñòèö³éí³ 
îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ÷àñòî ìîæíà âèä³ëèòè ëèøå óìîâíî, òîìó 
ùî ìîòèâè îäíîãî ³ òîãî æ ð³øåííÿ â äàíîìó âèïàäêó ìîæóòü ïîºäíóâàòè 
â ñîá³ ð³çí³ çàïëàíîâàí³ äæåðåëà îäåðæàííÿ äîõîäó. Äî ³íâåñòèö³éíèõ 
â³äíîñÿòü ö³íí³ ïàïåðè ç òåðì³íîì äî ìîìåíòó ïîãàøåííÿ ïîíàä îäèí ð³ê, 
îñê³ëüêè âîíè, ÿê ïðàâèëî, íå âõîäÿòü ó âòîðèííèé ðåçåðâ ë³êâ³äíèõ 
àêòèâ³â, ³ ¿õ íàÿâí³ñòü ó ïîðòôåë³ áàíêó îáóìîâëåíà, ãîëîâíèì ÷èíîì, 
áàæàííÿì îäåðæàííÿ äîõîäó ó âèãëÿä³ â³äñîòêîâèõ âèïëàò.  

ßê óæå â³äçíà÷àëîñÿ âèùå, âçàºìíèé âïëèâ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ 
ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìàþòü ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíèé õàðàêòåð. 
Ïðîàíàë³çóºìî òåïåð, ó ÷îìó ïîëÿãàº çâîðîòíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ 
ðèíêîì ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ³ áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ, ä³ÿ 
îá’ºêòà íà ñóá’ºêò, òîáòî âèçíà÷èìî, ÿê ðèíîê ³ííîâàö³éíîãî 
³íâåñòóâàííÿ âïëèâàº íà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â. Â³äðàçó çàóâàæèìî, ùî 
âèÿâèòè äàíèé âçàºìîçâ’ÿçîê íàáàãàòî ñêëàäí³øå, í³æ çâîðîòíèé.  

Íà ì³êðîð³âí³ íàéá³ëüøå íàî÷íî çâ’ÿçîê áàíê³âñüêî¿ ñôåðè ç ðèíêîì 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ ìîæíà ïðîñòåæèòè, àíàë³çóþ÷è ðîëü, ÿêó 
îñòàíí³é â³ä³ãðàº ó ôîðìóâàíí³ áàíê³âñüêèõ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â. Íà íàø 
ïîãëÿä, îñíîâíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
ùî çä³éñíþþòü íàéá³ëüøèé âïëèâ íà áàíêè, âàðòî ââàæàòè: ïîïèò íà 
äàíîìó ðèíêó, íîðìó â³äñîòêà ³ êîíêóðåíö³þ ç áîêó íåáàíê³âñüêèõ 
ïîñåðåäíèê³â äàíîãî ðèíêó. Ö³ ôàêòîðè º åêçîãåííèìè â³äíîñíî äî 
áàíê³âñüêîãî á³çíåñó ³ âïëèâàþòü íà òàê³ ì³êðîåêîíîì³÷í³ ïàðàìåòðè 
ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, ÿê ñïåöèô³êà àêòèâíèõ îïåðàö³é, ñòðóêòóðà 
áàíê³âñüêîãî ïîðòôåëÿ, éîãî ðåíòàáåëüí³ñòü ³ ò.ä.  

Àíàë³çóþ÷è âïëèâ ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ä³ÿëüí³ñòü 
áàíê³â íà ìàêðîð³âí³, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äàíèé ðèíîê íå ò³ëüêè âïëèâàº 
íà áàíê³âñüêó ãàëóçü, ÿê ³ íà ³íøèõ ïîñåðåäíèê³â ðèíêó ïîçè÷êîâîãî 
êàï³òàëó, âèçíà÷àþ÷è õàðàêòåðèñòèêè ¿¿ ä³ÿëüíîñò³, àëå ³ íàïðÿìó 
âèçíà÷àº ìîæëèâîñò³ âèêîíàííÿ áàíêàìè ¿õ ôóíêö³¿ åì³òåíò³â êðåäèòíèõ 
ãðîøåé. Äàíèé âèñíîâîê ìîæíà çðîáèòè íà ï³äñòàâ³ òåîð³¿ åíäîãåííî¿ 
ãðîøîâî¿ ìàñè Äæ. Åïñòàéíà [1].  

Çã³äíî ç ö³ºþ òåîð³ºþ, åì³ñ³ÿ êðåäèòíèõ ãðîøåé íàé÷àñò³øå 
â³äáóâàºòüñÿ â îáõ³ä ðåãóëþþ÷èõ ôóíêö³é Íàö³îíàëüíîãî áàíêó ó 
â³äïîâ³äü íà ñèãíàëè, ùî ïîäàþòüñÿ åêîíîì³êîþ. Â³äïîâ³äíî ³ îáñÿã 
ãðîøîâî¿ ìàñè çì³íþºòüñÿ ï³ä âïëèâîì åíäîãåííèõ åêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â, 
à íå ò³ëüêè çàëåæíî â³ä åêçîãåííîãî ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ. Ç 
îäíîãî áîêó, öå â³äáóâàºòüñÿ ï³ä âïëèâîì òîãî, ùî ïîïèò íà ãðîø³ º 
äîñèòü ì³íëèâîþ âåëè÷èíîþ çàâäÿêè íàÿâíîñò³ ñïåêóëÿòèâíîãî ìîòèâó ³ 
ìîòèâó îáåðåæíîñò³. Ç ³íøîãî áîêó, äðóãèé ð³âåíü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
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ìàº çäàòí³ñòü çàäîâîëüíÿòè öåé ïîïèò çà ðàõóíîê êðåäèòíî¿ åì³ñ³¿ 
ãðîøåé, ùî ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ïîñò³éí³ êîëèâàííÿ ïîïèòó íà ãðîø³ 
ïðèâîäÿòü äî ïåðìàíåíòíî¿ íåâ³äïîâ³äíîñò³ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
ðåàëüíîìó ñòàíó ñôåðè ãðîøîâîãî îá³ãó. Íàö³îíàëüíèé áàíê âèÿâëÿºòüñÿ 
íå â çìîç³ îïåðàòèâíî ðåàãóâàòè íà çì³íó ïîïèòó ³ íå ìîæå ïðèíåñòè 
ñòðàòåã³÷í³ ö³ë³ ãðîøîâîãî ðåãóëþâàííÿ â æåðòâó ïîòðåáàì îïåðàòèâíîãî 
âïëèâó íà ãðîøîâèé ðèíîê. Öå âèçíà÷àº ïîñò³éí³ êîëèâàííÿ â³äñîòêîâî¿ 
ñòàâêè. ¯¿ çðîñòàííÿ ïðèçâîäèòü äî çá³ëüøåííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ 
êðåäèòóâàííÿ ³ âèêëèêàº ïðàãíåííÿ áàíê³âñüêî¿ ãàëóç³ çàäîâîëüíèòè 
ïîïèò íà ãðîø³ â ðàìêàõ ñòðàòåã³¿ ìàêñèì³çàö³¿ ïðèáóòêó. 

Ïîïèò íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè çàëåæèòü â³ä î÷³êóâàíü ùîäî 
ïðèáóòêîâîñò³ ³íâåñòèö³é, à íåñòàá³ëüí³ñòü öèõ î÷³êóâàíü º îñíîâíîþ 
ïðè÷èíîþ ïîñò³éíèõ êîëèâàíü ïîïèòó íà ãðîø³. Áåçïåðåðâí³ êîëèâàííÿ 
ñïîíóêàííÿ äî ³íâåñòóâàííÿ ñòâîðþþòü íåîáõ³äíå ñåðåäîâèùå äëÿ 
íåçàëåæíî¿ â³ä Íàö³îíàëüíîãî áàíêó àêòèâíîñò³ áàíê³â, ñïðÿìîâàíî¿ íà 
åì³ñ³þ ãðîøåé çà ðàõóíîê óïðîâàäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é. Öÿ 
àêòèâí³ñòü, âëàñíå êàæó÷è, º ä³ÿëüí³ñòþ ùîäî ôîðìóâàííÿ ïðîïîçèö³¿ 
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Çâîðîòíèì áîêîì öüîãî âçàºìîçâ’ÿçêó º 
çàëåæí³ñòü ðåàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é â³ä ïîòî÷íîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ 
ì³æ ïîïèòîì íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ³ çäàòí³ñòþ áàíê³âñüêî¿ ñôåðè éîãî 
çàäîâîëüíèòè.  

Îñíîâíîþ óìîâîþ åíäîãåí³çàö³¿ ãðîøîâî¿ ìàñè º ô³íàíñóâàííÿ 
äîâãîñòðîêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â çà äîïîìîãîþ á³ëüø 
êîðîòêîñòðîêîâèõ çàïîçè÷åíü. Äàíå ñåðåäîâèùå ñïðèÿòëèâå äëÿ 
âïðîâàäæåííÿ ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é ³ äëÿ ñòâîðåííÿ íîâèõ ïëàò³æíèõ 
çàñîá³â, îäíàê îäíî÷àñíî ç öèì âîíà çá³ëüøóº àìïë³òóäó êîëèâàíü 
³íâåñòèö³éíèõ âèòðàò. Çðîñòàííÿ âàðò³ñíèõ îáñÿã³â ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é 
çà ðàõóíîê êîðîòêîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é â³äáóâàºòüñÿ 
÷åðåç òå, ùî ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé çðîñòàº íà ï³äñòàâ³ âèêîðèñòàííÿ 
áàíêàìè ïàñèâ³â, ùî ìàþòü êîðîòêîñòðîêîâèé õàðàêòåð. Ïðîïîçèö³ÿ 
äîâãîñòðîêîâèõ ïîçèê ïðè öüîìó çàëèøàºòüñÿ åêçîãåííîþ âåëè÷èíîþ, 
îäíàê çàì³íà äîâãîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ êîðîòêîñòðîêîâèì âèð³øóº 
ïðîáëåìó â³äñóòíîñò³ ñâîáîäè ìàíåâðóâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ãàëóç³ â 
çá³ëüøåíí³ ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. 

Íåãàòèâíèì åôåêòîì òàêî¿ ñèòóàö³¿ º ðèçèê ìàñîâèõ áàíêðóòñòâ 
ïîçè÷àëüíèê³â íå ÷åðåç íåäîñòàòíþ åôåêòèâí³ñòü ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, 
à âèõîäÿ÷è ç ð³çêî¿ çì³íè â î÷³êóâàííÿõ ç ïðèâîäó ö³º¿ åôåêòèâíîñò³. Ï³ä 
âïëèâîì ö³º¿ çàêîíîì³ðíîñò³ ï³äñèëþºòüñÿ àìïë³òóäà öèêë³â óñ³º¿ 
åêîíîì³êè é óñêëàäíþºòüñÿ âèõ³ä ç³ ñòàä³¿ ðåöåñ³¿. 

Ñõåìàòè÷íî îñíîâí³ íàïðÿìêè âèÿâëåíîãî âèùå ñóá’ºêòíî-îá’ºêòíîãî 
âçàºìîçâ’ÿçêó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ³ ðèíêó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
çîáðàæåíî íà ðèñóíêó 1. 

 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ  

Îïèñàí³ âèùå ôîðìè âçàºìîçâ’ÿçêó áàíê³âñüêî¿ ñôåðè ³ ðèíêó 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ âèçíà÷àþòü çðîñòàííÿ ïîïóëÿðíîñò³ áàíê³â 
ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ïîñåðåäíèêàìè íà äàíîìó ðèíêó. Ïåðåõ³ä äî 
³ííîâàö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ïðèçâ³â äî 
ïðèñêîðåííÿ òåìï³â çàì³íè âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, çðîñòàííÿ âèòðàò íà 
âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿, óñâ³äîìëåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ÿê³ñíèõ çì³í ó 
âèðîáíèöòâ³ íà îñíîâ³ ³ííîâàö³é, ùî ïðèçâåëî äî ð³çêîãî çðîñòàííÿ 
îáñÿãó íåîáõ³äíèõ ³íâåñòèö³éíèõ âêëàäåíü ïðè íåçíà÷íîìó ñêîðî÷åíí³ ¿õ 
ñåðåäí³õ òåðì³í³â îêóïíîñò³. Òå, ùî á³ëüø³ñòü íîâîñòâîðåíèõ 
³ííîâàö³éíèõ êîìïàí³é ìàþòü ìàë³ àáî ñåðåäí³ ðîçì³ðè ³ ïîçáàâëåí³ 
äîñòóïó äî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ òå, ùî ñüîãîäí³ îáñÿã 
³íâåñòèö³éíèõ âêëàäåíü º äîñèòü âîëàòèëüíîþ âåëè÷èíîþ, ïîÿñíþþòü 
íåìîæëèâ³ñòü çàäîâîëåííÿ âñ³õ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòðåá ³ííîâàö³éíîãî 
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ñåêòîðó åêîíîì³êè ÷åðåç ìåõàí³çìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â àáî äåðæàâíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ. Ñàìå áàíê³âñüê³ êðåäèòè, íåçâàæàþ÷è íà ðîçâèòîê ñèñòåìè 
âåí÷óðíîãî ô³íàíñóâàííÿ, âèÿâëÿþòüñÿ ñüîãîäí³ ñóòòºâèì äæåðåëîì 
çðîñòàííÿ áàãàòüîõ ³ííîâàö³éíî àêòèâíèõ êîìïàí³é íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ 
¿õ ðîçâèòêó. Êð³ì òîãî, çäàòí³ñòü äî êðåäèòíî¿ åì³ñ³¿ ðîáèòü áàíê³âñüêó 
ñôåðó óí³êàëüíèì ðåãóëÿòîðîì îáñÿãó äîñòóïíèõ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â 
ó â³äíîñíî êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. 

 
 

SUMMARY 
 

SUBJECT-OBJECTIVE INTERRELATION OF THE BANKING SYSTEM AND  
MARKET OF INNOVATIVE INVESTMENT 

T.A.Vasylieva  
 

In this article author examined the essence of the market of innovative investment, proved 
the necessity of its allocation as a separate element of the market of the loan capital, 
investigated the main directions of the subject-objective interrelation of the market of innovative 
investment and banking system. 
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