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�#�������$, $ �����#�. 

�%���  #������   ������(������� "��-� ���� ��� ���#����                 

����� �#'�.�� /����+��"����+� ���������� � �� ��# � ����# ����)�#. 
 
 

�%&'���( ')
*�+�' –  ���"#"�� �������(�#' ����, "�����  
������ /��+� � ��� ��, 
������(����#. "��-� �#. ��� ���#��� ����� 
�#'�.�� /����+��"����+�, 
*� �"� �( ��0�"�# ��������#. 

,*-*(+* �.�+)+/�: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

"����� �������(�#' ����, ���0���� 
�
�+0�� �+�
*( �%�)+/�+����, 
1���� ���#. ����������#. � ����%�����-
"���-��. ��� ���#���, *� �"� �( ��0�"�# 
��-����"��) ��������#; 
  
���"#"�� �������(�#' ����, "����� 
1 &�%�20'�( �
'%�*( 3 
*(����, 
������#. "��-� �#. ��� ���#���, 
���0���� ��0�"�# ���� ����!. 

 
 
  

2�'#��  �"%�"����! «____» __________ 2010 ���� � _____ +�"#�� �� *���"���� 
��������*� ���)  (���) ��"# � 55.051.01 �������+� "��-� ��+� ��� ���#���� 
*� �"����,: 40007, �. ���#,  ��. 
#�����+�-������� �, 2, ������ �, ��". 209. 
 
2 "#�������$, ��-�� �*��.��#�#�� � %�%������� �������+� "��-� ��+� 
��� ���#���� *� �"����,: 40007, �. ���#,  ��. 
#�����+�-������� �, 2. 
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(��#. �������� 
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�����#�� ����� ���! ��� �� � 

 
�'/&%�0+*2/0 /)	�.  ��� �' ��#*� �+� ����� ��������# ���)�# 

���%�# �) ������������ ��%� �,�� ���%���# ���# �*���) �� ���#��.��) 
"�!������� ����#��� #' ��"��#$��� , *������ ��"��#$���  ���� ��) '���). 
�����* ��%��# �#' ��"��#$���  ����*�$, 4� ��.%���& ��*�� �,"-��#� 
"-������ �� ���#��.   '���(��. +���*� $  ����� ��&�#. � ��. -� (�� �� ��&�# 
  ���� ����  #���(�,���! �� ������  �"� �����! ���� �#' *���%� , )' �%�!+# 
��"������� "�!  ��� �"-���! �� ����' ��'����+�., ��&#� �� �%��"����!, 
����$ �+� ��" #4���! !����� ���"����). �� �"���, 4�  #���#�����!  ����#' 
�� ���#��.�#' ��&��  �0���# �� �#&� ����� �� �������#' ������� , 
�� ’!*��#' * (����� �, ��"����*���$, �%��"����!. 

2���(���! *��(�#' ��&��   ��(#*�!�#' �� *����"���#' �� ������  � 
��* #��� '���(��) +���*� �����%�$ +�#%���+� �%5����� ���! )' �������(��) 
�0���# �����.  ��. -� (�� ����,(� �� ���+�"�� ����"#�# �����# �������(��) 
�0���# ����� �� ���#��. $ *�+����#�# � ��  ��'� �,�� %�+����' 0������ , 4� 
 ��# �,�� �� �� ��� �������(��+� ��*�������. 

2��(�#.  ����� � "����"-���! ���%���# ��" #4���! �0���# ����� 
�� ���#��.�#' ������� , ��*��%�� ������#(�#' �� ����� �-����"#(�#' �#���� 
4�"� )' �������(��+� �%5����� ���!  ����# ����  ��(#*�!�� �� *���%�-�� 
 (���, !� �����,� 3.3., 6������ � 3.�., 6���� �.�., 6�-�� �.., 6�"�#� /.�., 
6��!� �.., ���4�� .�., ���4�� 3./., ���%.� � 7.�., 8��������� .., 
8�#��� � .�., ���!&���� �.�., �#�#�� � 3.�., �� ��� �.�.               
3��#��#��  .�., ������ � �.., 9��*��� �.6., 9�����"� �.�., 9&#� 6.�., 
�� ��� �.6.,  �� #���� 8.., ����  6.8., ��'�"��! /.�., ����-���� /.�. 
���!� 3.�., : � (�� /.6., : ������ �.�., ;��������� /.�. 

� ��. -� (�� �����* ����� #' ����� �#' � ����  ����*�$, 4� %���&���� 
����,(#' ����"�  �����# �� ���#��.�#' �������  ��  ��'� �,�� 
���%�# ����., '��������#' �����# "�! '���(�#'  #��%�#�� . ��"�������� 
"����"-��� ����"# �%5����� ���! ���%'�"�#' �� ���#��.�#' ��&�� , 
�����"���  �"%��� �� ���#��.�#' ������� , 4� ��,�� ��.%���&� 
�0���# �����. 9����%�,��  "����������! ����"#(�� ��"'�"# "�  ��'� ���! 
0������ (��� ��# "#������ ���� +��&� #' ������  �� �#*#��  *���# �� �! 
��0�!��), �%���� �) ��� �#. 

���#� (#��� ���%'�"����� ��* #��� ����� �-����"#(��+� *�%�*��(���! 
�������  �������(��+� �%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  �� ��" #4���! 
�0���# ����� ���� ����! �� ���#��.��, "�!������, ��"��#$���  ���� ��) 
'���)  #*��(�,�� ������������ ���# "#�������.��) ��%��#. 

��’45�' 
�6�/� 5 +%&'���	� .
�7
%	%	�, .�%+%	�, /)	%	�. 
�#�������.�� ��%���  #������   �����' ����� #' ���+���: “��0������.��-
����"#(�� *���"# *�%�*��(���! �0���# ��) ���� ���.��) "�!������� 
����#��� #' ��"��#$���  ������(�����+� ��+����” (< �
 0102U002626), 
�����"-���! � ��*��%�� ����"�  ��+��, ���! ���� ���.��+� ������� 
����#��� �+�  #��%�#�� �” (< �
 0103U003997) �� ���+���# �� 
“������(����#. *� �" ��'��(��+�  �+���,” – “/��#��*���! "�!������� 
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��"��#$��� �” (< 341�),   �����' !�#' *"�%� �(�� %��� ��*��%���� 
�������"���) 4�"� �"����������! ����"�  �������(��+� �%5����� ���! 
�� ���#��.�#' �������    '���(��. ����#��� ����. 

�)/% * 5%��%++4 ��2�*�8)++4. ����, "#�������.��+� "����"-���! $ 
��* #��� ����� �-����"#(�#' ��"'�"�  "� 0���� ���! ��'���*�� 
��" #4���! �0���# ����� �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$���  ���� ��) 
'���). ��! "��!+����! ���# � "#�������.��. ��%��� %��# ����� ���� ���� 
*�"�(�: 

- "����"#�# ��(���#. ����, ���%���# �� ��������# # �� ���#��.��) 
"�!������� '���(��) ����#��� ���� ����)�#; 

-  #*��(#�# ���%�# ���� �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$���  '���(��) 
����#��� ����; 

- �*�+����#�# ����,(� ����� �-����"#(�� ��"'�"# "� �������(��+� 
�%5����� ���! �� ���#��.�#' ������� ; 

- �"�������#�# ��+���*���.�� �'��� ���� ����! �� ���#��.�#�# 
��������# �� ��"��#$��� �' '���(��) ����#��� ����; 

- ��*��%#�# ����� �-����"#(�� �������"���) 4�"� ���-� ���! 
�� ���#��.�#' �������  �� ���� � �������(�#' ��#����) ; 

- ��*��%#�# ����"#(�� �������"���) 4�"� �%5����� ���! �� ���#��.�#' 
�����% ��"��#$��� � * ���'� ���!� ���%�# ����. "-���� 0������ ���!; 

- ��*��%#�# ����� �-����"#(�#. ��"'�" "� �����# �0���# ����� 
�� ���#��.��+� ������� * ���'� ���!� ����,+� �) *���-����� ��"��#$���  
+���*�; 

- ��� ���# ����%���, ��*�������  "����"-���! �������(��+� 
�%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  �� ��#���"� ��"��#$��� � * 
 #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���,. 

��’����� ��	
������ $ �� ���#��.�� ������# �� ��"��#$��� �' 
���� ��) '���). 

������� ��	
������ $ ����� �-����"#(�� ����-���! 4�"� 
�������(��) �����# �� ���#��.�#' �������  * ���'� ���!� ����,+� �) 
 *�$��*���-����� ��"��#$���  ���� ��) '���). 

����� ��	
������. ��!  #��&���! ����� ���#' *� "��� %��# 
 #���#����� *�+����� �� ��#���"�� ����"# ����� �+� "����"-���!: 
����#��#(�#. �����* ("����"-���! ��(����+� ����� ���%��� �� ���#��.��) 
"�!������� ��"��#$���  '���(��) ����#��� ���� ����)�#); �#�����#. �����* 
(�����* ����,(#' ������#��-����"#(�#' ��"'�"�  "� �%5����� ���! 
�� ���#��.�#' ������� ); ���������-�������#(�� ��"��, ���! ("����"-���! 
�#��� #' '�������#��#� '���(��) ���"����)); �������#(�#. �����* (��*��%�� 
��  ��� �"-���! ����"#�#  #*��(���! �������(��) �0���# ����� 
�� ���#��.�#' �������  * ���'� ���!� ����,+� �)  *�$��*���-����� 
��"��#$��� ); ���+�����-�������#(�� ��"��, ���! (�� �����! 
����’,�����) ���+���# * ��*��'���� ����,+� �) �0���# ����� �� ���#��.). 

�%&'��% +���5+% �/
�	%+�9 
)5&�0/%/*� .��47%: & +%2/&.+�	&: 
����: 
-  #*��(��� ����������-��+�(�� �������� ���!��! “����,+� #. �0��� 
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�� ���#��.”, ��" !�#� ��*���$���! ������#. �������(�#. �0���  �" 
 ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� �� "����� ��"��#$��� � � .�+� ���! �  
�� ��"��#$��� �', 4� ����"�,�� ��'����+�(�#. ����,+ * %�*� #�; 

- ��*��%���� ����� �-����"#(�#. ��"'�" "� �����# ����,+� �) 
�0���# ����� �� ���#��., !�#.  ��'� �$ �������(�� ��*������#  ��� �"-���! 
�� ���#��.��+� ������� !� �� %�*� ��� ��"��#$��� �, ��� � �� ����-�#' 
��"��#$��� �' +���*�. 

���	����
��: 
- ����"#(�#. ��"'�" "� ����� �+� �%5����� ���! �%�!+� �� ���#��., 4� 

��  �"����  �" ����,(#',  ��'� �$ ����������#. ��*��"�� )' *� ������# 
-#��$ �+� �#��� �� ���#��.��+� �������, !�#. "�* ��!$  #*��(#�# 
���������� �����%�   �� ���#��.�#' ��&��'; 

- ����� �-����"#(�#. ��"'�" "�  #%��� "-���� 0������ ���! 
�� ���#��.�#' ������� , !�#. ��  �"����  �" ����,(#', "�* ��!$ ���#��*� ��# 
���  �"��&���!  �����&��' � *� ��&��' "-���� 0������ ���! *� ��#����$� 
����#������) �0���# ����� *���(���+� �������� * ���'� ���!� ����,+� �+� 
�0���� �� ���#��.. 

��	��
� ����
�����  ��������: 
- ����"#(�� ��"'�"# "�  ��'� ���! �#*#�� ���# ���!  ��,���+� ����� 

��# �������(���� �%5����� ���� �� ���#��.�#' ������� , 4� ��  �"����  �" 
����,(#', "�* ��!,�� ��" #4#�# �� ��� �%5����� ������ �%�!+�  
�� ���#��.�#' ��&��  �� *���&#�# ������� �� #*��(������ ��# ������ 
����,+� �+� �0���� �� ���#��.��+� �������; 

- ����� �-����"#(�� *���"# 0���� ���! �#����# ���� ����! 
�� ���#��.�#�# ��������#, 4� ��  �"����  �" ����,(#' "�* ��!,�� 
*�%�*��(#�# �������#�+ ��*��%�# �� �����*���) �� ���#��.�#' �������  �� 
������ -#��$ �+� �#���. 

�
%'/��+) 5+%�)++4 ��)
8%+�9 
)5&�0/%/*� ���!+�$   ����, 4� 
���� �� ����-���! "#�������.��) ��%��# "� �"��� "� �� �! ��������#' 
�����*#��. �� ����"#(�#' ��*��%�� 4�"� ��* #��� �� �"����������! ����"�  
�������(��+� �%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  � '���(��. 
����#��� ���� * ���'� ���!� 0������ , 4� '��������� "�! "���) +���*�. 
#���#�����! *�������� ���) ����"#�# �� �� “������(����#. *� �" 
��'��(��+�  �+���,” (���  ��� �"-���!  �" 25.03.09�.) "�* ��#�� * 
���������#�#  #������# (��� �� ��&��  ��� �"#�# �������(�� 
�%5����� ���! �� ���#��.�#' ������� , 4� ��,�� ����,+� #. �0���. 


�*��%���� ����"#��  ��'� ���!  ��,���+� �#*#�� ��#  #*��(���� 
 ������� �� ���#��.��+� ������� (���%'�"�#' �%�!+�  �� ���#��.), � ����- ��# 
 #*��(���� �0����  �" .�+�  ��� �"-���! %��� ����%� ��� ��                                 
�/ “/%’$"����! “1/
�” (���  ��� �"-���!  �" 03.06.09�.),                           
�/ �9 “1��/9/3” (���  ��� �"-���!  �" 05.06.09�.),                                     
�� “���9
/: ���” (���  ��� �"-���!  �" 20.03.09�.),                                    
�� “�
	���: ” (���  ��� �"-���!  �" 10.03.09�.). =� "�* ��#�� 
��"��#$��� �� *���%�+�# ��#.�!��, *%#��� #' �� ���#��.�#' ������� . 
��������# "����"-���! %��#  #���#�����   �� (������� ������� 
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������(�����+� "��-� ��+� ��� ���#���� ����� �#'�.�� /����+��"����+� �� 
��0�"�� ��������# ��#  #���"���� "#��#����:  “�� ���� ���!”, “	�������� �� 
��+���*���! ���� ���.��) "�!�������”, “	�������� ��"��#$��� �” ("� �"�� ��� 
 ��� �"-���!  �" 19.03.09 �.) 

2�6�2/�( �+)2�' 5��6&�%�%. �#�������.�� ��%��� $ �������.�� 
 #������, ����� �, �����,,   !��. �� �"��� � ������� ��*��%�# 4�"� 
 #��&���! ����� �) *�"�(� �"����������! ����� �-����"#(�#' *���" 
��" #4���! �0���# ����� �� ���#��.��) "�!������� �� ���� �  ��'� ���! 
����,+� �) �0���# ����� �� ���#��.�#' �������    +���*� ���� ��) '���). 

����� � ����-���!,  #��� �# � �������"���), 4�  #���!���! �� *�'#��, 
�"��-��� � ����� �������.��. /��%#��#.  ����� � ����   ����� #' ����!', 
���%���� ��#' � ��� � ����� �, *�*��(���   ��#��� ��%������..  

�.
�6%-*4 
)5&�0/%/*� ��2)
/%-*;. 
�*������# "����"-���, 4� 
���"��� ����   "#�������), "��� �"��#�! �� �!"� ����� �-�����#(�#' 
���0������.: “��������� ���%���# ��-����"��+� %�*���� �� ������+�) 
��-����"��+� ����"-�����” (�.1���� , 2006 �.), “�����! �� �����#�� 
��"��#$��#����) "�!�������” (�.���0�������, 2006 �.), 1IV ��+��������. 
����� �-��'��(��. ���0������) ����"#' �(��#' � ����������� ,                                
�. ������(��, 2007 �.), “9��%���# �� ��������# # ���� ���.��+� ��* #��� 
��������#” (�. ���"� ���, 2007 �.), “��0������.�� ��'����+�): �����, ��'����, 
�� ���, *"��� ’!” (�. 1���� , 2007, 2008 ��.), “�����!4# #*���" ��#! – 2009”                 
(+. ��0#!, 2009 +.). 

�&6�*'%-*;. /��� �� ��*������# "#�������.��+� "����"-���! 
���%���� ���   16 ����� #' ����!' *�+����#� �%�!+�� 4,67 ��. "�. ���. (* �#' 
���%#��� � ���� ����-#�� 1,48 ".�.), � �.(. 9 �����. � ����� #' 0�'� #' 
 #"���!', 6 ��%������. � ���������' ���0������. (�* �#' 4 – � ��� � ����� �). 

!/
&'/&
% /% �6247 
�6�/�. �#�������! ����"�$���! �*  �����, ����' 
��*"��� ,  #��� �� , ��#���  #���#����#' "-���� �� "�"���� . /%�!+ 
���� ��+� ������ – 212 ��������. �#�������! ����#�� 11 ��,������. �� 11 
��������', 28 ��,������. �� ������, 25 ��%�#�� �� ������, 4 ��%�#�� ��                                          
4 ��������', 12 "�"����  �� 17 ��������', ��#���  #���#����#' "-���� 
����#�� 189 ��.���� ���� �� 25 ��������'. 

 
!����� ���!  �� � 

 
< �2/&.* �%5����� ��� ������������ ����� �+� "����"-���!. #*��(��� 

.�+� ���� � *� "���!, �%’$�� �� ���"��� "����"-���!, ��*��#�� *�+����� 
����"#�� "����"-���! �� �����#(�� *��(���! ���#���#' ��*������� . 

� ���&��� ��*"��� – “!&�%2+* /)�
)/��+* /% 	)/����+* .*�9��� �� 
)'�+�	*�+�; �-*+'� *+�)2/�-*(” –   ������� ��� �"���! �����*� � ������#' 
 #*��(��� ����+���) “�� ���#��)” *��%����  #��� ��, 4� %���&���� � ����  
"���#��,���! ����#(��+�  #*��(���! "���+� �������. 
�*+�!"�,(# �� �� 
������� ���%���# �� ���� ���!, ����� ��  #"��!,�� ��. (# ��&#. 0�����, 
�%� ������ �#��, !��, �� )'��. ��+�!", $ ��.%���& *��(�4� � "����� 
 #*��(����: ���������, ��#%���� ����, �#*#�, �� #*��(������,  ��#  
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*� ��&���+� ����"� #4�.  ��*������ *"�%� �(� “���	�����” – �� +��&� �, 
��.�� � �%� �������������� ��������, !��  ���"�,���!   �%’$��# 
��"��#$��#����) "�!�������, ��*�������� !�#' $ �������(�#., 0������ #., 
��������#., ��+���*���.�#. �0���, !�#. ��-� �'���, ��# �"�� �%� "������� 
�%’$��� , +���*�, �%� +���� +���*�. ��������#. 6���&���� "����"�#��    ���� � 
���!��! “������ �0���# ����� �� ���#��.”  ���"�,�� �����# �������(�#. 
�0���, �%�  �0���# ����� "-���� 0������ ���! �� ���#��.. 

�� "���� � ����, ��������� ������ ���	����� – ��  #*��(���! �������� 
�� ���#��.��+� ������� * ��(�# *��� �0����, !�#. ���#��$ "��� ��"��#$��� � 
� �0����, 4� ���#��,�� ����-�� ��"��#$��� � +���*� � ���#����). 

�� �"���, 4� �0���# ����� �� ���#��. 0����$ �� ���#��.�� 
��# �%�# ���� �%’$��� �� ���� ���!. � ��� �������$ � �$ %�(���! ����+���) 
���	������� ������
���	��, ��*+�!"�,(# )) !� ����+������ '�������#��#�� 
���������-�������(��), ��+���*���.��-��� � �) *����� ������� ��%’$��� 
�� ���#��.��) "�!�������  ���"��# � �) ��&�#   ��. (# ��&#. ������.  

/%5����� ��� �  ��� �"-��� �� #. ������ – ���	������� ��� ����	��, 
4� ��*+�!"�$���! !� ����!��� �� ���� ���! ��&�� , !�#. ��-� �� 
 �"�� �"��# ����#������. )' �0���# �����, ��� .�+� �+���� ���! "���+� 
����!��� ��  #%�� ��&#' ��-� ��#* ���# "� *�+�����+� *���&���! 
�0���# ����� "�!�������  ���+� ��"��#$��� �.  

2 �-�,(# �� ��, 4� �0��� ��&#�,$���! �� �����# �� �%’$�� �� ���� ���!, 
��� . �� ��'����+�(�� ������� ��"��#$��� �,  ���&� ��"�$���!  #*��(���! 
���!��! “
���!������ "��� ���	�����”, ��" !�#� ��*���$���! ������#. 
�������(�#. �0���  �"  ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� �� "����� 
��"��#$��� � � .�+� ���! �  �� ��"��#$��� �', 4� ����"�$ ��'����+�(�#. 
����,+ * %�*� #�. 

�� ���� � ��� �"���+� �����*� ��"��#$���  '���(��) ����#��� ���� 
 #! ����, 4� �� ���#��.�� "�!������� %��� ���!�� ��� �����# �� ��* #��� 
 #��%�#�� � �� ��" #4���! !����� ��'��(��+�  �+���,.  

9����#(��  �"����� �� ���#��)   ��*&#����  �"� �����! ���� �#' 0��"� . 
#! ���� �� ��������*� ��� �������.�� �0���# �� ����!��# �� ���� ���! 
��&��  �  #��%�#�� �, ������#�+ � ��+���*���, "�!������� ��"��#$��� �. 

�� ���� � "����"-���! ���%��� �� ��������#  ��* #��� �� ���#��.��) 
"�!������� '���(��) ����#��� ���� ����)�# (��%�. 1)  #! ���� ���� �� 
��������# �� ����!��# *���(���! �� ������  � �, +���*�. 
� ��� 
�� ���� ���! ���� ��+� ��������   ����)�� � 1999-2008 ����' ����*�$ "��#�� 
 #���#. �� ��� �� ���#��.��) ��# �%�# ���� '���(��) ����#��� ���� ��  
��"��#$���  ���� ��) '���) *������, ��%�. 2. 

9�� �"��#. �����* �� ���#��.��) "�!������� �%��� �,$ ���%'�"����� 
��* #��� ��+���*���.��-�������(��+� ��'���*�� �� ���#��.��) "�!������� 
���� '���(��) ����#��� ����. 

< �
&7�	& 
�5�*�* – “��5��/�' 2�2/)	� �
7%+*5%-*(+�-)'�+�	*�+�7�  

)7&�=�%++4 *+�)2/�-*(+�; �*4�0+�2/* � 9*	*�+*( .
�	�2����2/*” 
��� �"��� "����"-���! ���%�# ����. �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$���  
'���(��) ����#��� ����. � �����, �� ���� � �����*� ����,+� �) *���-�����  
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��%�#�! 1 

9��%���# �� ��������# # ��* #��� '���(��) ����#��� ���� ����)�# 
9��%���#, 4� ��#* �"!�� "� 

��"��������+� �� �! �� ���#��.��) 
��# �%�# ���� '���(��) +���*� 

9�������# # *���(���! 
�� ������    '���(�� +���*� ����)�# 

1. �#*��� �%5����� ������ 
�� ���#��.�#' ������� . 

2. ��"�������. ��* #��� 
�� ���#��.��) "�!������� +���*�. 

3. ��"������$  #���#�����! 
��������#' ��-�# ����. 
 #��%�#�� � ����.�#' "�%�# . 

4. 2� ��'����  �����+� 
 #��%�#�� � �����%# �#��� ����  
*�"� ����!,���! �#&� �� 20%.  

5. 2�+����� ��#*� ��������# 
���#(#�#�� ��"���!  #��%�#�� �  
���"����) '���(��) ����#��� ����. 

6. 2��(�� ����+��#(�� 
*���-����� ��"��#$���  ��# 
*�������� ��� �� ����+�����). 

7. 2����"���� "��-� # 
��*+�!"�,�� ����)�� !� �#�� #��� 
%�*� '���(��) ����#��� ����. �� 
-��� �� ��� !����� +��� �) 
���"����) �� *�"� ����!$ �������'.  

1. ����)�� ��$ ����-�� �#�� #���  
%�*� "�! ��* #��� '���(��)  
����#��� ����. 

2.  1���*���! ����"��+� 
+����"���� � ����)�# ���#!$  
&#������  #���#�����, ���������#' 
"�%�# , *� "!�# (��� ���#� �� 
�����*#��! �� ������� * ��-�#� ����� 
*�����$. 

3. 2��(�� *���%�-�� 
�������� ���"���!   0������ �#(�� 
����#��� ����,   ���� �� '���,, 
��������� �  #��%# �� ���� �����#��� 
�#��!. 

4. ���#��  ��#�� ����-����� 
'���(�#' ��"��#$��� , !�� ��# �%�,$ 
*���%�-�#' �� ������ . 

5. 9�# ��� �"���� ��*��(��) 
��"����*���)  #��%�#�� � *�%�*��(���! 
 #'�"� �� � ��� � �#��# *%��� �� 
��"��*"��� ���� ��) '���). 

6. #���#. �� ��� ��* #��� 
����� #' ��%�� �� "����"-���. 

 
��%�#�! 2 


� ��� �� ���� ���! ���� ��+� ��������   ����)��, '���(��. +���*� �� 
��"+���*� ���� ��) '���)   1999-2008 ����' 

�"�����  �+� %. 

�� �� ���#��)   ���� �#. ������� 

���. +���. ����)�#   ���. +��. 1��.���� /��� �� '���! #�- � ��'. 
 �+���, 

1999 17552 7,19 4,47 0,28 
2000 23629 7,12 3,57 0,23 
2001 32573 5,6 2,53 0,20 
2002 37178 5,68 2,71 0,17 
2003 51011 5,42 2,46 0,10 
2004 75714 5,27 2,29 0,09 
2005 93096 5,58 2,47 0,07 
2006 125254 6,54 3,25 0,06 
2007 138230 8,15 5,13 0,07 
2008 142546 8,8 5,32 0,07 
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��"��#$���  +���*�  �" �����(����#��  �#�� #�# "� ����� #' ���-# �(�  (�#�. 
1)  #"����� +���� 0������ , !�� ���%'�"��  ��'� ��# ��# �������(���� 
�%5����� ���� �� ���#��.�#' �������  � "���. +���*�. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

#�. 1. 3���,+� �  *�$��*���-����� ��"��#$���  �����'���(��+� 

 #��%�#�� � 
�����*�,(# �����  #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���,   ��������� 

��"��#$���  ���� ��) '���), %��� ��� �"��� ������  ��# � ���#' 0������  !� 
$������ �#���  *%���, �� ��� ����������), ������ �����!, �� ���#��), �� 
"� �"��� ���� ���! ����,+� �)  *�$��*���-����� ��"��#$���  
�����'���(��+�  #��%�#�� �. 

2�������� ��� ��+���*���.�� �'��� ���� ����! �� ���#��.�#�# 
��������#, !�� ��,����$ 0������� *���-����� ����� �) �0���# ����� 
�� ���#��.��) "�!�������, ��-� *�%�*��(#�# �������#�+ ��*��%�# �� �����*���) 
�� ���#��.�#' �������  *�  ���� ������# -#��$ �+� �#���. ���� ����! 
�� ���#��.�#�# ��������# ����"%�(�$  #������! ����,(�) �� ����������) 
0�����) 4�"� �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$��� �, *������ ��" )) 
�0���# ����,. 2�������� ��� � ��%��� ��+���*���.�� �'��� ���� ����! 
�� ���#��.�#�# ��������# $ �0���# ��&�, * ��(�# *��� ���#������) 
�$���'�(��) ��������# �� * ������+� �������, "�! ���� ���! �� ���#��.�#�# 
��������# �� ��"��#$��� �' '���(��) ����#��� ����, �#�.2. 

2� "�����+�, ��*��%����) ��+���*���.��) �'��# � '���(��. 
����#��� ����, �� ���#��!� ��"��� �#��� � '�������#��#�#, *’! #���� 
��-�# ���� ��� �"#�# 0������#. �����* �������(��) �0���# ����� "�!  ��' 
�(���#��  �� ���#��.��+� �������. 

9�� �"��� "����"-���! ����*�,�� *���-����� �0���# �����  �" 
������"��' �� �������#' ����� �� �"���+� ���# ����,+�. 

#��%�#�� � 
+��# 

: #��� 
����#��� ���� 

#��%�#�� �  
����+��0�(�#' 
���������  

3���- 0��%� � 
 #��%�#�� � 

�����'���(��  #��%�#�� � 

����� #. ���-# �( 

#"�%� ���! ����� �+�  �+���! 

#��%�#�� � ��'��(��+�  �+���, 

�����'���(�� ����� 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


#�. 2. /�+���*���.�� �'��� ���� ����! �� ���#��.�#�# ��������# 

�""�� +��� ��+� ��'����+� 
(���� ����! ��'����+�(��, 

�0���# ����,) 

 

�""�� +��� ��+� 
����+��#�� (���� ����! 

����+��#(��, 
�0���# ����,) 

6�'+��������#.  �""�� 
(���� ����! ��-�# ���!�# 

0������ ���!) 

 

	������(�#.   �""�� 
(���� ����! �������(��, 

�0���# ����,) 

 

�� ���#��)    #��%�#�� � �� ���#��)   �� �� �� ���#��)   ������#�+ �� ���#��)   ��+���*���, 

��247+)++4 	)/� ()'�+�	*�+�;, 
�+'���;, 2�-*%�0+�; * /...) *+�)2/�-*(+�7� .
�)'/& 

�%7�4���% 
%�%  
(��#.�!��! ������(��+� ��&���! 4�"� �� ���� ���! ��  #%��� "-���� 0������ ���!) 

 

�%�% 5 4'�2/* (��*��"�� �� ������ ������#(��+� ���������) 

��
)'/�
 5%���&  (���� ���! *"�.�����!� �������) 

2������#� "#������� * 
�����(���! �� *%���  

 

2������#� "#������� * 
 #��%�#�� �  

 

2������#� "#������� * 
����������+� %�"� �#�� �  

 

 
9��&#. *������#� "#�������   

 

�������� 
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�� ���� � �� ���� ���! ��&��  �  #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���, 

������-�$���! ��!�� *���-����� )' "�) �� �������� ����# ����,+�. 
9�# �%�# ���� �� ���#��. �� ��"��#$��� �' '���(��) ����#��� ���� 
 #*��(�$���! ��-�# ���, "�! �� ������ ���#���# ��.%���&#. ��#%���� �� 
�"#�#�,  ���"��#' ��&�� , ����� "�! ��# �%�# ���� �� ��,$���! 
��" #4��#� �#*#���, �� '!*��#� �* ���%��, ���+��*� �����, ��* #��� ��"�. 
��# �����*���) �#' (# ��&#' �� ���#��.�#' ������� . =� ����"%�(�$ 
 #���#�����! �0���# �#' ����"�  ��(���� �) �������#*# ��.%�����+� 
�%'$���  ���"���! *���%� .  

/%5����� ���!  �"%��� �� ���#��.�#' �������  *� "�����+�, ����"#�# 
)' ���-� ���! "�$ ��-�# ����  #*��(#�# ��.%���& �0���# �#.  ������ *�  ��' 
���������# �#' ����!���  �� ���� ���!. /����� �� ���#��.�#' �������  
'���(��) ����#��� ���� �������$���! ��� �"#�# �� ���� � ����*�#��   
*��(�4���� �� ���#��.��+� �������, !�� ��*��'� �,���! *� "�����+�, 
����"�  ������#(��) ����-� �) �������#*#, ��%�. 3.  

 ���� � ������#(��) ����-� �) �������#*# �����"��� ��#��#� �����# 
��&��� �+� ��&���! *� "�����+�, �"����"�#' *� � �$, ����, ��������� . 
���#��� !����� �� ���#��.��) �"�) $ ����+������ �����# 0�'� �� , *� ������ 
����������#: “��"��#��,”, “�� ��"��#��,” � “�*��.��# �!”. 

�� ��� �"���! �������#*# %��# *���(��� �#&� ���� �#�# *���$���� ��#' 
�� ���#��.�#' ������� , * ��"���!� ��� � ��-���� *"�.��#�# ����+������ 
������ !����� %�"�-!���� ��&��� �������.  

< /
)/0�	& 
�5�*�* – “<��2'�+%�)++4 	)/��*� )'�+�	*�+�7� 
�6>
&+/&�%++4 *+�)2/�-*(+�9 .
�)'/*� & 9*	*�+*( .
�	�2����2/*” –  �� 
���� � ������"��� ��� �"���+� �����*� ����,(#' ����"#� �%5����� ���! 
�� ���#��.�#' �������  �� 0������ , 4�  ��# �,�� �� ��* #��� �� ���#��.��) 
"�!������� '���(��) +���*� ����)�#, *�������� ��� ����� �-����"#(�� ��"'�"# 
"�  #*��(���! ����,+� �) �0���# ����� �� ���#��..  

�� ��"��� � �����*� ��-�# #' "-���� 0������ ���! �� ���%'�"�#' 
�%�!+�  �� ���#��. * ���'� ���!� ��(����+� ��#*� �+� ����� ���"#���+� 
�#��� �� � ��� �) ��������#   ������ �%5����� ��� "���������� �� 
��"��#$��� �' '���(��) +���*�  #���#��� � ��# ���� "-����� �� ���� ���! !� 
��&�# "��-� ��+�, ����� #' %,"-��� , � ����- ��&�# ��"��#$��� , 4� 
����"�,�� �"#� ��'����+�(�#. ����,+. 9��� �!�� * ������ ���� ���!�,  
"-����� ��"�,�� ��-�# ���� ��*&#�#�# ���"#��� ��-�# ���� ��"��#$��� � 
�� *%���&#�# �0���# ����� �� ���#��.��) "�!�������. 

��'� �,(# 0�����#  ��# � �������$���! %�+����� �� � ����"#�� 
�%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  (�#�.3), !�� ����"�$���! * ���#' ����� : 

9��&#� ������ $ �����*  ��,���+� �#*#��, !�#. ����#�� ��*��'���#: 
�������#(��+� �(��� ���! ��-�# �+� ����� #( ), "#������)  #��"�� #' 
 ��#(#� ����� W, ����"���� �"���#(��+�  �"'#����!  #��"�� �)  ��#(#�# 
����� w, ���0���$��  ������) � �����������  #��*� Kvar, �� !�#. �������$���! 
*���#�# ���� +��� �) ���"����) "�! *���%�+���!  ��,���+� �#*#��. �����* 
����*� , 4�  #���#�����! ����) ����"#�# ��"���� ��-�# ���� ����+��*� ��# 
��-�# � *���# �����  ��,�# � *�*"���+�"� *�����'� ��# � ��"��#$��� �, � 
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�� ������  �" "�"���� #'  #���� �� ����#��!  ��,���) ��*�#��. 

��%�#�! 3 
9���*�#�# ����-� �) �������#*# �� ���#��.��+� ������� 

9������ ����*�#��  �����# �� ���#��.��+� ������� 6����� 
������ 

1. ������� ��'����+�(��) ���� ���). 
2.  ��-�# ���� � �������+� �� ���� ���! (�����#   �%’$�� �� ���#��., 
%�* "�"���� #' ��'����+�(�#'  #���� ��  ��� �"-���!) 
3. �������  ��# � �� ��%��� ��'����+�(��+� ������ 

0,1-1 
 

0,1-0,6 
0,1-0,4 

1. 9����4���! !����#' ����*�#��  +��� �) ���"����) 
2. ��-�# � �����"�# *%���&���! �%� *���&���!  #��%�#�� � %���� 

0,1-1 
0,1-1 

1. 
#��� #. ���#� �� ���"����,. 
2. 9��#� *� �� ���#��.�#� ����!���� 

0,1-0,5 
0,1-1,5 

1. ��-�# � & #"����� ����� �+�  #���#�����! �� ���#��. 
2. ���� ���! ���������# �#' ��&��� 

0,1-1,3 
0,1-0,7 

1. >������ � ��-�# ���� ��"��#$��� �   �� ���#��!' 0,1-2 
1. ��'����+�(�� ���%'�"����� ��#.�!��! �� ���#��.��+� �������. 
2. ��'����+�(�� �0���# ����� �������. 
3. ����# �������  � * ’!*�� * ��� �"���!� ��%�� 

0,1-0,9 
0,1-0,9 
0,1-0,2 

1. ��-�# ���� ����+��#(��+� *�%�*��(���! �����*���) ������� 
2. 9��� �!��!  #���� �� ����+�����) "�  ��� �"-���! ������� �� 
����! ���+� 

0,1-1 
0,1-1 

1. ��-�# ���� & #"��) *��#��# ��'����+�(��+� �%��"����! "�! 
��� �"���! ��%�� 
2. /%�!+ �� #��%����) ���"����) 

0,1-1,4 
 

0,1-0,6 
1. ��-�# ����  ��� �"-���! �%’$��� �� ���� ���! %�* *��� 
����������) ����,(#' �����". 
2. ��! ����� "�"���� #'  #���� ��  ��� �"-���! �� ���#��.��+� 
������� 

0,1-1,2 
 

0,1-0,8 

1. ��-�# ����  #������! �����  �����*���) +��� �) ���"����) 
2. �"����� ��'#%�# �� #������! ����� 

0,1-1,3 
0,1-07 

1. 9��!"�� 0������ ���! �%’$��� �� ���� ���! 
2. 9��!"�� *%���-���! �� ���� ��#' ��&��  

0,1-1 
0,1-1 

1. 	������(�� �0���# ����� ������� 
2. ����� ��������� ������� 

0,1-1 
0,1-1 

1. #��� �� 4�"� ��'����+�(��)  �-�# ���� �� ���#��.��+� ������� 0,1-2 
1. 9�#.�!��!  ��&���! 4�"� ����!��� �� ���� ���! ��&��  �� )' 
"���������� 

0,1-2 

 
�� "��+��� �����  #*��(�,���! ������# #  #���� ��  #��%�#�� � 

�"#�#�� ���"����), � ����- ����(��  �������  #���(��#' ������� , *� "!�# 
(��� �� ���������� ����� 0����$���! ���+��* ��%� ������� ���"����). 

�� �������#' " �' �����' �������$���! ��*��'���� 4����!(��), 
� ��������) � ��(��) �������!��.. 
�*��'���� ���!(��) �������!��) 
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�������$���! ��� �"#�# �� ���� � "��#' �� �����'  #����, �%�!+�' 
 #��%�#�� � �� �����*���), � ����- ����"��. ���� �����*���) +��� �) ���"����). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

#�. 3. 	���#  #*��(���! �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� 
 
9’!�#� ������ $  #*��(���! �� ��)  ������� �� ���#��.��+� ������� 

(0������ 1), !��  ��,(�$ ���� ����"� �:  ������� �%��"����! ($�); ���� 
 ������� �0�������! "��������  ($�);  ������� ����'� ���! �� ���#��. ($	); 
 ������� %�"� �����-�����-�#' ��%�� ($�); ����� *� ���"#� ($�.); �#��#. *%�� 
($�);  ������� ���������+�"-� ����#' ��%�� (%��.�.). 

 

... �����&	��� %$$$$$$% ++++++=              (1) 

 
�� ���������� ����� "�! ���+��*� ���! ���� �#' ����*�#��  "�!������� 

��"��#$��� � �������$���!  #���#�����! ����#��#(�#' ����"�  �%��%�# 
"��#' (��%�. 4). 

#���#�����! �#' ����"�  ��"��� ��-�# ����  #*��(#�# %���& ������#. 
�%�!+ ��#�����  #��%�#�� �, *���# ���# *� �"#�#�, ���"����), �%� *���� 
 #���� �� ))  #��%�#�� �, !�� $ �%5����� ��� * ��(�# *��� ��*������� 
 #��%�#�� � �� ���"����. *���# ���#�� �� �� �#.  #" ���"����. 

�������#� ������ $ %�*������"��. �����* �0���# ����� �� ���#��.��+� 
�������, !�#. %�*�$���! �� "��#', ���#���#'   ��*��'����' ������"��' 
����� : 

 

������# #  #���� �� 
 #��%�#�� � �� ���� 

���"����) 

�����*  
 ��,���+� 
 �#*#�� 

�����*  
�� ���#��.��+� 

 ������ 

? ����!(��  
 ��%� ������� �� ����) 

���"����) 

� �������� 
   �� ��(�� ��%� ������� 
�� ����) ���"����) 

�����* ���"����.  
*���# �%�!+� 

 #��%�#�� � ���"����) 

�+%�*5 ),)'/��+�2/* *+�)2/�-*(+�7� .
�)'/& 

��5+%�)++4 �%+-=7���7� ),)'/& �*� �.
��%�8)++4 *+�)2/�-*(+�7� .
�)'/& 
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��%�#�! 4 

�����* ���+��*� ���+� *%���&���! ����*�#��  
< 
�/� 

9���*�#�                         

�� 

1 2 3 4 5 

1 2�+����#. �%�!+ 
 #�����, � 

11 12 13 14 15 

2 ����"�! ���� *� 1 �. Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 

3 ��%� �������, +��. C1 C2 C3 C4 C5 

4 @#��#. ��#%����, +�� Z1 Z2 Z3 Z4 Z5 

 �"����� *���� ����*�#�� 
1 2�+����#. �%�!+ 

 #�����, � 
11 12= 11±A1� 13= 12± A1�  14= 13± A1�  15= 14± A1�  

2 ����"�! ���� *� 1 �. Y1 Y2= Y1± AY�  Y3= Y2± AY�  Y4= Y3± AY�  Y5= Y4± AY�  
3 ��%� �������, +��. C1 C2= C1± AC�  C3= C2± AC�  C4= C3± AC�  C5= C4± AC�  
4 @#��#. ��#%����, +�� Z1 Z2= Z1± AZ�  Z3= Z2± AZ�  Z4= Z3± AZ�  Z5= Z4± AZ�  

 
1. 9��+��*� ��� ����"�! ���� �"#�#�� +��� �) ���"����) * ���'� ���!� 

���0���$��� �#*#�� 
�.; 
2. 
�*��"�����!  #���� �� �����.�� �� *�����; 
3. @#��#. "�'�" ('() ( #��(��  �" �����*���) ���"����)); 
4. ���-#�����#. ��#%���� (��) !� ��*�#�! ��- �%�!+�� (#���+� 

"�'�"� �  ��#(#��, ��!�#'  #����; 
5. ���������� 0���� �%�!+� %�**%#��� ���� (Q�.�.); 
6. =���� #. ��#%���� ��"��#$��� � (��); 
7. �#������ ��#. "�'�" ((�) �� �� ���#��) ()�) �� ���#��.��+� �������. 
� ��. -� (�� ��#  #*��(���� �#' ����*�#��  ��  ��'� �,���!  ����# 

��"��#$��� �  �" ������, �%��"����! �� �����"  ��� �"-���! �������. 
	0���  �"  ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� * ���'� ���!�  ���� 

��#%����  �" ������, ��'����+�(��+� �%��"����! ��*��'� �$���! *� 
0������,: 

 

� �
�

= =

=

++
−

++

�
�

�
�
�

�
−•−

==
t

k

l

j
j

j
k

k
nn

m

n
���	�nk

���
ir

Iv

ir

C*QD

NPV#$
1 1

1
.

)1()1(

)(
,  (2) 

 
"� Dk – ��*��� "�'�"�  �" ������� *� k-�� ���# �����"� t, r- ����� 

"�'�"����� �������; � - ���+��*� ��#. ����"��. �� ��� ��0�!��); Iv – 
�� ���#��), 4� %�"��� +����� ��#�! * �����"#(����, j, ����!+�� �����"� l; *n 
–���� �����*���) �"#�#�� +��� �) ���"����) n-+�  #"�, +n – ��%� ������� 
�"#�#�� "���) ���"����), Qn.���	� –��������� ���"����) n-+�  #"�, ����� ��-�� 
 #��%#�# �� ������� �%��"�����, *� �����" (��� t. 

 

�*��'���# (#���+� �0����  �" �� ���#��.��+� ������� ���" ��� �"#�# 
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�#&� �  #��"�� (����� �) *����# �%��"����! �%� *����# "�������' �+��+��� , 
� ��# �� ��. ��"����*���) ��'����+�(��+� �%��"����! �%� .�+� *����� 
���%'�"��  ��'� � ��# �#&�  #����# �� ��� �� ���#��.�#. ������. 

8. 	0���# ����� �� ���#��.��+� ������� ��*��'� �$���! *� "�����+�, 
����*�#�� – ��"���� �����%�������� (
�), � * ���'� ���!�   �"���) *"�%� �(�� 
����� �#: 
 

�

�
�

=

=

=

++

++

�
�

�
�
�

�
−•−

=
l

j
j

j

t

k
k

k
nn

m

n
���	�nk

ir

Iv
ir

C*QD

PI

1

1

1
.

)1(

)1(

)(
.    (3) 

 
9. ��'� �,(#  ����#  �" ������, �%��"����!, ��*��'� �$���! 

"#������ ��#. ����� ��������� �� ���#��.. 
�� *���,(���� ����� �����*� �0���# ����� �� ���#��.�#' �������  

�������$���! ��*��'���� �������(��) �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� 
 ���+� ��*+�!����+� ����,+�. ��'� �,(# ����-�# ���� ���#����! 
"���� ����) ��0������)  �" ��"��#$���  ����,+� ���  ��#  �0����  �" 
�� ���#��. �� "����� ��"��#$��� �, � ����� �������$���! ����"#�� 
���������) �����# "�!  #*��(���!  �"����� �+�  �"��&���!  ��# � 
�� ���#��.��+� ������� ��  �� ����# ��*+�!����+� ����,+�. 

@����� %�*� �+� ��"��#$��� � �  ��# � ��  �� ����# ����,+� � ����� 
*�������� ��� ��#.�!�# �� �� �� 100%, � (����� �0���� ��-��) ����# 
����,+� ���%'�"��  #*��(#�# �  �"�����',  �" ���� %�*� �+� ��"��#$��� � (�� 
!���� ��� �"!���! �� ���#��))   "�!������� ��-��) ����#, ��%�. 5.  

��%�#�! 5 

�*��'���� �0���� �� ���#��.��+� ������� *� ������# ����,+� 

	0��� �� ���#��.��+� ������� "�!  ���+� ����,+� 

< �/� 3���# �"����� 
 ��# �, % 	0��� "�! ����#  

1 #"�%� ���! ����� �+�  �+���! 2 	
(%�*) •0,02 
2 �����'���(��  #��%�#�� � 5 	
(%�*)•0,05 
3 #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���, 100 	
(%�*) 1 
4 #��%�#�� � +��� �-��'��(�#'  #��%�  18 	
(%�*)•0,18 
5 : #��� ����#��� ���� 32 	
(%�*)•0,32 

2�+����� �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� 	�(*�+) 

 
2�+����� �0���# ����� ������� 	�(*�+) �������$���!  #*��(��# !� ���� 

�������(�#' "#������ ��#' ��*�������   �"  ��� �"-���! �� ���#��.��+� 
������� �� %�*� ��� ��"��#$��� � �� ����-�#' ��"��#$��� �',  �"������ "� 
 ��#(#�# "#������ ��#' �� ���#��. – 0������ 4: 
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#�

1

1
)(
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)1(

%100
,    (4) 

 
 "� k� – ���0���$�� ���  �"��&���! �0����  %�*� �+� �� ������#' 

��"��#$��� ; 
	
(%�*) – "#������ ��#. �������(�#. �0��� �����*���) �� ���#��. �� 

%�*� ��� ��"��#$��� �. 
 
��'� �,(# 0�����#  ��# � ��  �� ����# ����,+�, %��#  #! ���� 

�������� ��*������# �� ���� ���! ��"��#$���  '���(��) ����#��� ����: "�! 
 #��%�#��  �����'���(��) �#�� #�# "��#. ������ *�%�*��(#�� *%���&���! 
�%�!+�  ���"�-� �� 5%. ��! ����� �����.�#' �%�!+�   #��%�#�� � � 
�����'���(�#' ���%����� , � ����- *%���&���! ���#�� �� ���� � 
�������+�.��) ����#��� ���� "���� *��+� *%���&#�# �%�!+# *%���  #��%�#��  
����� �� 2%. 

9�#  ��� �"-���� �� ���#��.��+� ������� �� ��"��#$��� �' *%���&����! 
�%�!+#  #+��� ����! ��'��(��+�  �+���,,  #��%�#�� � � *��� �#��  ��$) 
�#�� #�#, �  �"�� �"�� — � ��#%���� )' "�!������� �� 18%. 

9�#%����  #��%�#��  &#� *%���&#���! �� 32% (��# ���'� ����, 4� 35% 
 ������� &#� $ ��'��(�#.  �+����). 

���#� (#���, *�������� ��#. ����� �-����"#(�#. ��"'�" "� �����# 
����,+� �) �0���# ����� �� ���#��., !�#.  ��'� �$ �������(�� ��*������# 
 ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� !� �� %�*� ��� ��"��#$��� �, ��� � �� 
����-�#' ��"��#$��� �' +���*� ��"�  ��-�# ���� �%5����� ���&� ��*+�!"��# 
�� ���#��.�� ��# �%�# ���� �����#' ������� . 

����%���! ������#(�#' �� ����� �-����"#(�#' ��*��%�� %��� ��� �"��� 
�� ��#���"�  #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���, �� �� “������(����#. *� �" 
��'��(��+�  �+���,” ��#  ��� �"-���� �������� *  �"!�#� �'���"-���!�. 

�� ���#��.�#. ������ 4�"�  #���#�����! �������� *  �"!�#� 
�'���"-���!� ��$ ���� ����*�#�# �0���# �����: 

- �0���  �"  ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� �� ��"��#$��� � 
"��� �,$ 175,258 ���. +��.;  

- �0���# ����� ������� "��� �,$ 11,07 %;  
- ����� ��������� ������� — 8 ���!�� . 
3���,+� #. �0��� �� ���#��. ����� #�� 275,156 ���. +��., ����,+� � 

�0���# ����� - 17,38%.  
 

��!���� 
 "#�������) ������#(�� �*�+������� � �����#(�� ����%� ��� ����� �-

����"#(�� ����-���! 4�"� �������(��) �����# �� ���#��.�#' �������  * 
���'� ���!� ����,+� �)  *�$��*���-����� ��"��#$���  ���� ��) '���). 

�*������# "����"-���! "�* ��#�# �0�����, ��# ���� ���� ��  #��� �#: 
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1. �� ��"��� � "����"-���! ��(����+� ����� ��������#  ��* #��� 

�� ���#��.��) "�!�������   '���(��. ����#��� ���� ����)�# %���  #! ���� 
������# �� *�������! �%�!+�  �� ���� ���! * 1999 �� 2008 ���#, 4� "��� 
*��+�  #*��(#�# ��������� ����!��# �� ���� ���!   +���*�. 

2. /��%�# ���� "�!������� ��"��#$���  '���(��) ����#��� ���� 
�%��� �,,�� ���%'�"�����  ��'� ���! 0������ , 4�  ��# �,�� �� 
�0���# ����� )) �� ���#��.��) "�!�������. 

3. �� ���� � �*�+�������! ����,(#' ����� �-����"#(�#' ��"'�"�  "� 
�������(��+� �%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  %���  #*��(��� 
���%'�"����� "����"-���! ����������-��+�(��) �������� ���!�� “����,+� #. 
�0��� �� ���#��.” �� “�� ���#��.�� ���%'�"�����”. 

4. �"����������! ��+���*���.��) �'��# ���� ����! �� ���#��.�#�# 
��������# �� ��"��#$��� �' '���(��) ����#��� ���� "��� ��-�# ���� 
*�%�*��(#�# �������#�+ ��*��%�# �� �����*���) �� ���#��.�#' �������  ��  ��' 
�����' -#��$ �+� �#���. 

5. 
��-� ���! �� ���#��.�#' �������  *� "�����+�, �������(�#' 
��#����)  "�$ ��-�# ����  #*��(#�# ��.�0���# ��&#. "�! "���+� 
��"��#$��� � �� ���#��.�#. ������. 

6.  �"���������#. ����"#(�#. ��"'�" "� ����� �+� �%5����� ���! �%�!+� 
�� ���#��. "�* ��!$ *�%�*��(#�# ����������#. ��*��"�� )' �� �����' 
-#��$ �+� �#��� �� ���#��.��+� ������� �� "�* ��!$  #*��(#�# ���������� 
�����%�   �� ���#��.�#' ��&��'. 

7. 
�*��%���#. ����� �-����"#(�#. ��"'�" "�  #%��� "-���� 
0������ ���! �� ���#��.�#' ������� , *� ��#����$� ����#������) 
�0���# ����� *���(���+� �������� �� ���'� ���! ����,+� �+� �0���� 
�� ���#��. "�* ��#  ���#��*� ��# ���  �"��&���!  �����&��' � *� ��&��'  
"-���� 0������ ���! ��  #"��#�# �������.�#' �� ������  – ��"��#$���  
�"��+� ��'����+�(��+� ����,+�. 

8. /����� �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� * ���'� ���!� 
����,+� �) *���-����� ��"��#$���  +���*� "�* ��!$ ��(��&�  #*��(��# 
�0���# ����� .�+�  ��� �"-���! �� %�*� ��� ��"��#$��� �, � ����- �� 
��"��#$��� �', �%’$"���#' ��'����+�(�#� ����,+��. 

9. ����%���! ��*�������  "����"-���! �������  �������(��+� 
�%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  �� �� “������(����#. *� �" 
��'��(��+�  �+���,” "��� ��-�# ����  #*��(#�# ��.���������&� ����!��# 
�� ���� ���! ��&��  � ��* #��� ��"��#$��� �,  #%���# �������(��  #+�"�#. 
�� ���#��.�#. ������ –  #���#�����! �������� *  �"!�#� �'���"-���!�. 
9�� �"��� ��*��'���# �0���# ����� �%����+� ������� "�* ��#�# ���#���# 
���� ��*������#: �0���  �"  ��� �"-���! �� ���#��.��+� ������� �� 
��"��#$��� � "��� �,$ 175,258 ���. +��.;   �0���# ����� ������� "��� �,$ 
11,07 %; ����� ��������� ������� — 8 ���!�� . 2 ���'� ���!� ����,+� �) 
�0���# ����� �� ���#��.��+� ������� ������#. ����,+� #. �0��� �� ���#��. 
����"�$ 275,156 ���. +��., ����,+� � �0���# ����� - 17,38%. 
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!/%//* & +%&'���9 ,%9���9 ���%++49 
1. 6��� .. 9�# �%�# ���� ��"��#$���  ����)�# "�! ���*���#' 

�� ������  / ������ /.�. 9���� � 9. 8. 6��� .. // ���#� ��� “19�” 
«��'��(�#. ���+��� � �0���# �����  #��%�#�� �. -  2006. <2 (1). - �. 136-146. 
,�������� �������� ���
�� "������� ������
���	�� ����������  
��������	�� �
� ���������  ���	�����. 

2. 6��� .. 	������(�� �%5����� ���! ��#.�!��! ��&��� !� 0����� 
��# �%�# ���� "�! �� ������  �� "��� #' ��������  ��"��#$��� � / ������ 
/.�., 6��� .., ; �����#. ..// ���(��-�����#(���#. -����� «B�����#�� 
��C��». – 2006. - <17. – �. 40-43. ,�������� ������� ��������� 
��������  �	��� ��-���������� ��������� ���	��������� ������. 

3. 6��� .. ����,(� �� ��������# �� ����!��# �� ���#��. � 
 #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���, / 9���� � 9.8., ������ /.�., 6��� .. 
//����#� ���#�������+� ��'�#(����+� ��# ���#���� «19�». 2%���#� 
����� #' �����. – 1���� : ��� «19�». – 2007. – <16. – �.176-185. 
,�������� ������
������� �	��!�� �� ��	������� �������� ���	������� � 
����������� � ������� ���
�! �� .������. 

4. 6��� .. ��0������.�� *���"#  #*��(���! � �����*� ��(�# 
%�**%#��� ���� / ������ /.�., 6��� .., ; �����#. .. // ����� � ����� 
���� �+��"����+� �����������+� ��'��(��+� ��� ���#����: 	������(�� ����#, 
 #�. 12. @���#�� 1. – ���� �+��": ����. – 2007. - �. 163-170. ,�������� 
������������� ������������� ����� ���� ����� ����������	�� 
��������	��� �� ��������! Microsoft Excel. 

5. 6��� .. ��0������.�#. ������  ��� �"-���! ����"#�#  #*��(���! 
����,+� �) �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� "�! ����#��� ����.// 
	��������: ���%���# �����) � �����#�#. –2008 . –<245. – �.283-290. 

6. 6��� .. #*��(���! ��+���*���.��) �#����# ���� ���! 
�� ���#��.�#�# ��������# �� ��"��#$��� �' '���(��) ����#��� ���� / 6��� 
.. // 	�������� � ��+���. – 2009. - < 3(22). – �.77-81. 

7. 6��� .. ����"#(�� �������"���) �� ���-#�� ���, �� ���#��.�#' 
�������  �� �� “�2�” /6��� ..// 9������. : ��+�������#. *%���#� 
����� #' ����� * ��������# / �	8�; �	9� ��� ����)�#. – 2009. -<1 (28). – 
�. 84-88. 

8. 6��� .. 9��+��*�� ��"��� ����, ���! �0���# �����  #��%�#�� � 
���"����)/ 6��� .., �#'�.�� � /.�.// 	��������: ���%���# �����) � �����#�#. 
–2009.–<249. – �. 1380-1384. ,�������� ���������� ���
� ����!����� 
"������	�� ����������� ��������� �� �	���� ����� ��������  "������� 
��
���. 

9. 6��� .. �"����������! �����%�  �����# ����������������-����� 
��"��#$��� �: �����#(�#. ������ / 6��� .. �*�,� �.. // 	��������: 
���%���# �����) � �����#�#. –2009 . –<248. – �.1291-1297. ,�������� 
������� ��������� ��������� ����!����� ���������	��������	�� 
��������	�� � ������	������ ��������  ��� ���� . 
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10.  6��� .. Determination of directions of investing in production of 
technical carbon black taking into account prospects of development of eventual 
USER / 6��� ..// Business studies: Miskolc university. -Volume 6.- <1.- 2008.-
�.11-17.  

 
�%/)
*%�� +%&'���9 '�+,)
)+-*( 

11. 6��� .. ��"��, ���! %�**%#��� ���� ��"��#$��� � (�� ��#���"� 
�� «������(����#. *� �" ��'��(��+�  �+���,») / 6��� .. ������ /.�. // 

�+�������� ���%���# �� ��������# # ��* #��� �#���  *%��� ����#��� �) 
���"����) // ��*#  "��� �"�.. – �.: ������	�, 2006. – �.8-13. ,�������� 
���������� ���
� �������� ���
��� ����������	�� ��������	���. 

12. 6��� .. 	������(�#. ��'���*� *�%�*��(���! %�**%#��� ���� 
��"��#$���  / ������ /.�. 6��� .., ���#� : #��0, 8��'��" :  �"����, 
9���� � 9. 8., // VII ��-����"�� ����� �-�����#(�� ���0������! 
«6���0����-����0���� �"�) .�.����"����+� �� �����+�-�������(�� ���%���# 
��* #��� ��+���� »: ��*# "��� �"�.. – ������(��: ��9�, 2006. – 78�. 
,�������� ������
�� ���	����
�� ������� ��������� ����������	�� 
��������	���. 

13. 6��� .. ������#(�� ������#  #*��(���! �� ���#��.��) 
��# �%�# ���� ��"��#$��� � / 6��� .., ������ /.�., // ��*# "��� �"�. 1IV 
��+��������) ����� �-��'��(��) ���0������) ����"#' �(��#' � ����������� . – 
������(�� 2007. – �.305-311. ,�������� ������������� ������� ������ 
���	�������� ������
���	�� ��������	�� � ��� ������� "������� �������� 
��
��� �����	
���	��. 

14. 6��� .. 9�������# �C� ����� ���#!  ��-��#! #� ���#�#.   
#��� ��#����, "�!��������� ����C&����C' ���"��#!�#. �� ���#* �"�� � 
��'�#(����+� �+����"� / ������ /.�., 6��� .. // �%���#� �����#���  XII 
��-"�����"��. ���(��-�����#(����. ���0�����## «9��%���C # 
��������# C #��� ��#����+� ��* #�#! D�����#�#».- ���"� ��-2007.-
(	��������#. ������) - http://www.incon-conference.org.ua/page/?id=about. 
,�������� ������������� �	����� �������� ���	�������-������������ 
���
���	�� ��������	�� � ����������� � ������� ���
�!. 

15. 6��� .. #*��(���! ����,+� �) �������(��) �0���# ����� 
�� ���#��.�#' �������    '���(��. ����#��� ���� / 6��� ..// ���"# VI-) 
��-����"��) ����� �-�����#(��) ���0������) “�����"-���! �� ���#��*���! 
�������(�#' ������� ”, “/��#��� – 2008”, 1���� ,  2008.- C. 147-148. 

16. 6��� .. ������#(�� ������# "����"-���! �#��� #' '�������#��#� 
'���(��) ���"����)   ��������� ��� �"���! �����*� �0���# ����� 
�� ���#��.��+� �������/ 6��� .. // �����#��# *� V ��-"�����"�� ���(�� 
�����#(�� ���0������! “�����!4# #*���" ��#!”, ��� 1 ������#�#.- ��0#!. 
– “6!� 8
��-68” //�, 2009.- �. 76-80. 
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6��� .. – /�+���*���.��-�������(�#. ��'���*� ��" #4���! 
�0���# ����� �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$���  ���� ��) '���). – 
����#�. 

�#�������! �� *"�%���! ����� �+� ������! ���"#"��� �������(�#' ���� 
*� ������������, 08.00.04 – “	�������� �� ���� ����! ��"��#$��� ��#” 
( #��%�#�� � ��&#� �� ������� ���!; '���(��  #��%�#�� �). – ������#. 
"��-� �#. ��� ���#���, ���#, 2010. 

� "#�������.��. ��%��� � ����� "����"-��� ��(���#. ����, ���%���# �� 
��������# # �� ���#��.��) "�!������� '���(��) ����#��� ���� ����)�#. 
#*��(��� ���%�# ���� �� ���#��.��) "�!������� ��"��#$���  '���(��) 
����#��� ����. �*�+������� ����,(� ����� �-����"#(�� ������# 
�������(��+� �%5����� ���! �� ���#��.�#' ������� . �"���������� 
��+���*���.�� �'��� ���� ����! �� ���#��.�#�# ��������# �� ��"��#$��� �' 
'���(��) ����#��� ����. 
�*��%���� ����� �-����"#(�� �������"���) 4�"� 
���-� ���! �� ���#��.�#' �������  �� ���� � �������(�#' ��#����)  �� 
�%5����� ���, �� ���#��.�#' �����% ��"��#$��� � * ���'� ���!� 
���%�# ����. "-���� 0������ ���!. 
�*��%���#. ����� �-����"#(�#. ��"'�" 
"� �����# �0���# ����� �� ���#��.��+� ������� * ���'� ���!� ����,+� �) 
*���-����� ��"��#$���  +���*�. 9�� �"��� ����%���! ��*�������  "����"-���! 
�������(��+� �%5����� ���! �� ���#��.�#' �������  �� ��#���"� 
��"��#$��� � *  #��%�#�� � ��'��(��+�  �+���,. 

��=���* 2���%: �� ���#��), �0���, �0���# �����, (#��� ��# �"��� 
 �������, ������ �����!, ��# �%�# ����, ������, "#������ ���!, 
���-#�� ���!, ����,+� � �0���# �����. 

 
��� ���� 

6��� .. - /�+��#*��#����-D�����#(���#. ��'��#*� �� C&��#! 
D00���# ����# #� ���#�#����. "�!��������# ���"��#!�#. ���� ��. '#�##. 
- 
����#��. 

�#�������#! �� ����(��#� ���(��. ������# ���"#"��� D�����#(���#' 
���� �� ����#�������# 08.00.04 - “B�����#�� # ���� ���#! ���"��#!�#!�#” 
(���#* �"�� � ��&#� # �%���"� ��#!; '#�#(����� ���#* �"�� �). – �����#. 
+���"���� ���C. ��# ���#���, ���C, 2010. 

 "#�������## � ����� ������#(���# �%�%4��C # �����#(���# 
����%#�� ��C ���(��-����"#(���#� ����-��#! �� D�����#(����. ������ 
#� ���#�#���C' �������  � �(���� �����.  *�#��*� #�#����# ���"��#!�#. 
���� ��. '#�##. 

 "#�������#����. ��%��� � ����� #����"� ��� �� �������� �����!�#�, 
���%���C # ��������# C #� ���#�#����. "�!��������# '#�#(����. 
����C&�������# ����#�C. �� ���� � ��� �"����+� ����#*� 
#� ���#�#����. "�!��������# ���"��#!�#. '#�#(����. ����C&�������# 
 C! ����, (�� �����"�!! %C�� ����� ���� ������ �� ������� 
 �����#* �"�� � ���� �C' ���"��  # � ��#(��#� ��(��� � ���#* �"#��. 
���"���##. 

�*�(��#� ���%�������. "�!��������# ���"��#!�#. '#�#(����. 
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����C&�������# �%���� #�� ���%'�"#����� �(��� 0������ , �����C� 
 �#!,� �� D00���# ����� �E #� ���#�#����. "�!��������#. 

 ��*������� ����#*� ���"��#!�#. '#�#(����. ����C&�������#, 
�����C� �(��� �,�   �"��. ���#* �"�� ����. ���#, %C��  C! ���� 
����������-��+#(����! ��4����� ���!�#! “�����. D00��� #� ���#�#.”, ��" 
������. ���#�����! �������C. D�����#(���#. D00��� ��  ��"���#! 
#� ���#�#����+� ������� �� "����� ���"��#!�## # �+� ���! ���#. �� 
���"��#!�#!', �����C� ����� �!,� ��'����+#(����, ���� � %�*� C�. 

/%�%4��C ��4��� �,4#� ���(��-����"#(���#� ��"'�"C � 
D�����#(������ �%���� ��#, #� ���#�#���C' ������� . 
��� ��&���� � ��� ��+��#*��#����! �'��� ���� ���#! #� ���#�#���C�# 
���������# �� ���"��#!�#!' '#�#(����. ����C&�������#. 9��"��-��C 
���(��-����"#(���#� ��"'�"C � 0���#�� ��#, �#����C ���� ���#! 
#� ���#�#���C�# ���������#, �����C�,   ���#(#� �� ��4��� �,4#', 
��* ��!,� ���4��� #�� ���#���#�+ ��*��%���# # ����#*��## 
#� ���#�#���C' �������  �� D����� -#*�����+� �#���. 
�*��%����C ���(��-
����"#(���#� �������"��## �� ���-#�� ��#, #� ���#�#���C' �������  �� 
���� � D�����#(���#' ��#���#�  �� �%���� ��#, #� ���#�#���C' ��-" 
���"��#!�#! � �(���� ���%�������. #���(�#��  0#����#�� ��#!. B�� "��� 
 �*��-����� ����"��#�� ��#%���� D00���# �C. "�! ���������+� 
���"��#!�#! #� ���#�#���C. ������.  

9��"��-���C. � ����� ��� ��&���� � ���C. ����"#(���#. ��"'�" � 
���(���� �%���� ��#, �%F��� #� ���#�#., ��* ��!�� �%����(#�� 
���#�������� #' ������"����#� ��  ��� D����� -#*�����+� �#��� 
#� ���#�#����+� ������� # ����"��#�� �#�#������ ���%'�"#�C. �%F�� 
#� ���#�#���C' ������� . 


�*��%�����C. ���(��-����"#(���#. ��"'�" �  C%��� #���(�#��  
0#����#�� ��#! #� ���#�#���C' ������� , �� ��#���#, ����#������. 
D00���# ����# ��# ��(����+� ���#���� # �(���� �����+� D00���� 
#� ���#�#., ��* ��#� ���#�#*#�� ��� ������&��#�  �������#' #  ��&�#' 
#���(�#��  0#����#�� ��#! #  C"��#�� ������#����C' #� ������  – 
���"��#!�#. �"��. ��'����+#(����. ���#. 

��� ��&���� � ��C ����"#(���#� ��"'�"C � �(��� �#��� ����%��#! 
 ��,���+� ����� ��# D�����#(����� �%���� ��## #� ���#�#���C' 
������� , �����C� ��* ��!,� �� C�#�� ��� ��� �%���� ������# �%F���  
#� ���#�#���C' ���"��  # �����&#�� ������� ������"��������# ��# ������ 
�����+� D00���� #� ���#�#����+� �������. 


�*��%���� ���(��-����"#(���#. ��"'�" � ������ �����. 
D00���# ����# #� ���#�#., �����C. �(#�C ��� D�����#(���#� ��*������C 
 ��"���#! #� ���#�#����+� ������� ��� �� %�*� �� ���"��#!�##, ��� # �� 
�����"����C' ���"��#!�#!' ������#. 

 9�� �"�����! ����%��#! ��*�������  #����"� ��#! D�����#(����+� 
�%���� ��#! #� ���#�#���C' �������  �� ��#���� ���"��#!�#! �� 
���#* �"�� � ��'�#(����+� �+����"�, "���  �*��-����� ����"��#�� ��#%���� 
��������C� ����� ���#! #� ���#�� ��#! "���-�C' ���"��    ��* #�#� 
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���"��#!�#!,  C%���� D�����#(���#  C+�"�C. #� ���#�#���C. ������ # 
����"��#�� �+� %�*� �, # �����, D00���# �����, (�� �����-#�� 
�%���� ��#�� � �+� ��#�!�#, �� ���"��#!�## # ��# ��(��#, 
"�����#�����C' #� ������ . 

��=�)�@) 2���%: #� ���#�##, D00���, D00���# �����, (#���! 
��# �"����! ���#�����, �����%��*� ��#�, ��# �������������, ������, 
"#�����#�� ��#�, ���-#�� ��#�, �����! D00���# �����. 

 
THE SUMMARY 

Bala V.V. - Organizational-economic mechanism of increase of efficiency of 
investment activity of the enterprises of the basic chemistry. - the Manuscript. 

Dissertation on the receipt of scientific degree of candidate of economic 
sciences after speciality 08.00.04 - “Economy and managements of the enterprises” 
(manufacture of cars and the equipment; chemical manufacture). – Sumy state 
university,   Sumy, 2010. 

In dissertational work as the author the current state, problems and prospects 
of investment activity of the chemical industry of Ukraine is investigated. Features 
of investment activity of the enterprises of the chemical industry are defined. 
Existing scientifically-methodical aspects of an economic substantiation of 
investment projects are generalised. The organizational scheme of management by 
investment processes at the enterprises of the chemical industry is improved. 
Scientifically-methodical recommendations about ranging of investment projects 
on the basis of economic criteria and methodical recommendations about a 
substantiation of investment needs of the enterprise taking into account features of 
sources of financing are developed. The scientifically-methodical approach to an 
estimation of efficiency of the investment project taking into account chain 
dependence of the enterprises of branch is developed. The conducted approbation 
of results of research of an economic substantiation of investment projects on an 
example of the enterprise for manufacture of technical carbon. 

Keywords: investments, effect, efficiency, the pure resulted cost, pricing, 
appeal, an estimation, discounting, ranging, chain efficiency. 
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