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Состояние основных производственных фондов в стране, их 
изношенность, которая составляет свыше 50 %, а на некоторых предприятиях – 
80 %, диктуют сегодня принятие срочных мер по активизации инвестиционных 
процессов. 

В условиях дефицита собственных финансовых ресурсов или при их 
отсутствии необходимы кардинальные меры по изысканию источников 
финансирования, разработке механизма их рационального использования. 

Доля инвестиций в основной капитал в общем объеме валового 
внутреннего продукта (ВВП) в среднем составляет 83,5 %. 

Политическая, валютно-финансовая нестабильность, инфляция, 
несовершенство законодательной базы, отсутствие методологических подходов 
к решению проблем развития национальной экономики при переходе к 
рыночным отношениям не способствовали эффективности инвестиционной 
деятельности. 

Следует отметить, что формирование рыночных процессов изменило и 

ослабило роль государства в инвестиционных процессах. 

В экономической науке много внимания уделено методике оценки 

инвестиционной привлекательности, улучшению инвестиционного климата, 

привлечению иностранных инвесторов. При этом не уделяется должное 

внимание активизации инвестиционных процессов и решению проблем 

изыскания собственных финансовых ресурсов. 

В Указе Президента Украины “О мерах по улучшению инвестиционного 

климата в Украине” ставится вопрос о внутренних финансовых источниках в 

виде собственных средств хозяйственных субъектов и доходов населения. 

Однако реальное положение свидетельствует, что свыше половины 

предприятий в стране убыточные, у них отсутствуют собственные оборотные 

средства. О каких ресурсах для обновления технической базы предприятий, 

активизации инвестиционных процессов может идти речь? Доходы населения 

низкие и многим слоям населения не обеспечен даже прожиточный минимум. 

Действенность инвестиционной политики в современных условиях может 

быть достигнута, на наш взгляд, системным подходом к данной проблеме всех 

субъектов инвестиционного процесса и координацией их действий при 

поддержке государства. 

Инвестиционная деятельность должна быть обеспечена не только 

законодательными и нормативными актами, но и подкреплена финансовыми 

ресурсами из различных источников, представленных на рис. 1. 
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Рис. 1. Возможные пути финансового обеспечения инвестиционной 

деятельности 

Исходя из сложившегося положения в инвестиционной деятельности и 

поиска возможных путей изыскания источников финансирования, 

представляется, что очень необходима разработка теоретической концепции 

государственного управления инвестиционными процессами в стране и 

создание государственного инвестиционного центра, наделенного 

определенными полномочиями, финансовыми ресурсами и координирующего 

инвестиционные потоки. Это позволило бы мобилизовать и объединить 

инвестиции различных субъектов по типу консорциума, сосредоточить 

внимание на решении проблем. 

Одним из субъектов инвестиционного процесса является банк, который 

сможет выступать в качестве менеджера и который бы обладал правами 

распорядителя сконцентрированных инвестиционных ресурсов и размещал бы 

их в эффективные инвестиционные проекты, а также осуществлял бы контроль 

за использованием инвестиций. 

Источником инвестиций являются долгосрочные кредиты банков. 

Инвестиционная деятельность коммерческих банков регламентируется 

государством в целях минимизации инвестиционных рисков. 

Следует отметить, что доля долгосрочных кредитов в портфелях 

коммерческих банков Украины из года в год возрастает и в 2001 году 

увеличилась на 59,4 %. Увеличение же числа банков, способных предоставить 

долгосрочные инвестиционные кредиты за счет собственных средств, остается 

проблемным. 

На 01.01.01 из 190 зарегистрированных банков к инвестиционным можно 

отнести несколько. Это, прежде всего, Проминвестбанк” “Аваль”, Приватбанк, 

Первый Украинский международный банк, Укрсоцбанк. Эти банки имеют 

солидные кредитные портфели в отечественной экономике. 

При осуществлении долгосрочного кредитования предпочтение отдается 

выдаче инвестиционных кредитов в валюте. Банки ориентируются прежде 

всего на клиентов, имеющих регулярно поступающую валютную выручку. Тем 

самым они страхуются от инвестиционных рисков. К таким клиентам относятся 



предприятия металлургической отрасли, выпускающих экспортную 

продукцию. 

Банкам невыгодно предоставлять долгосрочные кредиты. Рыночные 

условия диктуют поиск быстроокупаемых инвестиционных проектов. Для 

активизации инвестиционных процессов необходимо оживить все рычаги и 

обновить механизм их использования. 

Практика кредитования банками инвестиционных процессов 

свидетельствует о предоставлении долгосрочных кредитов. Обоюдный интерес, 

как для банков, так и предприятий представляет выдача кредитов на короткий 

срок с целью временного пополнения финансовых ресурсов предприятий, 

которые затем перераспределяются в инвестиционные. 
Механизм выдачи таких кредитов на инвестиционные цели должен быть 

выработан с целью своевременного их возврата и обеспечения целевого 
использования в течение года на капитальные вложения с обоснованными 
расчетами сроков погашения. Это позволит предприятиям быстро решать 
проблемы модернизации оборудования, технического перевооружения, 
увеличить при этом производственные мощности и ускорить оборачиваемость 
своих активов, как оборотных, так и необоротных. 

Представляет интерес пользование кредитами одного из предприятий 
металлургической отрасли – ОАО “ММК им. Ильича”, которое обеспечивает 
себя собственными финансовыми ресурсами. Привлечение же банковских 
кредитов на инвестиционные цели носит здесь непостоянный характер. 
Кредиты, как правило, используются под инвестиционные проекты с 
погашением в течение года. То есть реализация инвестиционных проектов 
производится за счет собственных финансовых ресурсов, а при их временной 
недостаточности привлекаются краткосрочные банковские кредиты. 

В таблице 1 показана динамика формирования годового объема кредитно-
инвестиционного портфеля. 

Таблица 1 

Показатели кредитной политики ОАО “ММК им. Ильича” 

№  п
/п 

Показатели 
Годы 

1996 1997 1998 1999 2000 

1 
Годовой объем кредитно-
инвестиционного 
портфеля, млн. грн. 

11,75 23,23 8,2 87,0 72,87 

2 
Средневзвешенная 
годовая кредитная ставка, 
% 

104,2 42,6 36,75 40,0 32 

3 
Уровень инфляции в 
Украине, % 

139,7 110,1 120,0 119,2 125,8 

Из приведенных данных виден рост объемов кредитно-инвестиционного 
портфеля при изменяющихся кредитных ставках и уровнях инфляции. 

Что касается банка, то он тоже расширяет объемы кредитования и 
улучшает результаты своей деятельности при минимизации инфляционных 



рисков, повышая при этом эффективность использования своей ресурсной 
базы. 

Таким образом, роль банков в активизации инвестиционных процессов 
может быть усилена за счет совершенствования кредитной политики и 
кредитного механизма. 
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