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По мнению большинства экспертов, сейчас в Украине наблюда-

ется ситуация глубокого инвестиционного кризиса на фоне всеобщего 
спада производства. Решить проблему может создание рациональной 
инвестиционной политики. Организация по промышленному разви-
тию при ООН ЮНИДО разработала комплекс методик по инвестици-
онному анализу, однако, и советская экономическая наука накопила 
богатый опыт по проблеме экономической эффективности капиталь-
ных вложений, не использование которого было бы непростительной 
ошибкой. Как для методик бывшего СССР, так и для рыночно-
ориентированным методик показатель экономического эффекта от 
инвестиций, является базовым измерителем выгодности вложений  

 Среди отечественных методик важное место занимала Ком-
плексная методика оценки экономической эффективности хозяйст-
венных мероприятий 1982г.-1984г., среди рыночно-ориентированных - 
комплекс методик ЮНИДО. 

Можно выделить следующие черты сходства этих методик в оп-
ределении экономического эффекта от инвестиций: 
1. Сходная математическая процедура определения эффекта (как 

разница доходов от проекта и затрат на него). 
2. Одинаковая процедура приведения к сопоставимому виду разно-

временных доходов и затрат (механизм дисконтирования) 
3. В расчетах участвует только один проект, т.е. речь идет об абсо-

лютном, а не сравнительном эффекте. 
4. Предполагается учет остаточной (ликвидационной) стоимости ин-

вестиционного проекта как дохода хозяйствующего субъекта. 
5. Предполагается включение амортизационных отчислений  в со-

став дохода от инвестиционного проекта. 
Однако методики имеют достаточно большое число различий: 

1. В подходах к определению ставки дисконтирования (субъектив-
ный выбор и наличие н/х-го подхода к ее определению). 

2. В определении доходов и расходов (учет денежных потоков от 
финансовой деятельности, налогов и платежей в бюджет и отсут-
ствие такового при понимании н/х-ва как единого комплекса, что 
исключает учет потоков внутри системы).       
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