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ВЛИЯНИЕ ТРАНСФОРМАЦИИ 
МИРОВОЙ ВАЛЮТНОЙ СИСТЕМЫ 

НА МЕЖДУНАРОДНУЮ БАНКОВСКУЮ КОНКУРЕНЦИЮ 
Международная банковская конкуренция в значительной мере 

определяется положением национальных валют в мировой валютной 

системе. Ее трансформация прошла от Парижской валютной системы (1867-

1914 гг.), рассматривающей золото как единственное средство платежа в 

международных расчетах (золотомонетный стандарт), к Генуэзской валютной 

системе (1922-1929 гг.) как к золотодевизному и золотослитковому стандартам. 

При этом предусматривалось осуществление международных расчетов не 

только с помощью золота, но и в национальных валютах таких ведущих 

стран, как Великобритания, Франция и США со свободным разменом валют 

этих стран на золото. От Генуэзской системы перешли к золотодолларовому 

стандарту (Бреттон-Вудская система (1994-1972 гг.). Ямайская валютная 

система (с 1976 г.) при демонетизации золота определила доллар США 

главным международным платежным средством и главной резервной 

валютой, то есть по существу валютная система стала монопольной 

долларовой. 

Изменение положения США в мировой валютной системе, потеря его 

позиций носят закономерный характер, что неизбежно ведет к очередной 

трансформации мировой валютной системы. В этой связи необходимо 

отметить следующие ключевые моменты: 

1. Уход с исторической арены социалистической системы сделал 

возможным реализацию планов европейских стран по созданию союза и 

закреплению их позиций на финансовом мировом рынке. Введение в оборот 

евро как новой региональной резервной валюты, противостоящей доллару 

США, неизбежно привело к сокращению его доли в международных 

расчетах и в формировании золотовалютных резервов. По существу 

мировая валютная система из моновалютной превращается в бивалютную. 

2. Падение курса доллара по отношению к евро приводит к отказу от его 

использования в международных расчетах, особенно на сырьевых рынках, к 

сокращению долларовых депозитов и долларовой составляющей 

золотовалютных резервов вследствие их диверсификации. 

3. Европейский Союз стал обладателем валюты, спрос на которую 

устойчиво растет и объемы которой увеличиваются, и начал получать сеньераж 

от евро как от мировой резервной валюты. Это стимулировало инициативу 

других стран по созданию аналогичных региональных резервных валют: 

единого динара арабских стран, единой азиатской валюты АСU и рубля как 

региональной валюты на части постсоветского пространства. 

4. Возможности новых региональных валют, претендующих на роль 

резервных, столь заманчивы для их создателей, что стремление к их эмиссии 



является непреодолимым. Их появление приведет к дальнейшему сокращению 

долларовой массы в международных расчетах и в резервах центробанков, и, 

как следствие, падению курса доллара и последующему обвальному 

уменьшению спроса. 

5. В результате создания новых региональных валют со статусом 

резервных мировая валютная система трансформируется в новую 

поливалютную региональную систему. 

Формирование новой мировой валютной системы будет происходить с 

обострением международной конкуренции. США будут принимать все 

возможные меры не только в финансовой сфере, но и в политической и военной 

для отстаивания своих интересов, аналогично будут вести себя и новые игроки 

мировой валютной системы. 

Потеря позиций доллара США на мировом финансовом рынке начнет 

находить свое отражение в экономическом положении США в мире и в 

экономическом положении населения внутри страны, что чревато 

социальными катаклизмами. 

Решение проблемы при слабеющей валюте может быть только в отказе 

страны-эмитента от соответствующих обязательств по ней. Опыт развала 

Советского Союза показывает, что это может быть раздел союза на новые 

государства, каждое из которых начинает жизнь с другой национальной 

валютой. Это может быть и создание нового союза (например, 

Североамериканского) с введением новой валюты и постепенным отходом от 

обязательств по валюте ранее составляющих новый союз государств (по 

аналогии с созданием Евросоюза). Оба эти варианта показывают возможные 

пути грядущего кризиса долларовой системы, но они являются 

неприемлемыми для США. 

Возможным решением проблемы является рестрикция части долларовой 

массы, которая обращается за пределами США, путем инициирования форс-

мажорных обстоятельств на международном финансовом рынке. Учитывая 

ранее сделанные заявления Китая о возможности сокращения долларовой 

части их резерва, сделанные при попытках ограничить импорт текстиля в 

США, возможен и сценарий, при котором отказ ряда стран от участия в 

Пекинской олимпиаде подтолкнет Китай к выбросу на финансовый рынок 

значительной долларовой массы, что приведет к падению курса доллара и, 

наконец, к частичному отказу от выполнения ФРС своих обязательств по 

валюте. 

Это спровоцирует невиданный финансовый кризис, приведет 

к огромным потерям для обладателей “долларовых сокровищ” и для 

значительной части субъектов внешнеэкономических отношений, но 

позволит США частично вернуть утраченные позиции. Банковская система 

Украины должна быть готовой к грядущим потрясениям, в том числе и в 

финансовой сфере, диверсификации резервов, вкладов и к изменению валют 

международных расчетов для обеспечения устойчивости в международной 

банковской конкуренции. 
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