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BUKOPUCTAHHA IHCTPYMEHTIB OLIIHKU BIBHECY
anAa 3aAIMCHEHHA CKOPUHTY AKLUIU
nNAanPUEMCTB-EMITEHTIB

VYkpaiHchKi OaHKH 3 METOIO T IBUTIICHHS CBOEI1
KOHKYPEHTOCTIPOMOYKHOCTI Ta pEHTA0CIBHOCT1 aKTHUBI3YIOTh JIISUIHBHICTD Ha
PUHKY I[IHHUX TafnepiB, pPO3LIUPIOIOYHM CHEKTp OaHKIBCHKUX TOCHYT.
[IpioputeTHuM 3aBnaHHsAM IIpoekTy cTpaterii po3BUTKY (DiHAHCOBOIO
cekTopa Ykpainm Ha 1mepiom 1m0 2015 poky € TIOCHICHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCT! BITUM3HSHUX (PIHAHCOBUX YCTAHOB IUISIXOM
MIABUINCHHS piBHSA iX KamiTami3aimii, [0 CBIIYUTh MPO 3POCTAHHS
aKTyaJIbHOCTI  JIOCHIJKEHHST TpOOJIeM BUKOPHUCTAHHS 1HCTPYMEHTIB
BapTICHOT OLIIHKY O13HECY I MPUUHATTS IHBECTULIITHUX PILLIEHb HA PUHKY
KarTany.

AHani3 oCTaHHIX MyOIIKalii 3 TEMU JOCHII)KEHHS 103BOJIUB 3pOOUTH
BUCHOBOK IIPO BIJIOKPEMJICHICTh ICHYIOUHX MOJIEIe eKCIpec-OLIHKU
0i3Hecy BiA Mojenei BinOopy akuiid ang (opmyBaHHS NOpPTHENs IHHUX
narepis, M0 CBIIYUTH IPO OOMEKEHHM XapaKTep X BUKOPUCTAHHS.

Metoro mpoBeAeHUX JOCHIKEHb € PO3poOKa METOJIUYHOIO
3a0e3MeUeHHs Tpoliecy BUOOPY akuii ayisg (OpMyBaHHS 1HBECTHUIIIITHOTO
noptdesis Ha OCHOBI IHCTPYMEHTIB OLIIHKHU O13HECY.

JIis  mOocsiTHEHHST TOCTaBJICHOI METHM MaloTh OyTH BUPINIEHI Taki
3aBnaHHs. Ha 6a31 aHami30BaHOi CYKYITHOCTI MiJMPUEMCTB-eMITeHTIB (73
00’€KTH) pO3paxOBaHO CHpPABEJIMBI 3HAYEHHS KJIOYOBOTO I[IHOBOTO
mynbTumiikatopa EV/A  (BigHOIIEHHS BapTOCTI MIANPUEMCTBA 10
BEJIMYMHU MOro aKTUBIB) Ta MPOBEIEHO CTATUCTUYHUMN aHaNi3 BIIXUJIEHb
PO3paxyHKOBOTO Ta PUHKOBOTO 3HA4Y€Hb I[IHOBOTO MYJBTHUILTIKATOPA.
Po3pobneno meTonnuHe 3a0e3neYeHHs] NPUHHATTS 1HBECTULIMHUX PIlLIEHb
KYMIBII-MIPOIaXXy I[IHHUX TMarepiB Ha OCHOBI IIKAJTIOBAHHS IOKa3HUKA
BIIXWJIEHHS PUHKOBOTO Ta  CHOPaBEIJIMBOTO 3HAYEHHS  I[IHOBOTO
mynbTHILIiKaTopa EV/A.

OTpuMaHa B pe3ysbTaTli NPOBEACHUX JOCIIIKCHb IIKaIa MPUHHSITTS
IHBECTHUIIIMHUX PIMIeHb KYMIBII-IPOJaxXy (yTpUMaHHS) akKiliii Mae TaKuii
Burjsia (taésm. 1).



Tabauus 1

IIxajsa npuiiHATTA IHBECTHIHNX pillleHb VI aKIii

| . [liana3oH noka3HWKa BiAXWUNEHHA PUHKOBOIO
. HTepnpeTauis .
PekomeHpauis exoMeHgaLi Bif, cCNpaBeAIMBOro 3Ha4eHHs
P LiHoBoro Mynbtunnikatopa EV/IA
Strong Buy BresHeHo kynysaTy (-132,72; -79,63]
Buy KynysaTtu nig cymHiBOM (-79,63; —26,54]
Hold Tpumatu (—26,54; 26,54]
Sell MpopasaTt Nig CyMHIBOM (26,54; 79,63]
Strong Sell BnesHeHo npoaasaT (79,63; 132,72)

OTtxe, po3po0JieHUI THCTPYMEHT CKOPUHTY akKIiii J03BOJIIE HE JIMIIE
OIEPATUBHO TPOBOJUTH BiAOIp IIHHMX MAarepiB Ta MOTOYHUA MOHITOPUHT
1HBeCTUIIHHOTO TopTdens, a it 3a6e3neuye eekTUBHE yIpaBlIiHHS HOTO
BAPTICTIO,  OCKUIBKM  IPYHTYETbCS  HAa  BHUKOPHCTAaHHI  I[IHOBOT'O
MYJIBTUIUTIKATOpA, 0 € OCHOBHMM I1HCTPYMEHTOM OIIIHKK OI3Hecy 3a
PUHKOBUM TI1IXOJIOM.
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