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ÎÖ²ÍÊÀ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎÃÎ ÏÎÒÅÍÖ²ÀËÓ ÐÅÃ²ÎÍÓ  
(ÍÀ ÏÐÈÊËÀÄ² ÑÓÌÑÜÊÎ¯ ÒÀ ÕÌÅËÜÍÈÖÜÊÎ¯ ÎÁËÀÑÒÅÉ) 

 
ß.Â. Ãîâîðóí, àñï³ðàíò; 
Â.Ô. Ãðèùåíêî, àñèñòåíò 
Ñóìñüêèé äåðæàâíèé óí³âåðñèòåò, ì. Ñóìè 

 
Çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèçíà÷àºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèì 

ïîòåíö³àëîì ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ. Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º àíàë³ç 
òåîðåòè÷íèõ ³ ìåòîäè÷íèõ îñíîâ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó 
³ ðîçðîáëåííÿ ðåêîìåíäàö³é ùîäî óäîñêîíàëåííÿ éîãî åêîíîì³÷íî¿ îö³íêè. 
Çàïðîïîíîâàíî ìåòîäèêó îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó çà ãðóïàìè 
ñêëàäîâèõ ôàêòîð³â. Ïðîâåäåíî îö³íêó òà ïîð³âíÿííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
Ñóìñüêî¿ òà Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé.  

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë, ³íâåñòèö³éíå ñåðåäîâèùå, îö³íêà 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó, ñèñòåìè îö³íîê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
òåðèòîð³¿, ñêëàäîâ³ ôàêòîðè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó,  êîìïëåêñíèé 
ïîêàçíèê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó. 

 
Îñóùåñòâëåíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ 

èíâåñòèöèîííûì ïîòåíöèàëîì ñóáúåêòîâ è îáúåêòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ. Öåëüþ 
èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ àíàëèç òåîðåòè÷åñêèõ è ìåòîäè÷åñêèõ îñíîâ 
ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà ðåãèîíà è ðàçðàáîòêà ðåêîìåíäàöèé 
ïî óñîâåðøåíñòâîâàíèþ åãî ýêîíîìè÷åñêîé îöåíêè. Ïðåäëîæåíà ìåòîäèêà îöåíêè 
èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà ðåãèîíà ïî ãðóïïàì ñîñòàâëÿþùèõ ôàêòîðîâ. 
Ïðîâåäåíû îöåíêà è ñðàâíåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà Ñóìñêîé è 
Õìåëüíèöêîé îáëàñòåé. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë, èíâåñòèöèîííàÿ ñðåäà, îöåíêà 
èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà, ñèñòåìû îöåíîê èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà 
òåððèòîðèè, ñîñòàâëÿþùèå ôàêòîðû èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà ðåãèîíà, 
êîìïëåêñíûé ïîêàçàòåëü èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà ðåãèîíà. 

 
ÂÑÒÓÏ 

Îäíèì ³ç íàéãîëîâí³øèõ çàâäàíü åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó º ñòàá³ë³çàö³ÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Éîãî 
âèð³øåííÿ ïîâ’ÿçàíå ç íåîáõ³äí³ñòþ ôîðìóâàííÿ ïðèâàáëèâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó Óêðà¿íè òà ç ï³äâèùåííÿì åôåêòèâíîñò³ 
³íâåñòèö³é, îáñÿã ÿêèõ ïîâèíåí çðîñòàòè. Ìîæëèâîñò³ åôåêòèâíîãî 
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çíà÷íîþ ì³ðîþ âèçíà÷àþòüñÿ 
³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì òà ³íâåñòèö³éíîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ ñóá’ºêò³â ³ 
îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ. Òîìó óäîñêîíàëåííÿ òåîðåòè÷íèõ  òà ìåòîäè÷íèõ 
çàñàä ç ìåòîþ íàäàííÿ ¿ì ðèñ êîìïëåêñíîñò³ é çàâåðøåíîñò³ çà ðàõóíîê 
óçàãàëüíåííÿ íàÿâíèõ ï³äõîä³â é äîïîâíåííÿ ¿õ îá´ðóíòîâàíèìè 
ïîëîæåííÿìè, áåçóìîâíî, º êîðèñíèì òà àêòóàëüíèì. 

 

ÏÎÑÒÀÍÎÂÊÀ ÇÀÂÄÀÍÍß 
Îñíîâíîþ ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º àíàë³ç òåîðåòè÷íèõ ³ ìåòîäè÷íèõ îñíîâ 

ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó ³ ðîçðîáëåííÿ 
ðåêîìåíäàö³é ùîäî óäîñêîíàëåííÿ éîãî åêîíîì³÷íî¿ îö³íêè.  

Â³äïîâ³äíî äî ïîñòàâëåíî¿ ìåòè áóëè âèçíà÷åí³ òàê³ çàâäàííÿ:  
1) ñôîðìóâàòè âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿» òà «³íâåñòèö³éíèé 

ïîòåíö³àë»; 2) äàòè àíàë³ç ñòàíó ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà Óêðà¿íè â 
ñó÷àñíèõ óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ; 3) âèâ÷èòè òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè äî 
âèçíà÷åííÿ ñêëàäîâèõ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó; 4)  äîñë³äèòè 
îñíîâí³ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ ï³äõîäè äî îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî 
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ïîòåíö³àëó ðåã³îíó; 5) óäîñêîíàëèòè ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè äî îö³íêè 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó; 6) äàòè õàðàêòåðèñòèêó ñêëàäîâèõ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îí³â Óêðà¿íè íà ïðèêëàä³ Ñóìñüêî¿ òà 
Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé; 7) ïðîâåñòè îö³íêó ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
Ñóìñüêî¿ òà Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé. 

 

ÐÅÇÓËÜÒÀÒÈ 
Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ ïîêàçàëè, ùî ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë 

âèçíà÷àº ñóêóïíó çäàòí³ñòü ðåã³îíó çä³éñíþâàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. 
Ñóòí³ñòü ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ìàº äâîÿêèé õàðàêòåð: ç îäíîãî áîêó, 
â³í º ðåçóëüòàòîì åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ïîòåíö³éíèõ ìîæëèâîñòåé 
ðåã³îíó, à ç äðóãîãî – ôàêòîðîì éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó çà ðàõóíîê 
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ðèñ.1). 

 

Îøèáêà! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñóíîê 1 - Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ êàòåãîð³ÿìè «³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë» òà 
«³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü» íà ð³âí³ ðåã³îíó [12] 

 
²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë º äèíàì³÷íîþ êàòåãîð³ºþ – éîãî ôîðìóâàííÿ, 

ñòàí òà ñòóï³íü âèêîðèñòàííÿ çíà÷íîþ ì³ðîþ âèçíà÷àþòüñÿ ÿê 
åíäîãåííèìè ÷èííèêàìè âïëèâó, çóìîâëåíèìè ðîçâèòêîì òà ð³âíåì 
åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íøèõ ÷àñòêîâèõ ïîòåíö³àë³â, òàêèõ ÿê 
âèðîáíè÷î-òåõíîëîã³÷íèé, ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèé, ³ííîâàö³éíî-
³íòåëåêòóàëüíèé, òðóäîâèé, óïðàâë³íñüêèé, ³íôîðìàö³éíèé ïîòåíö³àëè, 
òàê ³ åêçîãåííèìè ÷èííèêàìè, çóìîâëåíèìè ñòàíîì òà õàðàêòåðèñòèêàìè 
ìàêðîñåðåäîâèùà, â ÿêîìó ôóíêö³îíóº ðåã³îí (çîâí³øíº ñåðåäîâèùå) [12]. 

Íàéá³ëüø â³äîìèìè ñèñòåìàìè îö³íîê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
òåðèòîð³¿ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ º ðåéòèíãè Institutional Investor, Euromoney 
³ BERI (Business Environment Risk Index), ìåòîäèêà åêîíîì³÷íîãî 
òèæíåâèêà «Åêñïåðò», ìåòîäèêà Tacis, ìåòîäèêà ²íñòèòóòó åêîíîì³êè 
ÐÀÍ. Äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â Óêðà¿íè â÷åíèìè 
ïðîâîäèëîñÿ çà ìåòîäèêîþ ². Áëàíêà, ìåòîäèêîþ ²íñòèòóòó ðåôîðì òà 
ìåòîäèêîþ «Ðåéòèíã ðîñ³éñüêèõ ðåã³îí³â» ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà 
«Ýêñïåðò-ÐÀ» , àäàïòîâàíîþ äî óêðà¿íñüêèõ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ. 

ÐÅÃ²ÎÍ 

²í³ö³àòîð ³íâåñòèö³é Îá’ºêò ³íâåñòèö³é 

²íâåñòèö³éíà     
ïðèâàáëèâ³ñòü. 

²íâåñòèö³éíèé 
ïîòåíö³àë 

Ôîðìóþòü  
ïîòåíö³àë 

×èííèêè âïëèâó 

Âèçíà÷àþòü 
ïðèâàáëèâ³ñòü 

Ê³ëüê³ñíà ³ ÿê³ñíà îö³íêà 

²íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê 
ñïðîìîæíîñò³  çä³éñíåííÿ 
³íâåñòèö³é ï³äïðèºìñòâîì 

²íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê 
äîö³ëüíîñò³ çä³éñíåííÿ 

³íâåñòèö³é ó ï³äïðèºìñòâî 

²íâåñòèö³éíèé 
ïîòåíö³àë 
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Çàãàëüíèé àíàë³ç ³ñíóþ÷èõ ìåòîäèê [7,8,9,10,11] ïîêàçóº, ùî âñ³ âîíè 
ïåðåäáà÷àþòü ðîçãëÿä íàáîðó âñ³ëÿêèõ ôàêòîð³â, ùî âïëèâàþòü íà 
ïîòåíö³àë ðåã³îí³â. Ê³ëüê³ñòü öèõ ÷èííèê³â, ¿õ ñïåöèô³êàö³ÿ òà 
ñòðóêòóðà, ñïîñîáè îö³íêè (ê³ëüê³ñí³, ÿê³ñí³), ìåòîäè âèì³ðó (åêñïåðòí³, 
ñòàòèñòè÷í³), âàãè ÷èííèê³â ³ñòîòíî ðîçð³çíÿþòüñÿ ³ â³äîáðàæàþòü 
ïîçèö³þ ïåâíî¿ ìåòîäèêè, ¿¿ àâòîð³â. Àíàë³ç ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ðåã³îí³â äîçâîëÿº çðîáèòè òàê³ 
âèñíîâêè: 

1) â³äñóòí³é ºäèíèé ì³æíàðîäíèé àáî íàâ³òü íàö³îíàëüíèé ñòàíäàðò 
ïîð³âíÿëüíî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ îêðåìèõ ðåã³îí³â ÿê ç 
ïîçèö³¿ äåðæàâè, òàê ³ ç òî÷êè çîðó ³íâåñòîð³â; 

2) ³ñíóº îáìåæåí³ñòü íàáîðó ïîêàçíèê³â, ùî âðàõîâóþòüñÿ, ùî íå 
áåðóòü äî óâàãè äèôåðåíö³àö³þ ðåã³îí³â êðà¿íè; 

3) íåìàº ÷³òêî¿ îá´ðóíòîâàíîñò³ ïðèíöèï³â àãðåãàö³¿ áåçë³÷³ ïîêàçíèê³â 
îö³íêè; 

4) ³ñíóº íåÿñí³ñòü ùîäî ïåð³îäó ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ; 
5) ìåòîäèêè íàé÷àñò³øå íîñÿòü çàãàëüíèé õàðàêòåð, â íèõ íå âèñòà÷àº 

âðàõóâàííÿ ãàëóçåâî¿ ñïåöèô³êè ³ ïð³îðèòåò³â îêðåìèõ ãðóï ³íâåñòîð³â; 
òîáòî íå âðàõîâóºòüñÿ «ãàëóçåâà ðåã³îíàëüíà ïðèâàáëèâ³ñòü». 

Âèõîäÿ÷è ç âèùåñêàçàíîãî, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî òå, ùî 
íåîáõ³äíå ðîçðîáëåííÿ íîâîãî, êîìïëåêñíîãî ìåòîäó îö³íêè 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó, ÿêèé áè âðàõîâóâàâ óñ³ ÷èííèêè òà 
óìîâè ðåã³îíàëüíîãî ðîçâèòêó (÷èñòî òåðèòîð³àëüí³ é ãàëóçåâ³), ³ 
´ðóíòóâàâñÿ íà âæå ³ñíóþ÷èõ ìåòîäàõ.  

²íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ðåã³îíó, íà íàøó äóìêó, ñë³ä îö³íþâàòè çà 
òàêèìè ãðóïàìè ñêëàäîâèõ ôàêòîð³â: âèðîáíè÷èé, ìàêðîåêîíîì³÷íèé, 
åêñïîðòíèé, ðåñóðñíî-ñèðîâèííèé, ³íâåñòèö³éíèé, ³ííîâàö³éíèé, 
òðóäîâèé, ñîö³àëüíèé, ³íôðàñòðóêòóðíèé, ñïîæèâ÷èé òà åêîëîã³÷íèé 
ôàêòîðè. 

Äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó äîö³ëüíî ïîáóäóâàòè ñèñòåìó 
ïîêàçíèê³â â³äïîâ³äíî äî ôàêòîð³â-åëåìåíò³â ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó.  

 
Îøèáêà! 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñóíîê 2 – Ôàêòîðè, ùî ôîðìóþòü ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ðåã³îíó 
  

Òàáëèöÿ 1 - Áàçà ôàêòîð³â òà ïîêàçíèê³â, ùî âèçíà÷àþòü 
³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ðåã³îíó 

 

Ïîêàçíèê, ÿêèé õàðàêòåðèçóº 
âïëèâ ôàêòîðà 

Ñïîñ³á îö³íêè ïîêàçíèêà 

1 2 

1. Âèðîáíè÷èé ôàêòîð 
Çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà 
ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, % ²íäåêñè ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿ â ðåã³îí³ 

Îáñÿã âèðîáíèöòâà íà äóøó 
íàñåëåííÿ, ãðí/îñ³á 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà íà îñîáó 
íàñåëåííÿ 

×àñòêà îáñÿãó âèðîáíèöòâà ðåã³îíó 
â îáñÿç³ âèðîáíèöòâà ïî êðà¿í³, % 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó âèðîáíèöòâà â ðåã³îí³ äî 
çàãàëüíîãî îáñÿãó âèðîáíèöòâà â êðà¿í³ 

Ðåñóðñíî-
ñèðîâèííèé  

²ííîâàö³éíèé  

Òðóäîâèé  

Ìàêðîåêîíîì³÷íèé 
 

Åêñïîðòíèé 
 

²íâåñòèö³éíèé  

²ÍÂÅÑÒÈ-
Ö²ÉÍÈÉ 

ÏÎÒÅÍÖ²ÀË 

Ñîö³àëüíèé  

Ñïîæèâ÷èé  

Åêîëîã³÷íèé  

Âèðîáíè÷èé  

²íôðàñòðóêòóðíèé 
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Ïðîäîâæ. òàáë. 1 
1 2 

2. Ìàêðîåêîíîì³÷íèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ îáñÿãó ÂÐÏ, % 
²íäåêñè ô³çè÷íîãî îáñÿãó âàëîâîãî 
ðåã³îíàëüíîãî ïðîäóêòó 

Äèíàì³êà ³íôëÿö³¿, % ²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í  

3. Åêñïîðòíèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ åêñïîðòó, % Â³äíîøåííÿ îáñÿãó åêñïîðòó â ïîòî÷íîìó ðîö³ 
äî îáñÿãó åêñïîðòó â ïîïåðåäíüîìó ðîö³ 

×àñòêà åêñïîðòó ðåã³îíó â îáñÿç³ 
åêñïîðòó êðà¿íè, % 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó åêñïîðòó â ðåã³îí³ äî 
çàãàëüíîãî îáñÿãó åêñïîðòó â êðà¿í³ 

Îáñÿã åêñïîðòó íà äóøó 
íàñåëåííÿ, äîë./îñ 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó åêñïîðòó äî ÷èñåëüíîñò³ 
íàñåëåííÿ â ðåã³îí³ 

4. Ðåñóðñíî-ñèðîâèííèé ôàêòîð 

Îáñÿã çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

Îáñÿã âîäíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

Îáñÿã ë³ñîâèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

²íäåêñ îáñÿãó äîáóâíî¿ 
ïðîìèñëîâîñò³ ðåã³îíó, % 

²íäåêñ îáñÿãó äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ðåã³îíó, 
% 

5. ²íâåñòèö³éíèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é, % 
Â³äíîøåííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³é ó ïîòî÷íîìó 
ðîö³ äî îáñÿãó ³íâåñòèö³é ó ïîïåðåäíüîìó ðîö³ 

×àñòêà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé 
êàï³òàë, % 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé 
êàï³òàë  äî çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é â 
ðåã³îí³ 

6. ²ííîâàö³éíèé ôàêòîð 
Çðîñòàííÿ îáñÿãó âèêîíàíèõ 
íàóêîâèõ òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ 
ðîá³ò, % 

Â³äíîøåííÿ îáñÿãó âèêîíàíèõ íàóêîâèõ òà 
íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîá³ò ó ïîòî÷íîìó ðîö³ äî 
îáñÿãó ðîá³ò ó ïîïåðåäíüîìó ðîö³ 

7. Òðóäîâèé ôàêòîð 

Ñåðåäíÿ çàðîá³òíà ïëàòà â ðåã³îí³, 
ãðí Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, % Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

8. Ñîö³àëüíèé ôàêòîð 

Ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ 

×èñåëüí³ñòü íàñåëåííÿ ³ç ñåðåäíüîäóøîâèìè 
çàãàëüíèìè äîõîäàìè íà ì³ñÿöü, íèæ÷èìè çà 
ïðîæèòêîâèé ì³í³ìóì, % 

Çíà÷óù³ñòü ðåã³îíó 
Ïèòîìà âàãà ÷èñåëüíîñò³ ðîá³òíèê³â, çàéíÿòèõ 
ó ðåã³îí³, â çàãàëüí³é ÷èñåëüíîñò³ ðîá³òíèê³â, 
çàéíÿòèõ ó êðà¿í³ 

9. ²íôðàñòðóêòóðíèé ôàêòîð 

²íäåêñ îáñÿãó ïåðåâåçåííÿ 
âàíòàæ³â àâòîìîá³ëüíèì 
òðàíñïîðòîì, % 

Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 

10. Ñïîæèâ÷èé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó, % 
²íäåêñ ô³çè÷íîãî îáñÿãó ðîçäð³áíîãî 
òîâàðîîáîðîòó ï³äïðèºìñòâ 

11. Åêîëîã³÷íèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ çàðåºñòðîâàíèõ 
âèïàäê³â íîâîóòâîðåíü, % Çà äàíèìè ñòàòèñòèêè 
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Òàáëèöÿ 2 - Åòàëîíí³ çíà÷åííÿ ïîêàçíèê³â, ùî âèçíà÷àþòü 
³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë ðåã³îíó 

 

Ïîêàçíèê, ÿêèé õàðàêòåðèçóº âïëèâ ôàêòîðà Çíà÷åííÿ 

1. Âèðîáíè÷èé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, % 118,6 

Îáñÿã âèðîáíèöòâà íà äóøó íàñåëåííÿ, ãðí/îñ³á 8995,4 

×àñòêà îáñÿãó âèðîáíèöòâà ðåã³îíó â îáñÿç³ âèðîáíèöòâà ïî êðà¿í³, % 1,84 

2. Ìàêðîåêîíîì³÷íèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ îáñÿãó ÂÐÏ, % 112,7 

Äèíàì³êà ³íôëÿö³¿, % 108,2 

3. Åêñïîðòíèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ åêñïîðòó, % 166,3 

×àñòêà åêñïîðòó ðåã³îíó â îáñÿç³ åêñïîðòó êðà¿íè, % 9,4 

Îáñÿã åêñïîðòó íà äóøó íàñåëåííÿ, äîë./îñ³á 762,9 

4. Ðåñóðñíî-ñèðîâèííèé ôàêòîð 

Îáñÿã çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 1749,2 

Îáñÿã âîäíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 92,8 

Îáñÿã ë³ñîâèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 452,3 

 ²íäåêñ îáñÿãó äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ðåã³îíó, % 126,5 

5. ²íâåñòèö³éíèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é, % 186,7 

×àñòêà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, % 89,2 

6. ²ííîâàö³éíèé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ îáñÿãó âèêîíàíèõ íàóêîâèõ òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîá³ò, % 241,7 

7. Òðóäîâèé ôàêòîð 

Ñåðåäíÿ çàðîá³òíà ïëàòà â ðåã³îí³, ãðí 1472 

Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, % 3 

8. Ñîö³àëüíèé ôàêòîð 

Ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ 30,1 

Çíà÷óù³ñòü ðåã³îíó 2,83 

9. ²íôðàñòðóêòóðíèé ôàêòîð 

²íäåêñ îáñÿãó ïåðåâåçåííÿ âàíòàæ³â àâòîìîá³ëüíèì òðàíñïîðòîì, % 119,8 

10. Ñïîæèâ÷èé ôàêòîð 

Çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó, % 125,8 

11. Åêîëîã³÷íèé ôàêòîð 

Âèêèäè øê³äëèâèõ ðå÷îâèí â àòìîñôåðó, ò/êì2 2,5 

 
Êîìïëåêñíèé ïîêàçíèê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ³-ãî ðåã³îíó áóäåìî 

âèçíà÷àòè çà ôîðìóëîþ 

       
1

n

³íò ij j
j

² ² B
=

= ⋅∑ ,                                        (1) 

äå ³íòiI - êîìïëåêñíèé ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 

³-ãî ðåã³îíó; ijI  - j-é ïîêàçíèê ³-ãî ðåã³îíó; jB  - âàãîì³ñòü j–ãî ïîêàçíèêà. 
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Âèçíà÷åííÿ âàãîìîñò³ ãðóï îö³íî÷íèõ ïîêàçíèê³â çä³éñíåíå çà 
äîïîìîãîþ åêñïåðòíîãî ìåòîäó ôàõ³âöÿìè Óêðà¿íñüêîãî öåíòðó ñïðèÿííÿ 
³íîçåìíîìó ³íâåñòóâàííþ InvestUkraine [14]. 

Ñïèðàþ÷èñü íà äàí³, îòðèìàí³ â ðåçóëüòàò³ äîñë³äæåííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó îêðåìî ïî êîæíîìó ðåã³îíó áóëî ïðîâåäåíî 
îö³íêó òà ïîð³âíÿííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó Ñóìñüêî¿ òà 
Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé, âèêîðèñòîâóþ÷è çàïðîïîíîâàíó íàìè ìåòîäèêó.  

Ðîçðàõóíîê êîìïëåêñíèõ ïîêàçíèê³â îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
ó 2008 ðîö³ äîçâîëÿº îòðèìàòè òàê³ äàí³: 

 
105,8 8995,4 1,81 101,8 108,2

0,121 0,109 0,098 0,06 0,06
118,6 8995,4 1,84 112,7 121

133,9 6,9 762,9 1749,2 92,8
0,039 0,041 0,02 0,031 0,024

166,3 9,4 762,9 1749,2 92,8

444,9 99,2
0,022 0,05 0,

452,3 126,5

cI = ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ +
121,1 77,6 126,8

027 0,025 0,04
186,7 89,2 241,7

1472 3,0 30,1 2,59 108,4
0,06 0,03 0,034 0,014 0,045

1472 3,5 30,9 2,83 119,8

115 2,5
0,02 0,03 0,89;

125,8 3,7

⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ =

(2) 

 
99,4 6605,2 1,8 102,1

0,121 0,109 0,098 0,06
118,6 8995,4 1,84 112,7

108,2 166,3 0,15 17,53
0,06 0,039 0,041 0,02

122,7 166,3 9,4 762,9

1569,5 40,5 285,3 105,7
0,031 0,024 0,022 0,05

1749,2 92,8 452,3 126,5

ÕI = ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

149,3 89,2 106,3 1429
0,027 0,025 0,04 0,06

186,7 89,2 241,7 1472

3,0 30,1 2,83 119,8
0,03 0,034 0,014 0,045

3,4 31,8 2,83 119,8

122,9 2,5
0,02 0,03 0,795.

125,8 4,5

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ + ⋅ + ⋅ +

+ ⋅ + ⋅ =

  (3) 

 
 

Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë Ñóìñüêî¿ îáëàñò³ ó ïîð³âíÿíí³ 
³ç ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñò³ çà êîìïëåêñîì 
îö³íî÷íèõ ïîêàçíèê³â ó 2008 ðîö³ º âèùèì. Îòðèìàí³ êîìïëåêñí³ 
ïîêàçíèêè îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó çà 2004-2008 ðîêè ïîäàíî â 
òàáë.3.  

Ãðàô³÷íå çîáðàæåííÿ ïîð³âíÿííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
îáëàñòåé ïîäàíî ó âèãëÿä³ öèêëîãðàìè, ïîáóäîâàíî¿ â ïîëÿðí³é ñèñòåì³ 
êîîðäèíàò. Íà ðàä³óñ³-âåêòîð³ öèêëîãðàìè â³äêëàäàþòüñÿ çíà÷åííÿ 
³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó, ¿õ âàãîâèé 
êîåô³ö³ºíò ïðîïîðö³éíèé âåëè÷èí³ êóòà ì³æ ñóì³æíèìè ðàä³óñ-âåêòîðàìè 
(êóò φі), à ñóìà. Íà ðàä³óñ-âåêòîð³, äîâæèíà ÿêîãî âçÿòà çà îäèíèöþ 
â³äêëàäàºòüñÿ â³äíîñíà âåëè÷èíà ïîêàçíèêà, ùî õàðàêòåðèçóº ñêëàäîâ³ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó. Äàí³ â³äíîñíèõ âåëè÷èí ñêëàäîâèõ 
ôàêòîð³â ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ïîäàíî â òàáë.4. 
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Òàáëèöÿ 3 - Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç êîìïëåêñíèõ ïîêàçíèê³â 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó Ñóìñüêî¿ òà Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé 

Êîìïëåêñíèé ïîêàçíèê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
2004 2005 2006 2007 2008 
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0,793 0,726 0,818 0,712 0,801 0,761 0,876 0,798 0,89 0,795 
 

Ðîçðàõóíîê ïîêàçóº, ùî ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë Ñóìñüêî¿ îáëàñò³ º 
âèùèì ïîð³âíÿíî ç ³íâåñòèö³éíèì ïîòåíö³àëîì Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñò³.  

 
Òàáëèöÿ 4 - Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ³íâåñòèö³éíèõ ïîòåíö³àë³â 

îáëàñòåé ó 2008 ðîö³ 

Çíà÷åííÿ 
ïîêàçíèêà Íîìåð 

îñ³ 
 

Íàéìåíóâàííÿ îñ³ Ñóìñüêà 
îáëàñòü 

Õìåëü-
íèöüêà 
îáëàñòü 

I Çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, % 0,892 0,838 

II Îáñÿã âèðîáíèöòâà íà äóøó íàñåëåííÿ, ãðí/îñ³á 1 0,734 
III ×àñòêà îáñÿãó âèðîáíèöòâà ðåã³îíó â îáñÿç³ 

âèðîáíèöòâà ïî êðà¿í³, % 
0,984 0,978 

IV Çðîñòàííÿ îáñÿãó ÂÐÏ, % 0,903 0,906 
V Äèíàì³êà ³íôëÿö³¿, % 0,894 0,882 
VI Çðîñòàííÿ åêñïîðòó, % 0,805 1 
VII ×àñòêà åêñïîðòó ðåã³îíó â îáñÿç³ åêñïîðòó êðà¿íè, % 0,734 0,016 
VIII Îáñÿã åêñïîðòó  íà äóøó íàñåëåííÿ, äîë./îñ³á 1 0,023 
IX Îáñÿã çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 1 0,897 
X Îáñÿã âîäíèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 1 0,436 
XI Îáñÿã ë³ñîâèõ ðåñóðñ³â, òèñ. ãà 0,984 0,631 
XII ²íäåêñ îáñÿãó äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ðåã³îíó, % 0,784 0,836 
XIII Çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é, % 0,649 0,8 
XIV ×àñòêà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, % 0,87 1 
XV Çðîñòàííÿ îáñÿãó âèêîíàíèõ íàóêîâèõ 

òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîá³ò, % 
0,525 0,44 

XVI Ñåðåäíÿ çàðîá³òíà ïëàòà â ðåã³îí³, ãðí/ì³ñ. 1 0,971 
XVII Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, % 0,857 0,882 
XVIII Ð³âåíü æèòòÿ íàñåëåííÿ, % 0,974 0,947 
XIX Çíà÷óù³ñòü ðåã³îíó 0,915 1 

X X ²íäåêñ îáñÿãó ïåðåâåçåííÿ âàíòàæ³â àâòîìîá³ëüíèì 
òðàíñïîðòîì, % 

0,905 1 

XXI Çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó, % 0,914 0,977 
XXII Âèêèäè øê³äëèâèõ ðå÷îâèí â àòìîñôåðó, ò/êì2 0,676 0,556 

 
Íà ðèñ. 3 ïîäàíî «Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ³íâåñòèö³éíèõ ïîòåíö³àë³â 

Ñóìñüêî¿ òà Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñòåé» ó âèãëÿä³ öèêëîãðàìè. Ç ðèñóíêà 
áà÷èìî, ùî ïëîùà áàãàòîêóòíèêà, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ð³âåíü 
³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó Ñóìñüêî¿ îáëàñò³, º á³ëüøîþ çà ïëîùó 
áàãàòîêóòíèêà, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ð³âåíü ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñò³. Öå ï³äòâåðäæóº ïðàâèëüí³ñòü ðàí³øå ïðîâåäåíèõ 
ðîçðàõóíê³â. 
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Îøèáêà! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ñóìñüêà îáëàñòü ìàº ïåðåä Õìåëüíèöüêîþ îáëàñòþ ïåðåâàãó çà 

ïîêàçíèêàìè çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, îáñÿãó 
âèðîáíèöòâà íà äóøó íàñåëåííÿ, îáñÿãó åêñïîðòó íà äóøó íàñåëåííÿ, 
÷àñòêè åêñïîðòó ðåã³îíó â îáñÿç³ åêñïîðòó êðà¿íè. Õìåëüíèöüêà îáëàñòü 
ìàéæå íå ïîñòóïàºòüñÿ Ñóìñüê³é îáëàñò³ çà ïîêàçíèêàìè, ÿê³ ìàþòü 
âèñîêó âàãîì³ñòü - çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà ïðîìèñëîâî¿ ïðîäóêö³¿, ÷àñòêà 
îáñÿãó âèðîáíèöòâà ðåã³îíó â îáñÿç³ âèðîáíèöòâà ïî êðà¿í³, çðîñòàííÿ 
îáñÿãó âèêîíàíèõ íàóêîâèõ òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîá³ò, ñåðåäíÿ çàðîá³òíà 
ïëàòà â ðåã³îí³, ³íäåêñ îáñÿãó äîáóâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ðåã³îíó, äèíàì³êà 
³íôëÿö³¿, çðîñòàííÿ îáñÿãó ÂÐÏ, âèêèäè øê³äëèâèõ ðå÷îâèí â àòìîñôåðó. 

 
ÂÈÑÍÎÂÊÈ 

Ïðîâåäåíà îö³íêà ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îíó íàäàº çìîãó 
âèçíà÷èòè ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ùî íà ñó÷àñíîìó 
åòàï³ ïîòðåáóþòü çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ. Äëÿ Ñóìñüêî¿ îáëàñò³ 
öå òàê³ íàïðÿìè ðîçâèòêó åêîíîì³êè:  

1) âïðîâàäæåííÿ ïðîãðåñèâíèõ òåõíîëîã³÷íèõ ïðîöåñ³â ó 
ïðîìèñëîâîñò³ (â ïåðøó ÷åðãó ìàøèíîáóäóâàííÿ, íàôòîãàçîâèäîáóâíà, 
õ³ì³÷íà); 2) ðîçâèòîê âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî àãðîïðîìèñëîâîãî 
âèðîáíèöòâà; 3) ðîçáóäîâà òà ìîäåðí³çàö³ÿ òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; 
4) âïðîâàäæåííÿ ðåñóðñî- ³ åíåðãîçáåð³ãàþ÷èõ òåõíîëîã³é; 5) ðîçâèòîê 
ïðèêîðäîííîãî ñï³âðîá³òíèöòâà. Äëÿ Õìåëüíèöüêî¿ îáëàñò³:  

1) ðîçâèòîê âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî ìàøèíîáóäóâàííÿ; 2) ðîçâèòîê 
âèñîêîïðîäóêòèâíîãî àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó; 3) âïðîâàäæåííÿ 
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âèñîêèõ òåõíîëîã³é â îñâ³ò³ òà ìåäèöèí³; 4) ðîçáóäîâà òà ìîäåðí³çàö³ÿ 
òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ðîçâèòîê ãàëóç³ çâ'ÿçêó òà 
òåëåêîìóí³êàö³é; 5) ðîçâèòîê òóðèñòè÷íî-ðåêðåàö³éíî¿ ñôåðè.  

Çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ó âèçíà÷åí³ íàïðÿìè 
ðîçâèòêó ðåã³îí³â íåîäì³ííî ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíîãî 
ïîòåíö³àëó ðåã³îí³â òà ¿õ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íà âíóòð³øíüîìó òà 
çîâí³øíüîìó ðèíêàõ. 

 
SUMMARY 

Investment activity realization is determined by the investment potential of investment 
subject and object.Research objective is to analyse theoretical and methodological basis of 
forming regional investment potential and to develop guidance to improve its economic 
evaluation. As an estimation procedure of investment potential of the region, groups of 
constituent factors were taken. Investment potential of Sumy and Khmelnitsky oblast were 
appraised and compared. 

Key words: ³nvestment potential, investment environment, assessment of investment 
potential, the system estimates the investment potential of the territory, the components of 
investment potential factors in the region, a comprehensive indicator of investment potential in 
the region. 
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