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ÂÑÒÓÏ 

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ, 
ãîñïîäàðñüêèõ, ³íôîðìàö³éíèõ òà ³íøèõ çâ’ÿçê³â ì³æ êðà¿íàìè ïåðåä 
áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ Óêðà¿íè ïîñòàº ïðîáëåìà ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíö³¿ 
íà ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã. Çà òàêèõ óìîâ çíà÷íî àêòèâ³çóþòüñÿ óãîäè 
êóï³âë³-ïðîäàæó òà çëèòòÿ ³ ïîãëèíàííÿ áàíê³â, óìîâîþ êîðåêòíîãî 
ïðîâåäåííÿ ÿêèõ º âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ îá’ºêòà óãîäè. Ñó÷àñíèé áàíê – 
íå ëèøå äæåðåëî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, öå âàæëèâèé ô³íàíñîâèé ³íñòèòóò, 
çäàòíèé âïëèâàòè íà ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ôîðìàö³¿ òà øèðîêå 
êîëî ïàðòíåð³â. Òàêèé ñòàí ïðîáëåìè îáóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü 
êîíöåïòóàëüíîãî òà ôóíäàìåíòàëüíîãî ðîçãëÿäó ïðîáëåìè âàðòîñò³ áàíêó, 
â ÿêîìó îñíîâíà óâàãà ïðèä³ëÿëàñü áè íå ëèøå àíàë³çó áóõãàëòåðñüêèõ 
ïîêàçíèê³â, à äîñë³äæåííþ çàñàä éîãî ä³ÿëüíîñò³, çäàòíîñò³ ïðèíîñèòè 
åêîíîì³÷íèé åôåêò, ïîçèö³¿ íà ðèíêó, êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã òà 
íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â. Âñå öå àêòóàë³çóº ïðîáëåìó îö³íêè âàðòîñò³ 
áàíê³âñüêîãî á³çíåñó. 

Âò³ì, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ïðîáëåìà îö³íêè âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî 
á³çíåñó º íàáàãàòî ãëèáøîþ òà ð³çíîá³÷íîþ, í³æ ïîòðåáà ó âèçíà÷åíí³ 
ö³íè óãîäè ïðîäàæó ïðè çëèòò³ òà ïîãëèíàíí³. Íà ñüîãîäí³ ó ñâ³ò³ âñå 
àêòóàëüí³øèì ñòàº âàðò³ñíî-îð³ºíòîâàíèé ï³äõ³ä äî óïðàâë³ííÿ á³çíåñîì, 
à âàðò³ñòü, îäåðæàíà â ðåçóëüòàò³ îö³íêè, ðîçãëÿäàºòüñÿ íå ëèøå ó ñâ³òë³ 
ïðîäàæó á³çíåñó, à º áàãàòîãðàííèì åêîíîì³÷íèì ïîêàçíèêîì, ÿêèé 
çàäîâîëüíÿº ³íôîðìàö³éí³ âèìîãè øèðîêîãî êîëà êîíòðàãåíò³â. Â óìîâàõ 
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ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ï³äâèùåííÿ 
îáñÿã³â ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ ó â³ò÷èçíÿíèé áàíê³âñüêèé ñåêòîð òà 
çðîñòàííÿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã ÿê í³êîëè íàáóâàº 
àêòóàëüíîñò³ çàñòîñóâàííÿ âàðò³ñíîãî ï³äõîäó äî óïðàâë³ííÿ áàíêàìè.  

 
ÀÍÀË²Ç ÎÑÒÀÍÍ²Õ ÄÎÑË²ÄÆÅÍÜ ÒÀ ÏÓÁË²ÊÀÖ²É  
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À. ²âàíîâ, Î. Ìåíäðóë, ². Í³êîíîâà, Ð. Øàìãóíîâ òà ³íø³.  

Îäíàê íåçâàæàþ÷è íà âåëèêó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ ïðàöü ó âêàçàí³é 
ñôåð³, ïðîáëåìà óïðîâàäæåííÿ âàðò³ñíî-îð³ºíòîâàíîãî ï³äõîäó äî 
óïðàâë³ííÿ áàíê³âñüêèì á³çíåñîì, çàëèøàºòüñÿ íå âèð³øåíîþ îñòàòî÷íî. 
Êîìïëåêñí³ òåîðåòè÷í³ ðîçðîáêè, ùî îá´ðóíòîâóþòü íåîáõ³äí³ñòü 
ôîðìóâàííÿì ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî 
á³çíåñó òà âëàñíîãî êàï³òàëó áàíê³â, ïðàêòè÷íî â³äñóòí³. Ñàìå 
ôîðìàë³çàö³ÿ îêðåìèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ â 
Óêðà¿í³ ³ ìîæå íàäàòè ³ñòîòíî ïîøòîâõó äîñë³äæåííÿì ó äàí³é ñôåð³. 

 
ÏÎÑÒÀÍÎÂÊÀ ÇÀÂÄÀÍÍß 

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó âèçíà÷åíí³ òà ôîðìàë³çàö³¿ îêðåìèõ òåíäåíö³é 
ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî á³çíåñó ÿê ìåòîäè÷íîãî ï³ä´ðóíòÿ äîñë³äæåíü â 
ñôåð³ ìåòîäîëîã³¿ îö³íêè âàðòîñò³ áàíê³â. 

 
ÐÅÇÓËÜÒÀÒÈ 

Ó äàí³é ñòàòò³ àâòîðè ñòàâëÿòü ïåðåä ñîáîþ çà ìåòó äîâåäåííÿ 
ñïðàâåäëèâîñò³ òàêèõ ïðèïóùåíü òà ã³ïîòåç ïðî ðÿä òåíäåíö³é ðîçâèòêó 
áàíê³âñüêîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³: 

− ùîäî êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â: 1) âèð³øàëüíèì ôàêòîðîì ïðè 
âèçíà÷åíí³ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó â³ä êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º 
ãðîøîâèé îáîðîò áàíêó; 2) ïåðåâèùåííÿ âèíàãîðîäè íàä âèòðàòàìè çà 
êîì³ñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ äëÿ âñ³õ áàíê³â Óêðà¿íè º áëèçüêèì çà çíà÷åííÿì; 
3) íîì³íàëüíà ñóìà êîì³ñ³éíî¿ âèíàãîðîäè äëÿ âñ³õ áàíê³â Óêðà¿íè º 
áëèçüêîþ çà çíà÷åííÿì; 

− ùîäî òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â áóëî äîâåäåíî, ùî: 1) òîðã³âëÿ 
áàíê³âñüêèìè ìåòàëàìè íå ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê îäíå ç îñíîâíèõ äæåðåë 
áàíê³âñüêèõ äîõîä³â ó ðàìêàõ òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³; 2) îáîðîò çà 
ö³ííèìè ïàïåðàìè íå ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê ³ñòîòíå äæåðåëî 
òîðãîâåëüíîãî äîõîäó áàíêó, îñê³ëüêè ïåðåâàæíî ñïðÿìîâàíèé íà 
ï³äòðèìêó ë³êâ³äíîñò³; 3) ìàðæà îïåðàö³é íà âàëþòíîìó ðèíêó äëÿ âñ³õ 
áàíê³â Óêðà¿íè º áëèçüêîþ çà çíà÷åííÿì; 

− ïèòîìà âàãà çàãàëüíèõ áàíê³âñüêèõ âèòðàò â îïåðàö³éíèõ äîõîäàõ 
áàíê³â Óêðà¿íè º ïîñò³éíîþ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â. 

Ñïðàâåäëèâ³ñòü äàíèõ ã³ïîòåç äîçâîëèòü çíà÷íî ñïðîñòèòè ïîäàëüø³ 
íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ â ñôåð³ îö³íêè âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó òà 
âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó. Ìè áóäåìî âèõîäèòè íå ³ç ïîòðåáè 
âñòàíîâèòè ïåâí³ êîíñòàíòè â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â â Óêðà¿í³, à ³ç 
íåîáõ³äíîñò³ âèîêðåìèòè ãîëîâí³ ÷èííèêè, ÿê³ âèçíà÷àþòü ìîæëèâîñò³ 
åôåêòèâíîãî âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó.  

Ðîçãëÿäàþ÷è ïåðøó ãðóïó ïðèïóùåíü, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ôîðìóâàííÿ 
÷èñòîãî êîì³ñ³éíîãî äîõîäó áàíêó, ìîæíà ïîì³òèòè, ùî îñíîâíó óâàãó ìè 
êîíöåíòðóºìî íà âåëè÷èí³ ãðîøîâîãî îáîðîòó òà ê³ëüêîñò³ îïåðàö³é, 
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç êîì³ñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíêó. Òàêèé êóò ðîçãëÿäó 
ïðîáëåìè ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêó çà êîì³ñ³éíîþ 
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ä³ÿëüí³ñòþ ìîæíà ïîÿñíèòè òèì, ùî äëÿ îö³íêè âàðòîñò³ á³çíåñó 
âàæëèâîþ º âåëè÷èíà ÷èñòîãî êîì³ñ³éíîãî äîõîäó òà ¿¿ ñï³ââ³äíîøåííÿ ³ç 
âëàñíèì êàï³òàëîì áàíêó, ÿêå ìîæå áóòè âèêîðèñòàíå äëÿ âèçíà÷åííÿ 
ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêó òà ôîðìóâàííÿ ñòàâêè 
äèñêîíòóâàííÿ. Ðåíòàáåëüí³ñòü âèòðàò çà êîì³ñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ, äëÿ ÿêî¿ 
ä³éñíî âàæëèâîþ º ð³çíèöÿ ì³æ äîõîäîì íà îäíó ãðîøîâó îäèíèöþ 
îáîðîòó àáî íà îäíó îïåðàö³þ òà â³äïîâ³äíèìè âèòðàòàìè, â äàíîìó 
âèïàäêó íå º âèçíà÷àëüíîþ, îñê³ëüêè çíà÷íî á³ëüø âàæëèâèì ñòàº íå 
åôåêòèâí³ñòü äàíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à ÷èñòèé åôåêò â³ä ¿¿ ïðîâàäæåííÿ. 

Ðîçãëÿäàþ÷è êîì³ñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü áàíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî 
âîíà º äóæå ð³çíîìàí³òíîþ ³ ñòîñóºòüñÿ ð³çíèõ íàïðÿìê³â ïðîâàäæåííÿ 
áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàê, ó „Ïðàâèëàõ áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó äîõîä³â 
³ âèòðàò áàíê³â Óêðà¿íè” [1] êîì³ñ³éí³ äîõîäè òà âèòðàòè ïîä³ëåí³ íà òðè 
âåëèê³ ãðóïè, ÿê³ â ñóêóïíîñò³ ñêëàäàþòü òðèíàäöÿòü çàãàëüíèõ äæåðåë 
äîõîä³â òà âèòðàò áàíêó çà äàíèì âèäîì ä³ÿëüíîñò³. ²ñíóâàííÿ ð³çíèõ 
äæåðåë îäåðæàííÿ êîì³ñ³éíèõ äîõîä³â ñòâîðþº íå ëèøå ìîæëèâîñò³ äëÿ 
äèâåðñèô³êàö³¿ á³çíåñó òà ô³íàíñîâîãî ìàíåâðóâàííÿ, àëå é óñêëàäíþº 
ïîáóäîâó ìîäåëåé, ÿê³ ìîæóòü îïèñóâàòè äàíó ä³ÿëüí³ñòü. Âèð³øåííÿì 
äàíî¿ ïðîáëåìè ìè ââàæàºìî ³äåíòèô³êàö³þ îñíîâíèõ ôàêòîð³â, ÿê³ 
ôîðìóþòü ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò çà êîì³ñ³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ. 

Â òàáë. 1 íàâåäåíà äèíàì³êà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ êîì³ñ³éíèì äîõîäîì 
òà âèòðàòàìè çà ãðóïàìè áàíê³â Óêðà¿íè çà îñòàíí³ ðîêè. 

 
Òàáëèöÿ 1 - Äèíàì³êà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ êîì³ñ³éíèìè äîõîäàìè òà 

âèòðàòàìè áàíê³â Óêðà¿íè (çà ãðóïàìè) ïðîòÿãîì 2004-2007 ðð. 

Ð³ê 
Ãðóïà áàíê³â Óêðà¿íè* 

2004 2005 2006 2007 
Ãðóïà 1 (íàéá³ëüø³ áàíêè) 10,24 10,85 11,14 9,07 
Ãðóïà 2 (âåëèê³ áàíêè) 8,66 10,07 11,27 9,52 
Ãðóïà 3 (ñåðåäí³ áàíêè) 8,86 11,73 13,33 9,01 
Ãðóïà 4 (ìàë³ áàíêè) 6,45 10,23 8,57 7,29 
Çà áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ â ö³ëîìó 9,20 10,80 11,00 8,94 
*Ãðóïè íàâåäåí³ â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ áàíê³â ÍÁÓ 

 
Àíàë³ç äàíèõ, íàâåäåíèõ ó òàáë. 1, ñâ³ä÷èòü, ùî äàíå ñï³ââ³äíîøåííÿ 

íå º ïîñò³éíèì ÿê ó ÷àñ³, òàê ³ çà ãðóïàìè. Â òîé æå ÷àñ, â³äõèëåííÿ 
öüîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ íå º êðèòè÷íèìè, ùî äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî 
íàÿâí³ñòü ñòàá³ëüíî¿ òåíäåíö³¿. Òàêèé âèñíîâîê ìîæíà ï³äòâåðäèòè 
øëÿõîì ðîçðàõóíêó ñòàíäàðòíèõ â³äõèëåíü çà ðîêàìè. Òàê, äëÿ 2004 ð. 
ñòàíäàðòíå â³äõèëåííÿ ñòàíîâèëî 13,28%; äëÿ 2005 ð. – 4,35%; äëÿ 2006 
ð. – 9,14%; äëÿ 2007 ð.– 5,94%. 

Âèõîäÿ÷è ³ç òîãî, ùî äëÿ àíàë³çó ñï³ââ³äíîøåííÿ, ïðîäåìîíñòðîâàíîãî 
â òàáë. 1, âèð³øàëüíå çíà÷åííÿ ìàº íå ãðîøîâèé îá³ã, à äîõ³ä òà âèòðàòè 
íà ãðîøîâó îäèíèöþ îáîðîòó àáî îïåðàö³þ (ãðîøîâèé îáîðîò òà ê³ëüê³ñòü 
îïåðàö³é â äàíîìó âèïàäêó º îäíàêîâèìè), ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî 
ð³çíèöÿ ì³æ êîì³ñ³éíèìè äîõîäàìè òà âèòðàòàìè õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
íåçíà÷íèìè â³äõèëåííÿìè òà áëèçüêà äî ñåðåäíüîðèíêîâèõ. 

Îá´ðóíòóºìî ïðèïóùåííÿ ïðî ð³âí³ñòü íîì³íàëüíî¿ ñóìè êîì³ñ³éíî¿ 
âèíàãîðîäè äëÿ âñ³õ áàíê³â Óêðà¿íè, à â³äïîâ³äíî – ¿¿ íàáëèæåííÿ äî 
ñåðåäíüîðèíêîâîãî çíà÷åííÿ. Àíàë³ç ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, ùî 
ïðàöþþòü â Ñóìñüê³é îáëàñò³, äîçâîëèâ ä³éòè âèñíîâêó, ùî ó á³ëüøîñò³ ç 
íèõ íîì³íàëüí³ êîì³ñ³éí³ âèíàãîðîäè àáî îäíàêîâ³, àáî ³ç ÷àñîì 
íàáëèæàþòüñÿ äî ºäèíîãî çíà÷åííÿ, àáî çì³íþþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî 
ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè òà âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê äîäàòêîâèé ³íñòðóìåíò 
ìàðêåòèíãîâèõ êîìóí³êàö³é. Òàê³ ñïîñòåðåæåííÿ äîâîäÿòü â³ðí³ñòü 
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íàøîãî ïðèïóùåííÿ òà îáóìîâëþþòü ìîæëèâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
ñåðåäíüîðèíêîâîãî çíà÷åííÿ íîì³íàëüíî¿ êîì³ñ³éíî¿ âèíàãîðîäè ïðè 
âèçíà÷åíí³ âàðòîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó áàíêó. 

Ïðîâåäåíèé âèùå àíàë³ç äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî âèð³øàëüíå 
çíà÷åííÿ ãðîøîâîãî îáîðîòó òà îïåðàö³é ïðè âèçíà÷åíí³ ðåíòàáåëüíîñò³ 
âëàñíîãî êàï³òàëó â³ä êîì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çàçíà÷åíå çíà÷íîãî ñïðîùóº 
òà îïòèì³çóº àíàë³ç ïðîáëåìè âèçíà÷åííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî 
êàï³òàëó áàíêó çà âèäàìè ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà – êîì³ñ³éíî¿. 

Ïåðåéäåìî äî ðîçãëÿäó òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè. Ó 
ïåðøó ÷åðãó íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî äàíèé âèä ä³ÿëüíîñò³ äëÿ áàíê³â 
ìàý ïîá³÷íèé õàðàêòåð, ùî ïîÿñíþºòüñÿ éîãî íåçíà÷íîþ ÷àñòêîþ ó 
ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàòàõ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Ó òàáë. 2 íàâåäåíî äàí³ ùîäî 
÷àñòêè òîðãîâåëüíîãî äîõîäó áàíêó ó çàãàëüíèõ ÷èñòèõ îïåðàö³éíèõ 
äîõîäàõ çà ãðóïàìè áàíê³â Óêðà¿íè.  

 
Òàáëèöÿ 2 - Äèíàì³êà ïèòîìî¿ âàãè òîðãîâåëüíèõ äîõîä³â  

ó ÷èñòèõ îïåðàö³éíèõ äîõîäàõ áàíê³â Óêðà¿íè (çà ãðóïàìè)  
ïðîòÿãîì 2004-2007 ðð., % 

Ð³ê 
Ãðóïà áàíê³â Óêðà¿íè* 

2004 2005 2006 2007 
Ãðóïà 1 (íàéá³ëüø³ áàíêè) 8,84 7,65 8,76 7,42 
Ãðóïà 2 (âåëèê³ áàíêè) 8,81 7,01 8,01 10,45 
Ãðóïà 3 (ñåðåäí³ áàíêè) 9,69 8,47 6,69 6,09 
Ãðóïà 4 (ìàë³ áàíêè) 9,36 5,86 8,93 8,23 
Çà áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ â ö³ëîìó 9,03 7,45 8,46 7,73 

*Ãðóïè íàâåäåí³ â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ áàíê³â ÍÁÓ 

 
Íåçíà÷íà ÷àñòêà ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â â³ä òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 

îïåðàö³éíèõ äîõîäàõ áàíê³â îáóìîâëþº ñòàâëåííÿ ¿õ êåð³âíèöòâà òà 
áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó äî äàíîãî äæåðåëà äîõîä³â áàíêó. Çîêðåìà, öå 
ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ñêëàäíîñò³ îòðèìàííÿ ðåëåâàíòíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî 
õàðàêòåð òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê ó á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â, òàê 
³ ùîäî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó. Òàê, íàïðèêëàä, àíàë³ç 
ðåíòàáåëüíîñò³ òîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é ÀÊÁ „Óêðñîöáàíê” º çíà÷íî 
óñêëàäíåíèì ÷åðåç òå, ùî „áàíê íå çä³éñíþº îêðåìîãî îáë³êó 
ðåàë³çîâàíîãî ðåçóëüòàòó çà îïåðàö³ÿìè ç êóï³âë³-ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ 
âàëþòè” [0]. Ùîäî ÂÀÒ „Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü” , òî ñòóï³íü 
â³äêðèòîñò³ ³íôîðìàö³¿ â³äíîñíî òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ öüîãî áàíêó çà 
îñòàíí³ ðîêè, º çíà÷íî âèùîþ (òàáë. 3). 

 
Òàáëèöÿ 3 - Äèíàì³êà ïîêàçíèê³â òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 

 ÂÀÒ „Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü” çà 2005-2007ðð., òèñ. äîë. ÑØÀ 

Ð³ê 
Ïîêàçíèê 

2005 2006 2007 
Ðåçóëüòàòè â³ä òîðã³âë³ âàëþòîþ:  
çà òîðãîâèìè îïåðàö³ÿìè 31624 27928 35254 

çà êóðñîâèìè ð³çíèöÿìè -903 1967 -1473 
×èñòèé äîõ³ä â³ä òîðã³âë³ ö³ííèìè 
ïàïåðàìè 

-266 439 543 

 
Òîðã³âëÿ áàíê³âñüêèìè ìåòàëàìè íàâ³òü íå âõîäèòü äî ñòðóêòóðè âèä³â 

òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÂÀÒ „Ðàéôôàéçåí áàíê Àâàëü” , ùî ñâ³ä÷èòü ïðî 
íåçíà÷íèé âïëèâ ðåçóëüòàò³â çà öèì äæåðåëîì òîðãîâåëüíîãî äîõîäó íà 
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çàãàëüíó îö³íêó òîðãîâåëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³ öüîãî áàíêó. Àíàëîã³÷íà 
ñèòóàö³ÿ ìàº ì³ñöå ³ â á³ëüøîñò³ ³íøèõ áàíê³â Óêðà¿íè. 

Ðåçóëüòàòè òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè ìàþòü äîñèòü ìàëó ïèòîìó âàãó 
â çàãàëüíèõ ðåçóëüòàòàõ. Êð³ì òîãî, âîíè íå º ïîñò³éíèìè: â 2005 ð. öåé 
áàíê çàçíàâ çáèòê³â â³ä ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàêà ñèòóàö³ÿ 
õàðàêòåðíà ³ äëÿ áàãàòüîõ ³íøèõ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â. Íàïðèêëàä, ÷àñòêà 
ðåçóëüòàò³â òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè äëÿ ÀÊÁ „Óêðñîöáàíê” ïðîòÿãîì 
îñòàíí³õ ðîê³â çì³íèëàñü ìàéæå íà 13 ïóíêò³â (ç 17% ó 2006 ð. äî 29,8% 
ó 2007 ð.). Öå äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè, ïðî íåòîðãîâåëüíèé õàðàêòåð 
îïåðàö³é áàíê³â Óêðà¿íè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, à ñïðÿìîâàí³ñòü äàíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ íà ï³äòðèìêó ë³êâ³äíîñò³ òà âèð³øåííÿ ³íøèõ ïðîáëåì ¿õ 
ä³ÿëüíîñò³. 

Âèñíîâîê ïðî íåçíà÷í³ êîëèâàííÿ ïîêàçíèê³â ðåíòàáåëüíîñò³ îïåðàö³é 
â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â íà âàëþòíîìó ðèíêó ï³äòâåðäæóºòüñÿ íåçíà÷íèìè 
â³äõèëåííÿìè êóðñ³â îáì³íó âàëþò, ùî âñòàíîâëåí³ íèìè. Áåçóìîâíî, ïðî 
ïîâíó â³äïîâ³äí³ñòü ñåðåäíüîðèíêîâèì òåíäåíö³ÿì ñòâåðäæóâàòè íå 
ìîæíà, ïðîòå çàãàëüíà ðåíòàáåëüí³ñòü îïåðàö³é íà äàíîìó ðèíêó áëèçüêà 
äî ñåðåäíüîðèíêîâî¿.  

Ïåðåéäåìî äî ðîçãëÿäó ïðèïóùåííÿ ùîäî ïîñò³éíîãî õàðàêòåðó 
çàãàëüíèõ áàíê³âñüêèõ âèòðàò. Ó òàáë. 4 íàâåäåíà äèíàì³êà ïèòîìî¿ âàãè 
çàãàëüíèõ âèòðàò ó âëàñíîìó êàï³òàëó áàíê³â (çà ãðóïàìè). 

 
Òàáëèöÿ 4 - Äèíàì³êà ÷àñòêè çàãàëüíèõ âèòðàò ó âëàñíîìó êàï³òàë³ 

áàíê³â Óêðà¿íè (çà ãðóïàìè) ïðîòÿãîì 2004-2007ðð., % 

Ð³ê 
Ãðóïà áàíê³â Óêðà¿íè* 

2004 2005 2006 2007 
Ãðóïà 1 (íàéá³ëüø³ áàíêè) 58,64 51,32 32,45 34,41 
Ãðóïà 2 (âåëèê³ áàíêè) 36,85 37,56 28,53 28,95 
Ãðóïà 3 (ñåðåäí³ áàíêè) 33,55 35,45 25,12 33,67 
Ãðóïà 4 (ìàë³ áàíêè) 22,48 20,75 17,41 22,68 
*Ãðóïè íàâåäåí³ â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ áàíê³â ÍÁÓ 

 
Äàí³ òàáë. 4 ñâ³ä÷àòü ïðî íåçá³ã òåìï³â çðîñòàííÿ çàãàëüíèõ âèòðàò òà 

âëàñíîãî êàï³òàëó áàíê³â, ïðîòå äîñë³äæåííÿ â ö³é ñôåð³ ñâ³ä÷èòü ïðî 
ñï³ëüí³ òåíäåíö³¿ ó çì³í³ çàãàëüíèõ áàíê³âñüêèõ âèòðàò òà îïåðàö³éíîãî 
äîõîäó áàíê³â. Äàí³ ïðî ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ öèìè âåëè÷èíàìè áàíê³â 
Óêðà¿íè çà ãðóïàìè íàâåäåí³ â òàáë. 5. 

Äèíàì³êà ñï³ââ³äíîøåíü, íàâåäåíèõ â òàáë. 5, õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
íåçíà÷íèìè â³äõèëåííÿìè, ïðîòå â ö³ëîìó º äîñèòü ñòàá³ëüíîþ ³ çàçíàº 
ëèøå íåçíà÷íèõ çì³í çà ðîêàìè òà ãðóïàìè áàíê³â. Öå äîçâîëÿº çðîáèòè 
âèñíîâîê ïðî ïîñò³éíèé õàðàêòåð â³äíîøåííÿ çàãàëüíèõ âèòðàò áàíê³â äî 
îïåðàö³éíèõ âèòðàò, à íå äî âëàñíîãî êàï³òàëó. 

 
Òàáëèöÿ 5 - Äèíàì³êà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ çàãàëüíèìè âèòðàòàìè  

òà îïåðàö³éíèìè äîõîäàìè áàíê³â Óêðà¿íè (çà ãðóïàìè)  
ïðîòÿãîì 2004-2007 ðð. 

Ð³ê 
Ãðóïà áàíê³â Óêðà¿íè* 

2004 2005 2006 2007 
Ãðóïà 1 (íàéá³ëüø³ áàíêè) 0,68 0,64 0,56 0,56 
Ãðóïà 2 (âåëèê³ áàíêè) 0,62 0,64 0,61 0,67 
Ãðóïà 3 (ñåðåäí³ áàíêè) 0,58 0,61 0,59 0,65 
Ãðóïà 4 (ìàë³ áàíêè) 0,67 0,65 0,68 0,65 
*Ãðóïè íàâåäåí³ â³äïîâ³äíî äî êëàñèô³êàö³¿ áàíê³â ÍÁÓ 
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Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìêè, çàçíà÷èìî, ùî âèÿâëåí³ òà ôîðìàë³çîâàí³ 
òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî á³çíåñó â Óêðà¿í³ â³äêðèâàþòü íîâ³ 
ìîæëèâîñò³ äëÿ îö³íêè âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó, àíàë³çó 
åôåêòèâíîñò³ ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíêó òà âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ 
áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó, âèõîäÿ÷è ³ç çàãàëüíèõ íàïðÿìê³â éîãî 
êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. 
 

ÂÈÑÍÎÂÎÊ 
Õî÷à ôîðìàë³çàö³ÿ îêðåìèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó á³çíåñó íå ìîæå 

ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê íàóêîâà íîâèçíà, ïðîòå ìîæå ìàòè ³ñòîòíå ïðàêòè÷íå 
çíà÷åííÿ. Íå ñòâîðþþ÷è ïåâíèõ êîíñòàíò, òàêà ôîðìàë³çàö³ÿ ìîæå 
äîïîìîãòè ³ç âèçíà÷åííÿì çàãàëüíèõ íàïðÿìê³â ðîçâèòêó òà â³äêðèòè 
íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü. Çîêðåìà, ïðîâåäåíèé 
íàìè àíàë³ç òà éîãî ðåçóëüòàòè ìîæóòü çíà÷íî ñïðîñòèòè ïðîöåäóðó 
îö³íêè âàðòîñò³ áàíê³âñüêîãî á³çíåñó. 
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