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АНОТАЦІЯ 

кваліфікаційної роботи бакалавра на тему: 

«Особливості огранізації фінансів акціонерного товариства» 

здобувачки Дідоренко Дар’ї Сергіївни 

 

 

Основний зміст кваліфікаційної роботи викладено на 39 сторінках. 

Список використаних джерел містить 32 найменувань. Робота містить 19 

таблиць, 12 рисунків, 2 додатка. 

Актуальність дослідження. У сучасній економіці важливу роль 

відіграють акціонерні товариства, оскільки вони є однією з основних форм 

організації великого бізнесу. Ефективна організація фінансів у таких 

товариствах є ключовим фактором їхнього успішного функціонування та 

розвитку. У сучасних умовах нестабільності ринків, підвищеної конкуренції 

та змін у законодавстві, акціонерні товариства стикаються з численними 

викликами в управлінні фінансовими ресурсами. Дослідження особливостей 

організації фінансів в акціонерних товариствах дозволяє виявити специфічні 

риси та закономірності, що впливають на їх фінансову стабільність і 

ефективність. Крім того, у сучасних умовах глобалізації та інтеграції 

фінансових ринків, АТ стикаються з новими викликами, такими як коливання 

валютних курсів, зміни в законодавстві та регуляторних вимогах, а також 

необхідність адаптації до нових технологій і фінансових інструментів.  

Таким чином, тема організації фінансів АТ є надзвичайно актуальною, 

оскільки її дослідження сприятиме розробці ефективних механізмів 

управління фінансами, що забезпечать стійкий розвиток АТ в умовах сучасної 

економіки. 

Метою кваліфікаційної роботи є дослідження теоретичних і практичних 

аспектів ФОАТ та розробка ключових шляхів покращення його фінансово-

економічної діяльності. 

Методи дослідження. Метод аналізу фінансової звітності дозволив 

оцінити фінансовий стан ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» і його зміни протягом 



досліджуваного періоду. Коефіцієнтний метод застосовувався для порівняння 

різних аспектів фінансової діяльності ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». 

Основний результат роботи. У першому розділі розглянуто сутність, 

принципи, особливості, цілі та задачі організації. Другий розділ присвячений 

науково-методичним підходам до аналізу фінансів акціонерного 

підприємства. У третьому розділі проведено загальну фінансово-господарську 

характеристику ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». Розглядаються основні 

показники фінансового стану та результати діяльності підприємства за 2019-

2023 роки. У четвертому розділі надаємо оцінку фінансів. У п’ятому розділі 

досліджуємо шляхи вдосконалення фінансової діяльності ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш». 

Апробація результатів кваліфікаційної роботи. За результатами роботи 

підготовлено тези доповідей.  

 

Ключові слова: акціонерне товариство,  фінансова звітність, управління 

фінансами, фінансова стратегія, фінансові ресурси. 

  



Перелік скорочень умовних позначень, одиниць і термінів 

 

ОФАТ – організація фінансів акціонерного товариства 

АТ – акціонерне товариство 

П(с)БО – положення (стандарт) бухгалтерського обліку; 

ФАП – фінансовий аналіз підприємства; 
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ВСТУП 

 

 

Актуальність дослідження. У сучасній економіці важливу роль 

відіграють акціонерні товариства, оскільки вони є однією з основних форм 

організації великого бізнесу. Ефективна організація фінансів у таких 

товариствах є ключовим фактором їхнього успішного функціонування та 

розвитку. У сучасних умовах нестабільності ринків, підвищеної конкуренції 

та змін у законодавстві, акціонерні товариства стикаються з численними 

викликами в управлінні фінансовими ресурсами. Дослідження особливостей 

організації фінансів в акціонерних товариствах дозволяє виявити специфічні 

риси та закономірності, що впливають на їх фінансову стабільність і 

ефективність. Крім того, у сучасних умовах глобалізації та інтеграції 

фінансових ринків, АТ стикаються з новими викликами, такими як коливання 

валютних курсів, зміни в законодавстві та регуляторних вимогах, а також 

необхідність адаптації до нових технологій і фінансових інструментів.  

Таким чином, тема організації фінансів АТ є надзвичайно актуальною, 

оскільки її дослідження сприятиме розробці ефективних механізмів 

управління фінансами, що забезпечать стійкий розвиток АТ в умовах сучасної 

економіки. 

Метою кваліфікаційної роботи є дослідження теоретичних і практичних 

аспектів фінансів організації акціонерного товариства та розробка ключових 

шляхів покращення його фінансово-економічної діяльності. 

Завдання дослідження, що поставлені задля досягнення поставленої 

мети: 

– дослідити сутність, принципи, особливості, цілі та задачі організації 

ФОАТ; 

– вивчити методологію проведення ФОАТ; 

– надати загальну характеристику фінансово-господарської діяльності АТ 

«ВНДІкомпресормаш»; 



– провести оцінку та аналіз фінансово-господарського стану АТ 

«ВНДІкомпресормаш»; 

– розробити напрямки покращення діяльності АТ «ВНДІкомпресормаш»; 

Об’єктом дослідження науково-методичні підходи до організації та 

аналізу фінансів акціонерного товариства. 

Предметом дослідження виступають фінансово-економічні відносити, 

що виникають в процесі фінансового-господарської діяльності  акціонерного 

товариства. 

Методи дослідження при написанні кваліфікаційної роботи були 

застосовані наступні: 

– монографічний (розкриття теоретичних засад організації та проведення 

АФСП); 

– коефіцієнтний (розрахунок показників ФОАТ); 

– порівняльний (аналіз показників ФОАТ); 

– графічний (узагальнення та подання аналітичних даних за допомогою 

геометричних інструментів). 

Інформаційною базою в процесі написання кваліфікаційної роботи є: 

підручники, навчальні посібники, наукові статті, Інтернет джерела і фінансова 

звітність АТ «ВНДІкомпресормаш». 

Апробація результатів кваліфікаційної роботи. За результатами роботи 

підготовлено тези доповідей. 

Структура роботи. У першому розділі розглянуто сутність, принципи, 

особливості, цілі та задачі організації. Другий розділ присвячений науково-

методичним підходам до аналізу фінансів акціонерного підприємства. 

У третьому розділі проведено загальну фінансово-господарську 

характеристику ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». Розглянуто основні показники 

фінансового стану та результати діяльності підприємства за 2019-2023 роки. У 

четвертому розділі надали оцінку фінансів. У п’ятому розділі досліджено 

шляхи вдосконалення фінансової діяльності ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». 

 



1. Теоретичні основи організації фінансів акціонерного 

товариства: сутність, принципи, особливості, цілі та задачі  

 

 

Одна з найпоширеніших форм комерційних організацій, які здатні 

залучати фінансові ресурси для розвитку та ведення своєї діяльності являється 

акціонерне товариство. Сучасний світ не уявляється без їхньої участі у 

економічному житті, оскільки вони створюють можливість інвесторам та 

підприємцям спільно вкладати кошти в перспективні проекти. Однак, що 

робить акціонерні товариства настільки привабливими для інвесторів, та як 

саме вони працюють з фінансовими ресурсами, варто розглянути ближче. 

Поглиблюючись у їхню фінансову структуру, ми крокуємо у саме серце їхньої 

економічної механіки.  

Фінанси акціонерних товариств не обмежуються лише цифрами на 

балансі — вони є важливим стимулом, що наповнює діяльність цих 

організацій життям та розвитком. Давайте спробуємо розкрити сутність цього 

складного, але захоплюючого світу.  

Поняття «акціонерні товариства» досліджували багато різних науковців. 

Тому, перш ніж почати вивчати та аналізувати акціонерні товариства, його 

сучасний стан та перспективи розвитку нам необхідно узагальнити наукові 

погляди щодо визначення наведеного поняття (табл. 1.1). 

Таблиця 1.1 - Трактування поняття фінансової стійкості підприємства 

Т. І. Єфименко 

Акціонерне товариство – це організаційно-правова форма 

підприємства, капітал якого формується шляхом випуску акцій, що 

забезпечує можливість залучення широкого кола інвесторів. Вона 

підкреслює важливість акціонерних товариств у контексті розвитку 

національної економіки та залучення іноземних інвестицій. 

О. Д. Василик 

Акціонерне товариство – це юридична особа, створена з метою 

здійснення підприємницької діяльності, капітал якої поділений на 

акції. Він акцентує увагу на важливості ефективного корпоративного 

управління та ролі акціонерів у прийнятті стратегічних рішень. 

 

 

 



Продовження таблиці 1.1  

І. В. Зятковський: 

Акціонерне товариство – є формою організації бізнесу, яка дозволяє 

акумулювати значні фінансові ресурси для реалізації великих 

інвестиційних проектів. Він також звертає увагу на правові аспекти 

діяльності акціонерних товариств, зокрема, на регулювання їхньої 

діяльності згідно з українським законодавством. 

Л. І. Лазебник: 

Акціонерне товариство – це важливий елемент ринкової економіки, 

який сприяє диверсифікації капіталу та мінімізації ризиків через 

розподіл власності серед великої кількості акціонерів. Вона акцентує 

на значенні акціонерних товариств для розвитку корпоративного 

сектора в Україні. 

С. В. Моісеєв: 

Акціонерне товариство – це корпоративна структура, що забезпечує 

можливість колективного володіння та управління підприємством. 

Він підкреслює важливість прозорості та підзвітності у діяльності 

акціонерних товариств для захисту прав акціонерів і підвищення 

довіри інвесторів. 

 

Так, аналізуючи табл. 1.1, можна сказати, що існує різноманітне 

трактування поняття акціонерного товариства від різних авторів, які 

розглядають його з різних перспектив, визначаючи його як організаційно-

правову форму підприємства, юридичну особу, форму організації бізнесу або 

важливий елемент ринкової економіки. Автори акцентують увагу на різних 

аспектах акціонерних товариств, таких як їхні правові аспекти, роль у розвитку 

національної економіки, ефективне корпоративне управління, значення для 

розвитку корпоративного сектора та прозорість у діяльності для захисту прав 

акціонерів і підвищення довіри інвесторів.  

Крім того, автори розглядають поняття фінансів акціонерного 

товариства з різних поглядів. Деякі вважають, що фінанси акціонерного 

товариства описують фінансовий стан підприємства та способи управління 

його фінансовими ресурсами, зокрема, залученням та використанням капіталу, 

у той час як інші акцентують увагу на аналізі ризиків інвестування та 

ефективності використання фінансових інструментів.  

Таким чином, трактування фінансів акціонерного товариства може 

включати аспекти, пов'язані з фінансовою стратегією, аналізом ризиків, 

корпоративним управлінням та іншими фінансовими аспектами діяльності 

підприємства. 



У сфері економічної теорії звичайно виділяють чотири основні типи 

ресурсів: природні, матеріальні, трудові та фінансові. Фінансові ресурси, які 

представлені у формі грошових коштів, відзначаються деякими 

характеристиками, які можна проілюструвати за допомогою ілюстрації на 

рисунку 1.1 [3] 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 1.1 Характерні ознаки фінансових ресурсів акціонерних товариств 

 

Ефективна організація фінансовими ресурсами являє собою систему 

інструментів та методів, які використовуються для прийняття та реалізації 

управлінських рішень, пов'язаних з формуванням, розподілом та 

використанням фінансових ресурсів з метою забезпечення стійкого 

фінансового стану та ефективної діяльності підприємства. Успішне ведення 

бізнесу на ринку визначається великою мірою ефективністю такого 

управління, що стає важливим чинником у конкурентному середовищі. 

Мета організації фінансовими ресурсами полягає в забезпеченні 

підприємства необхідними коштами відповідно до його потреб та стратегії 

розвитку. Це включає організацію формування та раціональне використання 

фінансових ресурсів, максимізацію прибутку та підвищення ринкової вартості 

підприємства. Задачі ефективного управління фінансовими ресурсами 

включають залучення коштів за найвигіднішими умовами та визначення 

оптимальної структури фінансових ресурсів.  

ХАРКТЕРНІ ОЗНАКИ ФІНАНСОВИХ РЕСУРСІВ АКЦІОНЕРНИХ ТОВАРИСТВ 

– фінансові ресурси, як у статистичному плані, так і під час руху завжди 

виражають відношення власності, тобто вони належать державі чи 

підприємствам, чи приватному сектору економіки, чи населенню; 

– фінансові ресурси завжди мають певне джерело створення і певне 

цільове призначення; 

 
– формування й використання фінансових ресурсів завжди має правову 

сторону і регламентується законодавчими та нормативними актами; 

 



Система управління фінансовими ресурсами має базуватися на 

принципах важливості, оперативності, динамічності, циклічності, 

достовірності, безперервності та узгодженості з іншими економічними 

процесами підприємства, зображено на рис. 1.2. [3] 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1.2 – Система управління фінансовими ресурсами підприємства 

 

Серед критеріїв ефективності управління фінансовими ресурсами 

акціонерних товариств важливо враховувати: 

– реальний обсяг наявних фондів; 

– оптимальні розміри грошових ресурсів та їхнє розподілення, 

враховуючи потреби підприємства та економічну доцільність; 

– контроль за раціональним використанням ресурсів, виконанням планів, 

безперервність розрахунків та підвищення рентабельності; 

– організацію ефективних розрахунків із фінансово-кредитною системою 

та іншими сторонами; 

– аналіз фінансово-господарської діяльності для прийняття 

обґрунтованих управлінських рішень. 

Організація фінансових ресурсів акціонерних товариств включає в себе 

широкий спектр дій та стратегій, спрямованих на забезпечення ефективного 

використання грошових та інших активів компанії. Акціонерні товариства 

мають ряд основних завдань щодо організації своїх фінансових ресурсів, які 

визначають їхню стійкість, конкурентоспроможність та можливості 

досягнення стратегічних цілей (табл. 1.2) [7]. 

Визначення проблеми або нереаізованих можливостей в сфері управління 

фінансовими ресурсами акціонерних товарист 

Визначення 

початкових даних 
Визначення критеріїва Визначення 

альтернативних шляхів 

Визначення альтернативних рішень, їх приняття та реалізація 

Оцінка результатів реалізації рішення 



Таблиця 1.2 – Основні задачі організаційї фінансів акціонерного 

товариства. 

Задача Опис 

Залучення коштів 
Пошук найбільш вигідних умов для залучення капіталу 

для пітримки діяльності та розвитку підприємства 

Раціональний розподіл 

коштів 

Визначення оптимального розподілу фінансових ресурсів 

між різними секторами та проектами з метою 

максимізації їхної ефективності. 

Оптимізація структури 

ресурсів 

Визначення оптимального співвідношення мід власним та 

залученим капіталом для фінансової стійості та 

максимізації прибутку. 

Контроль витрат 

Забезпечення ефективного використання фінансових 

ресурсів та відповідність витрат стратегічним цілям 

підприємтва.  

Організація фінансових 

розрахунків 

Забезпечення своєчасної та ефективної взаємодії з 

фінансовими партнерами та іншими зацікавленими 

сторонами 

Аналіз фінансової 

діяльності 

Систематичний аналіз фінансових показників для 

прийняття обгрунтованих управлінських рішень та 

забезпечення стійкого фінансового стану підприємства 

 

Ці підходи допомагають не лише забезпечити ефективне управління 

фінансовими ресурсами, а й зберегти довіру акціонерів, залучити нові 

інвестиції та забезпечити стабільний розвиток компанії. 

Система стратегічних цілей, які свідчать про успішне управління 

фінансами акціонерного товариства, може охоплювати наступне: 

– Уникнення банкрутства та серйозних фінансових проблем; 

– Збільшення обсягів виробництва та продажів; 

– Зайняття провідної позиції в конкурентній боротьбі; 

– Максимізація ринкової вартості компанії. 

Максимізація ринкової вартості компанії вважається найбільш 

обґрунтованим показником ефективного фінансового управління, особливо 

коли на ринку капіталу немає обмежень чи дискримінації щодо цін на цінні 

папери. 

 Отже, можна зробити висновок, що фінанси акціонерного товариства 

становить невід’ємну частину загальної системи організації. Ця система 

ґрунтується на розробці та прийнятті фінансових та інвестиційних рішень, 

використовуючи відповідні концепції, правила і методи. Її ефективність 



визначається здатністю до досягнення стратегічних цілей та забезпечення 

фінансової стабільності та розвитку підприємства 

  



2. Методичні підходи організації фінансів акціонерного товариства 

 

 
Організація фінансів в акціонерних товариствах є складним та важливим 

процесом, який вимагає системного підходу та використання різноманітних 

методів. Управління фінансами вимагає від управлінських органів АТ не лише 

забезпечення стабільності, а й гнучкості для адаптації до змін на ринку та 

ефективного використання ресурсів. Фінансова звітність є ключовим 

інструментом для проведення фінансового аналізу, який дає можливість 

оцінити фінансовий стан та результативність діяльності компанії.  

Фінансовий аналіз акціонерного товариств являється самостійний 

процес управлінського аналізу, що охоплює всі аспекти їхньої діяльності. Він 

зосереджений на ретельному вивченні фінансового стану, управлінні 

власними та позиковим капіталом, а також інших ключових аспектах 

функціонування компанії. Такий аналіз дозволяє зрозуміти поточні тенденції, 

ідентифікувати потенційні ризики та можливості, та приймати обґрунтовані 

управлінські рішення для подальшого розвитку. [5] 

Сутність фінансового аналізу АТ показана на рисунку 2.1 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                 

 

 

 

Рисунок 2.1 – Основні цілі під час проведення фінансового аналізу 

акціонерних товариств 

Фінансовий 

аналіз діяльності 

акціонерного 

товариства 

Аналіз фінансової стійкості:   

– виконання мінімальних умов 

фінансової стійкості; 

– власні оборотні кошти; 

– аналіз достатності власного 

капіталу. 

Аналіз стану основних засобів: 

– частка основних засобів у загальній 

сумі майна підприємства; 

– частка активної частини основних 

засобів; 

– коефіцієнти зносу, оновлення та 

вибуття. 

Аналіз фінансової 

незалежності: 

–коефіцієнт 

довгострокового залучення 

позикових коштів; 

– коефіцієнт автономії; 

– коефіцієнт 

співвідношення власних та 

позикових коштів. 

Аналіз ліквідності: 

– оборотний капітал та потреба  у 

ньому; 

– чистий оборотний капітал; 

– коефіцієнт покриття; 

– коефіцієнт загальної 

ліквідності. 



Основним предметом фінансового аналізу АТ є його економічна та 

комерційна діяльність, а також вплив соціально-трудових і суспільно-

політичних відносин. [5] 

Метою фінансового аналізу АТ полягає у забезпеченні гармонійного 

розвитку та повної стійкості й надійності об’єкта, що аналізується за 

допомогою методів, що допомагають вирішити існуючі проблеми [5]. 

Основні методи фінансового аналізу діяльності АТ представлені на 

рис.2.2. [5] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 2.2. – Основні методи, що застосовуються під час проведення 

фінансового аналізу діяльності акціонерного товариства 

 

Під час проведення фінансового аналізу діяльності акціонерного 

товариства вирішуються завдання ринкового саморегулювання, які 

поєднуються з управлінськими цілями. Результати такого аналізу можна 

застосовувати для прогнозування ситуацій, обґрунтування конкретних планів, 

розробки стратегії і тактики розвитку об’єкта та інвестиційних проектів. Для 

досягнення  цих цілей передбачається чітка організація роботи акціонерного 

Методи фінансового аналізу 

Традиційні методи 

аналізу: 

– метод порівняння; 

–  горизонтальний аналіз; 

– вертикальний аналіз; 

– коефіцієнтний аналіз; 

– трендовий аналіз; 

 

  

Методи економічної 

статистики: 

– метод середніх величин; 

– метод групування; 

– метод обробки рядів 

динаміки; 

– індексний метод; 

– графічний метод; 

 

Класичні методи 

математичного аналізу: 

– метод елементарної 

математики; 

– диференціальне та 

інтегральне числення; 

– варіаційне числення; 

 
Методи детермінованого 

факторного аналізу: 

– метод ланцюгових 

підстановок; 

– метод абсолютних 

різниць; 

– метод відносних 

різниць; 

– метод пропорційного 

ділення; 

– метод часткової участі; 

– інтегральний метод; 

– індексний метод; 

 

Метод рейтингової оцінки: 

– метод сумування значень 

всіх показників; 

– метод суми місць; 

– метод суми балів; 

– метод відстаней; 

 

Спеціальні методи: 

– АВС – аналіз; 

– маржинальний аналіз. Метод математичної 

статистики та економетрії: 

– кореляційний аналіз; 

– регресійний аналіз; 

– багатомірний факторний 

аналіз; 

– компонентний аналіз; 

– спектральний аналіз 



товариства загалом і всіх його структурних підрозділів, а також підвищення 

якості внутрішньо фірмового планування, а також дозволяють детально 

аналізувати фінансовий стан підприємства, та отримати комплексне уявлення 

про фінансове становище товариства та приймати обґрунтовані управлінські 

рішення.  

Ключовими для оцінки фінансового стану акціонерного товариства є 

показники рентабельності. Ці показники вказують на те, наскільки ефективно 

підприємство генерує прибуток від своєї діяльності в порівнянні з вкладеними 

ресурсами. Аналіз рентабельності дозволяє оцінити вибір і використання 

стратегій та ресурсів, визначити ефективність управління, а також 

прогнозувати фінансові результати у майбутньому. Таким чином, ці показники 

є важливим інструментом для розуміння фінансового здоров'я та прийняття 

обґрунтованих управлінських рішень в акціонерних товариствах.  

Показники рентабельності, їх розрахунок, нормативне значення та 

сутність наведено у таблиці 2.1. [5] 

Таблиця 2.1 – методика розрахунку показників рентабельності 

Показники 

рентабельності 

Розрахунок показників з використанням 

Чистого прибутку EBITDA/ EBIT 

Рентабельність 

активів 

(Чистий прибуток/ Всього 

активів)*100% 

(EBITDA /Всього 

активів)*100% 

Рентабельність 

власного капіталу 

(Чистий прибуток/ Акціонерний 

капітал)*100% 

(EBITDA / Акціонерний 

капітал)*100% 

Рентабельність 

інвестованого 

капіталу 

(Чистий прибуток/ (Акціонерний 

капітал + Довгострокові 

зобов’язання))*100% 

(EBITDA / (Акціонерний 

капітал + Довгострокові 

зобов’язання))*100% 

 

Показник рентабельності активів відображає ефективність 

використання ресурсів та активів підприємства для генерації прибутку. Цей 

показник допомагає оцінити, наскільки успішно підприємство здатне 

перетворювати свої активи на прибуток. Рентабельність власного капіталу 

вказує на дохідність кожної одиниці власних коштів, інвестованих в 

підприємство. Це дозволяє оцінити, який відсоток прибутку генерується від 

власного капіталу, що є внутрішнім джерелом фінансування. Рентабельність 

інвестованого капіталу, з свого боку, відображає ефективність використання 



загального капіталу, включаючи зовнішні і внутрішні джерела фінансування, 

для генерації прибутку. Після аналізу цих показників можна зробити висновок 

щодо фінансової стабільності та ефективності діяльності підприємства. 

Важливо аналізувати показники платоспроможності та ліквідності для 

оцінки фінансового стану акціонерного товариства.  

У таблиці 2.2 наведено відносні показники ліквідності та 

платоспроможності підприємства, їх розрахунок, нормативне значення та 

сутність [10] 

Таблиця 2.2 – Методи розрахунку коефіцієнтів ліквідності та 

платоспроможності 

Показник Метод позрахунку 
Нормативн

е значення 
Сутність 

Коефіцієнт 

абсолютної 

ліквідності 

Відношення високоліквідних 

активів до суми негайних та 

короткострокових пасивів. 

А1/(П1+П2) 

0,2 – 0,35 

 

Харктеризує 

платоспроможність 

підприємства на дату 

балансу. А також показує, 

яка частина зобов’язань 

може бути сплачена 

негайно 

Коефіцієнт 

швидкої 

ліквідності 

Відношення суми 

високоліквідних активів, та 

активі, що швидко реалізують 

до суми негайних та 

короткострокових пасивів. 

(А1+А2)/(П1+П2) 

1 – 2 

Характеризує перспективу 

платоспроможності 

підприємства за умови 

своєчасного погашення 

дебіторської заборгованості. 

Коефіцієнт 

загальної 

ліквідності 

Відношення суми 

високоліквідних активів, та 

активів, що повільно 

реалізуються до суми 

негайних та короткострокових 

пасивів. (А1+А2+А3)/(П1+П2) 

0,5 – 0,7 

Характеризує достатність 

ресурсів підприємства для 

погашення його поточних 

зобов’язань 

 

Платоспроможність вказує на його здатність вчасно розраховуватися з 

кредиторами, а ліквідність відображає, наскільки ефективно підприємство 

може конвертувати активи в готівку для виплати поточних зобов'язань. Аналіз 

цих показників допомагає з'ясувати фінансову стійкість підприємства, що 

важливо для інвесторів, кредиторів та управління. 

Не менш важливими показниками є ділова активність. Ділова активність 

характеризує всю поточну господарську діяльність, спрямовану на 



прискорення швидкості обороту капіталу підприємства. Вона відображає 

ефективність використання ресурсів і здатність генерувати доходи, що 

дозволяє підприємству швидше вивільняти кошти для подальшого 

інвестування та розвитку (табл 2.3). [13, 18] 

Таблиця 2.3 – Характеристика показників ділової активності. 

Показник Метод розрахунку Сутність 

Коефіцієнт 

оборотності 

активів 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

активів 

Показує ефективінсть використання 

активів підприємства, свідчить про 

кількість товарів було продано на 

кожну гривню використання активів. 

Коефіцієнт 

оборотності 

власного капіталу 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

власного капіталу 

Показує ефективність використання 

власного капіталу. 

Коефіцієнт 

оборотності 

оборотних активів 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

оборотних активів 

Показує скільки оборотів здійснили 

оборотні активи за період. 

Коефіцієнт 

оборотності 

запасів 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

запасів 

Показує частоту обертання запасів 

для забезпечення поточного обсягу 

продажу. 

Фондовіддача 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

основних засобів 

Показує обсяг чистого доходу в 

розрахунку на одиницю вартості ОЗ. 

Коефіцієнт 

оборотності 

дебіторської 

заборгованості 

Відношення чистого доходу 

до середньорічної вартості 

дебіторської заборгованості 

Показує частоту обертання 

дебіторської заборговваності, тобто 

скільки разів на рік дебітори 

розраховуються з підприємством. 

Коефіцієнт 

кредиторської 

заборгованості 

Відношення собівартості до 

середньорічної вартості 

кредиторської 

заборгованості 

Показує скільки на рік підприємство 

розраховується із своїми 

кредиторами. 

 

Процес фінансового аналізу включає обчислення різноманітних 

показників, проте його основна мета полягає у розробці фінансової стратегії 

акціонерного товариства. На рисунку 2.3 показано роль фінансового аналізу у 

цій стратегії. Фінансовий аналіз діяльності акціонерного товариства 

спрямований на адаптацію стратегічних цілей і завдань до звітного періоду. 

Одне з ключових завдань поточного фінансового аналізу акціонерного 

товариства – забезпечити гармонію між фінансовою стратегією і тактикою 

підприємства. [5] 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 2.3 – Роль фінансового аналізу діяльності акціонерного 

товариства у формуванні його фінансової стратегії. 

 

Тож роблячи висновок можна сказати, що фінансовий аналіз дає змогу 

оцінити ефективність використання ресурсів, визначити рентабельність і 

фінансову стійкість підприємства, проаналізувати його позицію на ринку, а 

також кількісно оцінити рівень ризику діяльності та конкурентоспроможність. 

Основою для проведення фінансового аналізу є бухгалтерська (фінансова) 

звітність компанії. Удосконалення фінансового аналізу публічного 

акціонерного товариства необхідне для своєчасного коригування 

управлінських рішень і зменшення підприємницьких ризиків. 

  

Фінансовий аналіз акціонерного товариства 

Складання прогнозів на 

запланований період 

Оцінка та ранжування критичних точок 

фінансового стану 

Вибір основного критерію 

удосконалення діяльності АТ 

Розробка, аналі та відбір пропозицій з 

формування фінансової стратегії 

Оформлення фінансової стратегії – затверджено Радою директорів 

Перевірка досяжності основного критерію удосконалення діяльності АТ 



3 Фінансово–економічна характеристика Прат ВНДІкомпресормаш  

 

 

АТ ВНДІкомпресормаш (Всеукраїнський науково-дослідний інститут 

компресорного машинобудування) – провідне науково-дослідне та виробниче 

підприємство в галузі компресорного машинобудування в Україні. 

Історія даного товариства почалося в м. Суми  у травні 1964 року, коли 

було створено Всесоюзного науково-дослідного технологічного інституту 

хімічного, насосно-компресорного та арматурного машинобудування 

(НДІтехмаш). Відродження ВНДІкомпресормашу, його повернення до 

попередньої назви та організація виробництва новітньої компресорної техніки 

та впровадження сучасних технологій ініційовані Григорієм Петровичем 

Дашутіним, засновником концерну "Укрросметал", який наразі обіймає 

посаду почесного президента. Завдяки успішній маркетинговій політиці 

підприємство почало своє відродження. 

На сьогоднішній день АТ "НВАТ ВНДІкомпресормаш" є ключовим 

підприємством концерну NICMAS. Тут діє потужний і самодостатній 

колектив, створені важливі інженерно-лабораторні та науково-дослідні 

комплекси, а також проводиться дослідно-експериментальне виробництво. 

Також на підприємстві накопичено значну інформаційну базу, включаючи 

патентний фонд, технічний архів і т. д.[14] 

ПрАТ ВНДІкомпресормаш є визнаним лідером у виробництві 

компресорного обладнання і займає важливе місце на ринку промислової 

техніки. Завдяки своєму довгому досвіду, високим технологічним стандартам 

та інноваційному підходу до виробництва, воно забезпечує своїх клієнтів 

надійним, ефективним та сучасним обладнанням. Широкий спектр клієнтів, 

що охоплює різні галузі промисловості, свідчить про великий внесок 

ВНДІкомпресормаш у розвиток та підтримку економіки. 

Основні економічні показники свідчать про обсяги виробництва 

продукції підприємства, наявність засобів виробництва, трудові ресурси, а 

також відображають основні економічні результати його діяльності. 



Перше, що потрібно проаналізувати в економічній діяльності 

підприємства, що дає змогу ефективно триматися у рейтингу лідерів 

компресорних копаній України – формування чистого прибутку підприємства 

на основі «Звіт про фінансові результати» (Додаток Б) (табл. 3.1). 

Таблиця 3.1 – Формування чистого прибутку підприємства за період 

2019 - 2023 рр. 

Показник 

Рік Абсолютне 

Відхилення 

2023/2019 
2019 2020 2021 2022 2023 

Чистий дохід від реалізації 

продукції 
123813 69936 123713 101246 116850 -6963 

Валовий прибуток 45760 14860 28964 26117 18041 -27719 

Фінансовий результат від 

операційної діяльності  
21339 12232 2332 2691 835 -20504 

Фінансовий результат до 

оподаткування 
3105 318 330 2977 898 -2207 

Витрати (вигода) з податку на 

прибуток 
(51) (130) (93) (559) (161) 110 

Чистий фінансовий результат 

(прибуток) 
3054 188 281 2418 737 -2317 

 

Аналізуючи таблицю 3.1 можна сказати, що зменшення фінансових 

показників компанії за період з 2019 по 2023 роки відображає складну 

ситуацію. 

У період з 2019 по 2023 роки чистий дохід компанії зазнав значних 

коливань. У 2020 році відбулося значне зниження, через вплив пандемії 

COVID-19, але у наступні роки спостерігалося часткове відновлення до 

116 850 тис. у 2023 році. У порівнянні 2019 з 2023 роком, можна сказати що 

компанія все ще відчуває наслідки попередніх криз та економічних викликів, 

окрім пандемії вторгнення рф спровокувало скорочення виробничої 

активності та зменшення споживчого попиту. 

Падіння валового прибутку на 27 719 тис. свідчить про серйозні 

проблеми в управлінні витратами. Це спричинило зменшення обсягів 

продажів, через конкурентний тиск, та зміни в стратегії ціноутворення, таких 

як зниження цін для збільшення обсягів продажів. 



Зниження фінансового результату до оподаткування та витрати (вигода) 

з податку на прибуток ці показники вказують на вплив оподаткування на 

фінансові результати компанії. Зміни у цих показниках можуть бути викликані 

змінами у податковій політиці або результатами аудиту. 

Зменшення чистого фінансового результату на підприємстві свідчить 

про економічні труднощі, а саме як зміни валютних курсів та економічні 

кризи. А також стратегічне рішення керівництва, щодо припинення 

виробництва певних товарів. 

У цій ситуації важливо для компанії уважно аналізувати причини змін у 

фінансових показниках, розробляти стратегії для забезпечення стабільності та 

ефективності в управлінні фінансами, а також удосконалювати внутрішні 

процеси та політику, щоб забезпечити успішне функціонування в 

непередбачуваному середовищі. 

Після аналізу формування чистого прибутку ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш», доречно розглянути склад та структуру основних 

витрат на підприємстві за 2019 – 2023 роки (табл. 3.2). 

Таблиця 3.2 – Склад та структура витрат підприємства за період 2019 – 

2023 рр. 

Показник 
Рік Відхилення 

2023/2019 2019 2020 2021 2022 2023 

Собівартість реалізованої 

продукції 
78053 55076 94749 75129 98809 

20756 

Адміністративні витрати 19479 15499 18090 23391 8697 -10782 

Витрати на збут 11332 5842 8817 5812 5170 -6162 

Інші операційні витрати 9052 6080 13834 22280 17791 8739 

Фінансові витрати 18761 12326 2648 - - -18761 

Втрати в участі в капіталі - - - - - - 

Інші витрати 69 306 414 - - -69 

Витрати з податку на 

прибуток 
51 130 93 430 161 

110 

Загальна сума витрат 136797 95259 138645 127042 130628  

 

Зростання собівартості реалізованої продукції з 2019 по 2023 рік 

свідчить про збільшення виробничих витрат. Це може бути пов'язано зі 



збільшенням витрат на виробництво, що може вимагати уваги до процесів 

оптимізації виробництва та управління витратами.   

Зменшення адміністративних витрат на 10782 тис. у 2023 році порівняно 

з 2019 роком може бути результатом оптимізації управління та зменшення 

адміністративних витрат. Це може вказувати на ефективне управління 

ресурсами компанії та зменшення надмірних витрат. 

Зменшення витрат на збут на 6162 тис. у 2023 році відбулося на 

підприємстві "ВНДІкомпресормаш" досягнуто за рахунок комплексної 

оптимізації транспортних та митних витрат. Це включає вибір ефективного 

транспорту, консолідацію вантажів, оптимізацію маршрутів, правильну 

класифікацію товарів, використання митних пільг та автоматизацію процесів 

митного декларування. Такий підхід дозволяє знизити витрати на 

транспортування і митне оформлення, що сприяє загальному зменшенню 

витрат на збут продукції. 

Зростання інших операційних витрат на 8739 тис. у 2023 році 

обумовлене кількома факторами, такими як списання дебіторської 

заборгованості та негативні курсові різниці. Списання дебіторської 

заборгованості – це борги, які залишаються непогашеними протягом 

тривалого часу та визнаються як безнадійні або ж клієнти свідомо уникають 

сплати за надані товари чи послуги, негативні курсові різниці – це результат 

коливань валютних курсів, які призводять до фінансових втрат. 

Ці фактори можуть бути ознакою як внутрішніх проблем компанії 

(наприклад, проблеми з дебіторами), так і зовнішніх економічних впливів 

(наприклад, нестабільність валютного ринку). Важливо регулярно моніторити 

ці показники та вживати заходів для мінімізації ризиків, пов'язаних з 

дебіторською заборгованістю та валютними коливаннями. 

Найважливішим та найдієвішим виробничим чинником є людська праця 

– трудові ресурси, кадровий потенціал і ефективність його застосування. 

Оскільки саме від забезпечення компанії кваліфікованими фахівцями та 

раціонального використання їхнього потенціалу залежить організаційно-



технічний рівень виробництва,  репутація компанії, її фінансова стабільність і 

всі економічні показники діяльності. 

Здійснимо аналіз ефективності використання трудових ресурсів 

підприємства ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» за 2019-2023 рр. (рис. 3.1). 

 

 

Рисунок 3.1 – Показники ефективності використання трудових ресурсів 

ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» за 2019-2023 рр 

 

Значне зниження чисельності працівників у 2020 році пов’язане з 

економічними наслідками пандемії COVID-19, які призвели до скорочення 

персоналу. Подальше відновлення до 350 осіб у 2022 році вказує на спроби 

компанії стабілізуватися, але зниження у 2023 році свідчить про подальші 

труднощі. Зменшення чисельності працівників призводе до зниження 

продуктивності та ефективності роботи підприємства. Це вплинуло на обсяги 

виробництва та якість продукції. 

Зниження фонду оплати праці у 2020 році може бути пов’язане зі 

скороченням чисельності працівників та економією витрат. Незначне 

зростання в наступні роки відображає поступове відновлення економічної 

активності, але у 2023 році все ще не досягла рівня 2019 року. Зниження 
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негативно впливає на мотивацію працівників та призводить до втрати 

кваліфікованих кадрів. 

Стосовно зниження середньомісячної заробітної плати це є наслідком 

економічних проблем, зниження прибутковості компанії та необхідності 

зменшення витрат, що викликає соціальне напруження серед працівників, 

зниження рівня їхньої задоволеності роботою та мотивацію. Через що 

втрачається репутація компанії, як роботодавця та ускладнює залучення нових 

кваліфікованих працівників. 

Наступним важливим показником в аналізі фінансового стану 

підприємства, є показники рентабельності. Ці значення надають змогу зробити 

висновок про рівень ефективності роботи підприємства на основі табл. 3.2 та 

3.3, де отриманий прибуток необхідно порівняти з авансовою вартістю або 

поточними витратами й відобразити у відсотках. 

Таблиця 3.4 – Показники рентабельності підприємства за період 2019 – 

2023 рр.,  

Показник 
Рік Відхилення 

2019 2020 2021 2022 2023 2019/2023 

Рентабельність продукції 0,42 0,56 0,25 0,50 0,29 -0,13 

Рентабельність діяльності 0,024 0,003 0,758 0,023 0,006 -0,018 

Рентабельність активів 0,016 0,00 0,36 0,008 0,002 0,014 

Рентабельність власного 

капіталу 
0,13 0,008 0,097 3,43 0,03 -0,10 

  

Проаналізувавши таблицю 3.4 можна дійти висновків, що за період з 

2019 по 2023 рік, рентабельність відзначалася значними коливаннями, що 

можуть бути пов'язані зі змінами у виробничому процесі, вартості сировини 

або ціновій стратегії підприємства, на можливі проблеми з управлінням 

активами або зниженням прибутковості окремих активів про коливання витрат 

або прибутковості операцій та зі змінами у фінансовій стратегії або 

успішністю проектів, фінансованих за рахунок власного капіталу. 

Загальною тенденцією за цей період є значні коливання у рентабельності 

різних аспектів діяльності підприємства. Це може свідчити про нестабільність 

управління фінансами та операційною діяльністю. Для подальшого успіху 



підприємства важливо знайти причини цих коливань і прийняти відповідні 

заходи для стабілізації фінансової ситуації та покращення ефективності 

діяльності. 

Для забезпечення ефективної діяльності, безперервності процесу 

виробництва і реалізації продукції необхідно досягти оптимального 

співвідношення оборотних активів у сфері виробництва й обігу. Склад та 

структуру оборотних активів на виробництві ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» 

зазначимо у табл. 3.5. 

Таблиця 3.5 – Склад та структура оборотних активів підприємства за 

період 2019 – 2023 рр. 

Показники 
Рік Відхилення 

2023/2019 2019 2020 2021 2022 2023 

Темп зростання валюти балансу 1,42 0,82 0,86 0,89 0,88 -0,54 

Темп зростання власного капіталу 0,89 1,01 0,99 0,91 1,01 0,12 

Темп зростання чистого доходу від 

реалізації продукції  
0,72 0,56 1,76 0,84 1,15 0,83 

Темп зростання чистого прибутку 0,43 0,06 1,53 0,03 0,41 -0,02 
*аналіз виконаний на основі ланцюгового аналізу темпів зростання з 2019– 2023 роки. 

У процесі дослідження проводилося зіставлення темпів зростання 

чистого прибутку, чистого доходу, величини активів та власного капіталу. 

Таким чином, аналізуючи табл. 3.5, бачимо, що у 2023 р. «золоте правило 

економіки», де її умова полягає в ТзЧП  ТзЧД  ТзВК  ТзВБ 100 %, не 

виконується і економічний потенціал підприємства не зростає. Це підтверджує 

той факт, що умова темпів зростання виконується як ТзЧД  ТзВК  ТзВБ  

ТзЧП100 %.  

Таким чином, згідно табл. 3.5, свідчимо що, по-перше, оскільки темп 

зростання валюти балансу знизився, через економічну нестабільність та 

кризові явища. Для сталого розвитку підприємство повинно інвестувати у свої 

акти, щоб зберегти або збільшити їхню вартість. По друге ТзЧД>ТзЧП, значне 

коливання темпів зростання доходу і прибутку свідчить про нестабільність 

фінансових результатів підприємства. Це вказує на високі витрати, що 

негативно впливають на чистий прибуток, навіть при збільшенні доходів. 



Проаналізувавши показники формування чистого прибутку, витрати та 

оборотні активи відповідно до золотого правила економіки, розглянемо інші 

показники  фінансового стану ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». 

Для більш детального аналізу фінансового стану підприємства доцільно 

проводити коефіцієнтний аналіз, що досліджує майновий стан підприємства, 

його ділову активність, ліквідні та рентабельність. Показники майнового стану 

дозволяють описати структуру та склад капіталу підприємства в різних 

періодах часу, включаючи основний та оборотний капітал (рис.3.2). 

 

Рисунок 3.2 – Показники майнового стану ПрАТ «ВНДІкомпресормаш»  

Джерело: побудовано автором 

 

Коефіцієнт зносу основних засобів згідно рис. 2.3, більше 50%, тому 

більшість основних засобів вважаються зношеним, що є незадовільним для 

підприємства, оскільки зменшення значення показника свідчить про 

інтенсифікацію процесів оновлення необоротних виробничих активів, що 

підвищує конкурентоспроможність підприємства. Згідно аналізу рис.2.3, 

тенденція компанії «ВНДІкомпресормаш» є нестабільною. Коефіцієнт 

придатності становить менше 50% на період 2019 – 2023 рр., що не відповідає 

нормативному значенню. Значення коефіцієнту вказує на вік основних 
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засобів: чим вище коефіцієнт, тим більш нові основні засоби. Отже, основні 

засоби підприємства вже досить застарілі. 

Наступним одним з ключових аспектів фінансового управління є 

ліквідність, що визначає здатність компанії виконати свої поточні 

зобов’язання (табл. 3.6). 

Таблиця 3.6 – Ліквідність балансу підприємства за період 2019 – 2023 

рр., тис. грн 

Стаття 2019 2020 2021 2022 2023 

Групування активів за рівнем ліквідності 

Найбільш ліквідні активи (А1) 63 626 3298 4779 133 

Активи, що швидко 

реалізуються (А2) 
83626 83758 84871 109542 163819 

Активи, що повільно 

реалізуються (А3) 
63144 96326 104924 113589 106095 

Активи, що важко реалізуються 

(А4) 
11306 13361 21472 25895 23458 

Групування пасивів за термінами погашення 

Найбільш термінові пасиви (П1) 160232 198688 232956 260898 300265 

Короткострокові пасиви (П2) – – – – – 
Довгострокові пасиви (П3) 290 576 55 55 35 

Постійні пасиви (П4) 56425 142478 191514 211132 201793 

Надлишок / нестача активів для погашення зобов’язань 

А1-П1 
-

160169 

-

198062 
-229658 -256119 -300132 

А2-П2 83626 83758 84871 109542 163819 

А3-П3 62854 95750 104869 113534 106060 

А4-П4 -45119 
-

129117 
-170042 -185237 -178335 

 

Зростання значень у рядку "Найбільш ліквідні активи (А1)" може бути 

інтерпретоване як показник збільшення кількості доступних грошових або 

швидко конвертованих активів у підприємства протягом цього періоду. Однак, 

стрімке зменшення у 2023 році може бути зв'язане з певними фінансовими чи 

економічними проблемами, наприклад, зі зменшенням прибутковості, 

збільшенням зобов'язань або зменшенням обсягів продажів. 

Щодо активів, які повільно та важко реалізуються (рядки "Активи, що 

повільно реалізуються (А3)" та "Активи, що важко реалізуються (А4)"), їхні 

зростання може свідчити про те, що підприємство накопичує запаси. Однак, в 



2023 році зменшення свідчить про затримку в реалізації запасів або велику 

кількість непроданих товарів  

Показник (П1) зростали з 160232 тис. грн у 2019 році до 300265 тис. грн 

у 2023 році. Це може свідчити про збільшення короткострокових зобов'язань 

компанії. (П2)" не міститься в таблиці, що може вказувати на відсутність 

короткострокових зобов'язань у цьому періоді. Довгострокові пасиви (П3) 

залишаються невеликими протягом усього періоду, що може свідчити про 

відсутність значних довгострокових зобов'язань. Показник (П4) зростали 

протягом періоду, вказуючи на збільшення довгострокових фінансових 

зобов'язань підприємства. 

У період від 2019 до 2023 року спостерігався зростаючий негативний 

різниці між найбільш ліквідними активами компанії та найбільш терміновими 

пасивами (А1-П1), що вказує на поглиблення нестачі активів для покриття 

зобов'язань. Значення різниці між швидко реалізовуваними активами та 

найбільш терміновими пасивами (А2-П2) збільшувалося протягом цього 

періоду, що може свідчити про підвищення фінансової стабільності компанії. 

У той же час, різниця між повільно та важко реалізовуваними активами та 

зобов'язаннями (А3-П3 та А4-П4) зменшувалася, що може вказувати на 

зростання здатності компанії впоратися зі своїми фінансовими зобов'язаннями 

в майбутньому. 

Також, важливим показником аналізу фінансового стану підприємства є 

ліквідність балансу. Інформація щодо ліквідності та платоспроможності 

підприємства є корисною для прогнозування спроможності підприємства 

вчасно виконувати фінансові зобов’язання. 

Зменшення ліквідності підприємства в динаміці свідчить про 

погіршення ситуації із забезпеченістю оборотними засобами. Згідно аналізу 

рис. 2.5, показники ліквідності за період 2020 – 2022 роки є додатними та 

відповідають нормативним значенням. Але, з 2023 року  присутнє значне 

зниження показників, що може свідчити про майбутні проблеми компанії з 



платоспроможністю, що може нести серйозні наслідки: зниження довіри 

інвесторів та партнерів, втрати постачальників та ризик банкрутства. 

 

 

Рисунок 3.8 – Показники ліквідності підприємства 

«ВНДІкомпресормаш» за період 2019 – 2023 рр 

 

Завершальним, але не менш важливим етапом аналізу фінансового стану 

підприємства «ВНДІкомпресормаш» є аналіз показників його ділової 

активності (табл 2.2) Усі значення залишаються на нульовому рівні протягом 

всього періоду, що може вказувати на недостатню активність у використанні 

активів компанії.. 

Також важливо аналізувати стан дебіторської та кредиторської 

заборгованостей для оцінки ділової активності підприємств. Розмір 

дебіторської заборгованості залежить від умов, які підприємство надає своїм 

клієнтам для розрахунків. Зміна цих умов може мати як позитивні, так і 

негативні наслідки. З позитивних сторін можна відзначити зростання обсягу 

продажів та прибутку, а негативними наслідками можуть бути нестача 

оборотних коштів, уповільнення оборотності капіталу та збільшення кількості 

безнадійних боргів. 
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Таблиця 3.9 – Показники ділової активності підприємства за період 2019 

– 2023 рр 

Показник 
Рік Відхилення 

2023/2019 2019 2020 2021 2022 2023 

Коефіцієнт оборотності активів 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Коефіцієнт оборотності кредиторської 

заборгованості 
1,22 0,47 0,52 1,29 1,05 -0,15 

Коефіцієнт оборотності дебіторської 

заборгованості 
1,89 0,87 0,62 1,02 0,74 -1,15 

Термін погашення дебіторської 

заборгованості, днів 
193 422 587 357 494 301 

Термін погашення кредиторської 

заборгованості, днів 
300 774 695 284 348 48 

Коефіцієнт оборотності матеріальних 

запасів 
3,49 1,20 0,71 0,97 0,72 -2,77 

Період обертання матеріальних запасів 

(Тз), днів 
103 301 508 372 503 400 

Коефіцієнт оборотності основних 

засобів (фондовіддача) 
8,09 2,94 1,60 2,53 1,78 -6,31 

Операційний цикл, днів 717 1087 724 990 912 195 

Фінансовий цикл, днів -47 401 444 647 544 591 

 

Коефіцієнт оборотності кредиторської та дебіторської заборгованості, а 

також терміни їх погашення є ключовими показниками, які вказують на 

ефективність управління заборгованістю та ліквідність компанії. 

Зниження коефіцієнта оборотності дебіторської заборгованості з 1,89 до 

0,74 відображає затримки в отриманні платежів від клієнтів, що може 

призвести до погіршення ліквідності компанії. Одночасно з цим збільшення 

терміну погашення дебіторської заборгованості з 193 до 494 днів підтверджує 

зміни в платіжних термінах з клієнтами. 

Зниження коефіцієнта оборотності кредиторської заборгованості з 1,22 

до 0,15 може свідчити про збільшення строків кредитів або затримок у 

виконанні зобов'язань перед постачальниками. Це може вплинути на здатність 

компанії вчасно виконувати свої зобов'язання перед кредиторами та 

погіршити її фінансове становище. 

Показники операційного та фінансового циклів також вказують на 

ефективність управління ресурсами та фінансовими потоками. Зменшення 

операційного циклу з 717 до 195 днів свідчить про покращення ефективності 



операційної діяльності компанії, тоді як збільшення фінансового циклу з -47 

до 591 днів може вказувати на погіршення управління фінансами та затримки 

у вирішенні фінансових питань. 

У цілому, зміни в цих показниках свідчать про те, що ефективне 

управління кредитами, заборгованістю та фінансовими потоками відіграє 

ключову роль у забезпеченні фінансової стійкості та ліквідності компанії. 

  



4 Аналіз та оцінка організації фінансів ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» 

 

 

У сучасному світі, де інвестиції та фінансові рішення грають ключову 

роль у розвитку бізнесу, ретельний аналіз показників акцій стає критично 

важливим для оцінки фінансового стану компанії. У цьому контексті, 

розглянемо показники акцій компанії "Вндікомпресормаш" за період з 2019 по 

2023 рік. 

Таблиця 4.1 – Динаміка показників акцій компанії ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш» 

Показники 
Рік 

2019 2020 2021 2022 2023 

Тип акцій Звичайні Звичайні Звичайні Звичайні Звичайні 

Кількість акцій 363 363 363 363 363 

Ринкова ціна – – – – – 

Дивідендні виплати – – – – – 

 

Почнемо з типу акцій. Протягом цього періоду всі акції компанії 

"Вндікомпресормаш" відображені як звичайні. Це свідчить про однакові права 

та обов'язки власників цих акцій, включаючи голосування на загальних зборах 

та отримання дивідендів. 

Кількість акцій залишилася стабільною протягом усього аналізованого 

періоду, становлячи 363 одиниці. Це важливий показник, що свідчить про 

розмір емісії акцій та обсяг власності компанії. 

Розглядаючи відсутність дивідендних виплат компанією 

"Вндікомпресормаш" протягом усього аналізованого періоду, пов'язана з 

відсутністю прибутку у компанії. Це означає, що після вирахування всіх 

витрат і податків, компанія не має достатньої прибутковості, щоб виплачувати 

дивіденди своїм акціонерам.  

Загалом, відсутність дивідендних виплат компанією 

"Вндікомпресормаш" свідчить про потенційні фінансові труднощі або 

стратегічні рішення, спрямовані на максимізацію майбутньої вартості 



компанії. Це важливий аспект, який інвестори та учасники ринку повинні 

враховувати при аналізі фінансової стабільності та перспектив компанії. 

Оскільки компанія «ВНДІкомпресормаш».  не приймає участі на 

фондовому ринку, ринкова ціна акцій не доступна. Необхідність участі на 

фондовому ринку може бути зумовлена відсутністю стратегічної необхідності 

в публічному розміщенні акцій. 

Таким чином, без участі на фондовому ринку немає можливості 

визначити ринкову ціну акцій компанії "Вндікомпресормаш". Це може 

ускладнити аналіз інвестиційних можливостей для потенційних інвесторів та 

учасників ринку. Однак, це також може мати певні переваги, такі як більша 

контроль над власністю компанії та менше впливу зовнішніх факторів на ціну 

акцій. 

Наступним важливим аспектом є інвестиції в основні засоби які є 

статегічно важливою складовою фінансової стратегії ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш». Ці інвестиції спрямовані на модернізацію та розвиток 

виробничих потужностей компанії з метою підвищення її 

конкурентноспроможності та ефективності. 

Таблиця 4.2 – "Інвестиційні витрати за рік на розвиток виробництва і 

технологій компанії ПрАТ «ВНДІкомпресормаш». 

Показники 
Рік 

2019 2020 2021 2022 2023 

Придбання нового обладнання 2869 1679 1968 1011 846 

Розширення виробничих потужностей 732 649 2791 1320 924 

Впровадження нових технологій 1723 1079 1843 698 341 

Оновлення і ремонт існуючого обладнання 1039 847 764 749 530 

Заходи з екологічної безпеки 576 329 597 203 200 

Загальні інвестиції 8625 8141 9981 16573 7469 

 

Характеризуючи таблицю 4.2 можна сказати, що загальні інвестиції 

значно зменшилися у 2023 році порівняно з попередніми роками. Це може 

свідчити про стримування капіталовкладень через економічні або стратегічні 

причини, такі як нестабільність на ринку, недостатність фінансових ресурсів 

або переорієнтація стратегії розвитку. Інвестиції різних напрямків (придбання 



нового обладнання, розширення виробничих потужностей, впровадження 

нових технологій, оновлення і ремонт існуючого обладнання, заходи з 

екологічної безпеки) мають різний рівень динаміки. Наприклад, інвестиції в 

розширення виробничих потужностей та впровадження нових технологій 

значно зростають у 2021 році, що може вказувати на стратегічний зріст 

компанії або викликані необхідністю адаптації до нових ринкових умов. 

Інвестиції в оновлення та ремонт існуючого обладнання поступово 

зменшуються з 2019 по 2023 рік. Це може свідчити про стратегічний зсув у 

напрямку модернізації та заміни застарілого обладнання, або про стратегічне 

рішення зосередитися на придбанні нових технологій. Інвестиції в заходи з 

екологічної безпеки мають стабільний тенденцію зниження протягом 

аналізованого періоду. Це може свідчити про наявність вже розвинутих 

екологічних заходів на підприємстві або про недостатню увагу до екологічних 

аспектів у стратегії розвитку. 

Аналіз інвестиційних показників за останні п'ять років показав 

нерівномірний розподіл інвестицій в різні напрямки діяльності компанії. 

Зростання та зниження інвестицій в окремі напрямки можуть вказувати на 

стратегічні зміни, економічні труднощі або перегляд пріоритетів. Оптимальне 

використання інвестицій може допомогти компанії досягти стійкого росту та 

конкурентної переваги в майбутньому. 

На підприємстві йде постійне формування запасів товарно-матеріальних 

цінностей, на що використовують власні і залучені засоби. Аналізуючи 

відповідність і невідповідність (надлишок або нестача) запасів і витрат 

визначають абсолютні показники фінансової стійкості (табл. 4.1) 

Таблиця 4.3– Визначення типу фінансової стійкості підприємства за 

період 2019 – 2023 рр., тис. грн 

Показники 
Рік 

2019 2020 2021 2022 2023 

Валюта балансу 185611 224024 257913 288273 326547 

Власний капітал 25089 24760 24902 27320 26247 

Оборотні активи 174305 210663 236441 263929 303089 

Необоротні активи 11306 13361 21472 24344 23458 



Продовження таблиці 4.3 

Власні оборотні кошти 13493 10823 2921 3375 2754 

Довгострокові зобов’язання 290 576 55 55 35 

Наявність власних і довгострокових 

джерел покриття запасів і витрат 
-13203 -10247 -2866 -3320 -2719 

Короткострокові кредити банків – – – – – 

Загальний розмір основних джерел 

покриття запасів і витрат 
-17926 -15297 -6798 -4365 -2197 

Запаси і витрати 62309 93107 102833 109105 104030 

Надлишок або нестача власних 

оборотних коштів 
-75802 -103930 

-

105699 

-

112425 

-

106784 

Надлишок або нестача власних 

коштів і довгострокових кредитів 
49106 82860 -99967 

-

105785 

-

101311 

Надлишок або нестача основних 

джерел покриття запасів і витрат 
44386 77810 96035 101420 99144 

Тип фінансової стійкості 

 
(0,0,1) (0,0,1) (0,0,1) (0,0,1) (0,0,1) 

 

На першому етапі ми проаналізували ВОК, даний показник характеризує 

обсяг власних фінансових ресурсів, спрямованих на забезпечення потреб 

поточної діяльності. Його збільшення в порівнянні з попереднім періодом 

свідчить про подальший розвиток діяльності підприємства. 

Залежно від співвідношення вартості запасів і витрат, суми власного 

оборотного капіталу й нормальних джерел фінансування запасів можна 

визначити тип фінансової стійкості підприємства. За абсолютної фінансової 

стійкості власні оборотні кошти, довгострокові та короткострокові позикові 

кошти перевищують запаси.  

На даному підприємстві абсолютна фінансова стійкість 

неспостерігається. За весь аналізований період можемо спостерігати  на 

підприємстві нестійкий фінансовий стан, тобто наявний надлишок 

нормальних джерел фінансування запасів і витрат. Запаси й витрати 

незабезпечуються за рахунок власного оборотного капіталу, довгострокових 

позикових джерел та короткострокових кредитів і позик, тобто за рахунок усіх 

основних джерел формування запасів і витрат. Що є досить негативно, 



оскільки стійкість підприємства може змінитися від незначних коливань на 

ринку. 

Проаналізуємо відносні показники фінансової стійкості ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш», що вказує на рівень фінансових ризиків для 

підприємств та рівень їх залежності від позикового капіталу.  

Таблиця 4.4 – Оцінка рівня фінансової стійкості підприємства за період 

2019 – 2023 рр. 

Показники 
Рік Відхилення 

2023/2019 2019 2020 2021 2022 2023 

Показники ступеню фінансової незалежності 

Коефіцієнт автономії 0,14 0,11 0,10 0,09 0,08 -0,06 

Коефіцієнт фінансування 6,40 8,07 9,36 9,76 11,44 5,04 

Коефіцієнт покриття інвестицій 0,13 0,11 0,10 0,10 0,08 -0,05 

Коефіцієнт довгострокового 

залучення позикових коштів  0,01 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 

Коефіцієнт короткострокової 

заборгованості 6,33 7,84 9,33 9,53 11,42 5,09 

Показники стану оборотних засобів 

Коефіцієнт забезпеченості 

оборотних активів власними 

оборотними коштами 

-3,49 -4,71 -7,56 -7,89 -5,22 -1,72 

Коефіцієнт забезпеченості запасів і 

витрат власними джерелами  -0,02 -0,01 -0,00 -0,00 -0,01 
0,01 

 

Коефіцієнт співвідношення запасів і 

власних оборотних коштів -0,01 -0,01 -0,00 -0,00 -0,01 0,00 

Коефіцієнт маневреності власного 

капіталу 1,05 1,04 1,02 1,02 1,02 -0,03 

Коефіцієнт маневреності 

функціонального капіталу -0,00 -0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

Аналіз фінансових показників ПрАТ «ВНДІкомпресормаш».  за 2019-

2023 роки вказує на погіршення фінансової незалежності та збільшення 

короткострокової заборгованості. Коефіцієнт автономії знизився з 0.14 до 0.08, 

що свідчить про зростання залежності від зовнішнього фінансування. 

Коефіцієнт фінансування зріс з 6.40 до 11.44, підтверджуючи збільшення 

частки позикових коштів. 

Значне зростання коефіцієнта короткострокової заборгованості з 6.33 до 

11.42 свідчить про збільшення частки короткострокових зобов'язань. 



Показники оборотних засобів залишаються негативними, що вказує на 

недостатню кількість власних коштів для покриття оборотних активів. 

Підприємству необхідно покращити управління фінансовими 

ресурсами, знизити боргове навантаження та оптимізувати витрати для 

забезпечення стабільності та розвитку. Без вжиття цих заходів можна 

очікувати подальше зниження фінансової стабільності, що обумовлено як 

внутрішніми проблемами управління, так і зовнішніми факторами, такими як 

економічні умови та геополітичні ризики. 

ПрАТ "ВНДІкомпресормаш", відоме як провідне науково-дослідне та 

виробниче підприємство в галузі компресорного машинобудування в Україні, 

стикається з серйозними фінансовими труднощами, що можуть призвести до 

банкрутства.  

Щоб перевірити можливе банкрутство ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» в 

складних українських умовах, розглянемо вітчизняну модель, яку часто 

використовують для аналізу фінансової стійкості та ймовірності банкротства 

підприємств розроблену Е. Альтманом. 

Використання моделей діагностики ймовірності банкрутства дає 

можливість за обмеженою кількістю показників оперативно отримати дані про 

фінансовий стан підприємства й вчасно попередити загрозу кризового стану. 

Але недоліком даних моделей в тому, що вони не вказують на причину, які з 

факторів вплинули на зміну рівня фінансової стійкості, а також не надають 

інформацію щодо подальшого розвитку підприємства.  

Перевагами використання саме моделі Е. Альтмана з аналізу 

банкрутства полягає в [16]:  

− простота у застосуванні;  

− можливість визначити зону ризику для підприємства; 

− розроблена на використанні статистичних даних вітчизняних 

підприємств;  

− ураховується сучасна міжнародна практика;  

− більш поглиблена класифікація стійкості фінансового стану.  



Модель Е. Альтмана визначається за формулою [16]: 

Z=0,063X1+0,092X2+0,057X3+0,001X4, де 

– X1 – Обіговий капітал до суми активів підприємства.  

– X2 – нерозподілений прибуток до суми активів підприємства 

– X3 – Прибуток до оподаткування до загальної вартості активів.  

– X4 – ринкова вартість власного капіталу/бухгалтерська 

(балансова) вартість усіх зобов’язань; 

– Х5 – Обсяг продажів до загальної величини активів підприємства. 

Е. Альтманом запропонована також шкала коефіцієнтів імовірності 

банкрутства, яка наведена в табл. 3.2  

Таблиця 3.2 – Шкала оцінки ймовірності банкрутства [16]. 

Коефіцієнт імовірності банкрутства Імовірність банкрутства 

Z <1,81 Підприємство визнається банкротом 

1,81 <Z> 2,77 Ситуація невизначена 

2,77 <Z> 2,9 Низька ймовірність банкрутства 
 

Розглянемо модель Е. Альтмана для ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» у 

табл.3.2.  

Таблиця 3.3 – Оцінка ймовірності банкрутства за моделлю Альтмана 

ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» 

Показник 
Рік 

2019 2020 2021 2022 2023 

х₁ 0.0758 0.053 0.013 0.010 0.008 

х₂ 0.050 0.040 0.035 0.039 0.031 

х₃ 0.017 0.001 0.001 0.010 0.002 

х₄ 0.15 0.12 0.10 0.10 0.08 

х₅ 0.67 0.31 0.48 0.35 0.35 

Z 0.9803 0.5049 0.6079 0.5096 0.4576 

 

Аналіз показників за теорією Альтмана свідчить про те, що фінансовий 

стан АТ "ВНДІкомпресормаш" значно погіршився за період з 2019 по 2023 

роки. Зменшення всіх компонентів показника Z вказує на зниження 

ліквідності, прибутковості та фінансової стійкості підприємства. Значення Z-

показника нижче 1.81 свідчить про високий ризик банкрутства. Для 

покращення ситуації компанії необхідно вжити заходів для підвищення 



ефективності управління активами, зниження витрат та покращення 

фінансової стійкості.  



5 Шляхи покращення організації фінансів ПрАТ 

«ВНДІкомпресормаш» 

 

 

Ефективне фінансове управління є вирішальним фактором успіху будь-

якої компанії, включаючи «ВНДІкомпресормаш». В умовах економічної 

нестабільності та зростаючої конкуренції однією з основних цілей 

підприємства є збереження прибутковості своїх ресурсів, а також збільшення 

обсягу виручки та прибутку. Для досягнення цих цілей підприємство має 

застосовувати стратегії, спрямовані на підвищення рентабельності. Це 

передбачає ефективне використання ресурсів, оптимізацію витрат та постійне 

вдосконалення фінансового управління. 

 

Рисунок 5.1 – Шляхи збереження та збільшення прибутковості капіталу, 

обсягу виручки та нарощування показників рентабельності  

Джерело: побудовано автором 

 

ПрАТ «ВНДІкомпресормаш».  має негативні тенденції у формуванні 

чистого прибутку та накопиченні фінансових ресурсів, що виявляється в 

складовій активів підприємства, де відображається сума грошей та їх 

Намагатися збільшувати обсяги реалізації продукції, створювати нові, більш 
актуальні продукти;

За можливостями не вдаватися до перевитрат, загальновиробничих витрат, 
витрат від браку;

Впровадження енергоефективних рішень для зниженя витрат на енергію;

Впровадження інформаційних технологій для оптимізації бізнес 
процесів;

Використовувати прогресивні форми організації, а саме створення систем 
заохочень для залучення та утримання талановитих працівників.

Скорегувати стратегію і тактику діяльності підприємства



еквівалент. У випадку, коли на виробництві виникає потреба у підвищенні 

вартості майна або збільшення фінансових потужносте, важливо правильно 

розподілити фінансові ресурси, забезпечуючи оптимальне співвідношення 

між витратами та отриманим результатом від їх використання. 

Аналіз фінансового стану підприємства за період 2019-2023 рр, свідчить, 

що про його кризовий стан. Підприємство стикається з рядом серйозних 

фінансових труднощів, які впливають на його діяльність та перспективи 

розвитку. ВНДІкомпресормаш за останні роки вказує на потреби в 

невідкладних заходах для виходу з кризового становища. Підприємство 

повинно ретельно розгуляти свою стратегію управління та прийняти 

ефективні заходи з покращення фінансової стійкості, щоб забезпечити своє 

майбутнє розвиток та стійкість на ринку. 

У світовій практиці існують різні методи аналізу фінансового стану 

підприємства, одним з яких є система SWOT. Цей підхід передбачає виявлення 

переваг та недоліків компанії в контексті її можливостей щодо фінансових 

ресурсів, а також оцінку впливу зовнішніх і внутрішніх чинників на їх 

ефективне використання. Зазвичай цей аналіз представляється у вигляді 

графіків, які відображають, як окремі фактори впливають на використання 

фінансових ресурсів протягом певного періоду часу. 

Узагальнюючи, ПрАТ «ВНДІкомпресормаш».  має свої сильні сторони, 

такі як висока якість продукції, гідна репутація, великий внутрішній ринок та 

висококваліфікований персонал. Однак воно стикається з рядом викликів, 

включаючи фінансові обмеження, застаріле обладнання, нестабільну 

економічну ситуацію та конкурентний тиск. 

Щоб забезпечити стабільний розвиток та конкурентоспроможність, 

компанія повинна активно працювати над оптимізацією виробництва, 

вдосконаленням управління фінансами, розвитком нових продуктів та 

розширенням ринків збуту. Залучення додаткових фінансових ресурсів та 

активне використання інноваційних технологій також можуть допомогти 

вирішити багато проблем, з якими стикається підприємство. 



Відповідною стратегічною управлінською діяльністю та адаптацією до 

змін у зовнішньому середовищі, «ВНДІкомпресормаш».  може подолати свої 

недоліки і розкрити свій потенціал для стабільного розвитку в майбутньому. 

 

Рисунок 5.2– SWOT-аналіз ПрАТ «ВНДІкомпресормаш» 

Джерело: побудовано автором 

 

Нестійка економічна, правова і політична обстановка як у нашій країні, 

так і за її межами, створюють вразливі аспекти та потенційні загрози для 

діяльності підприємства. З огляду на відсутність чіткої стратегії розвитку 

України на сьогоднішній день, більшість підприємств зосереджені на 

тимчасовому виживанні та забезпеченні стабільності, замість прийняття 

довгострокових стратегічних рішень. Такий сценарій може призвести до 

втрати стабільності, банкрутства та інших негативних наслідків у 

майбутньому. Отже, в сучасних умовах критично важливо розробляти 

стратегії (рис. 5.3).  

S

•гідна репутаці;

•виробництво сертифікованих компресорів та відповідальність європейським вимогам до 
виробництва якості продукції;

•висококваліфіковані фахівці та доступ до сучасних технологій в області компресорного 
обладнання;

•великий внутрішній ринок

W

• відстність достатніх фінансових ресурсів для інвестування у розвиток та модернізацію

•залежність від зовнішніх джерел фінансування, що може створювати ризики при зміні 
уомов кредитування;

•використання застарілого обладнання та технологій;

•нестабільна економічна та політична ситуація в країні, зміни у законодавстві;

•низька інноваційна активність;

O

•вихід на нові регіональні та міжнародні ринки;

•розробка та впровадження нових видів компресорів та супутніх товарів для різних 
галузей промисловості;

•впровадження сучасних ІТ - рішень для управління підприємством та покращення 
операційної діяльності;

•використання державних та міжнародних програм підтримки інновацій та промислового 
розвитку.

T

•підвищення конкуренції на ринку може призвнсти до зниження цін та погіршення уомов 
продажу;

•Економічні коливання та непередбачуваність можуть вплинути нв попит продукції 
підприємтсва;

•Ризик коливання валютних курсів, що може вплинути на імпорт та експортні операції;

•швидкий розвиток нових технологій, які можуть зробити продукцію менш 
конкурентоспроможною.

•зниження рівня платоспроможності і населення;

•нарощування імпорту компресорної продукції з Китаю.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 5.3 – Стратегія забезпечення фінансової стабільності та запобігання 

банкрутству 

 

Щоб забезпечити стабільний і зростаючий виробничий процес, а також 

підтримувати конкурентоспроможність на ринку, підприємства повинні 

ефективно управляти своїми фінансовими ресурсами. Це означає ретельне 

планування та аналіз валюти балансу, власний капітал, оборотні та необоротні 

активи, а також довгострокові та короткострокові зобов’язання. Збалансоване 

управління цими показниками дозволяє підприємству оптимізувати свою 

діяльність, максимізувати прибуток, знижувати витрати, вдосконалювати 

виробничі процеси та розширювати свою діяльність на ринку. 

Таблиця 5.1 – Результати екстраполяції значень основних показників 

розрахунку фінансової стійкості підприємства, тис. грн. 

Показник 
Аналізовані значення Проектні значення 

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

Валюта балансу 224024 257913 288273 326547 432979 496348 547962 

Власний капітал 24760 20902 27320 26247 28139 32497 35431 

Оборотні активи 21063 236441 263929 303089 336978 361436 376493 

Необоротні активи 13361 21472 24344 23458 19103 22097 25806 

Довгострокові 

зобов'язання 
576 55 55 35 30 153 287 

Короткострокові 

зобов'язання 
198688 232956 260898 300265 338649 361984 41067 

 

План збереження, застосовуваний у періоди економічної кризи, нестабільності та 

інфляції, є стратегічним набором заходів, спрямованих на збереження фінансової 

стійкості та функціонування підприємства в умовах негативних економічних умов. 

План розвитку або сталого зростання виражає стратегічну мету підприємства 

збільшити обсяги продажів, підвищити рентабельність та інші показники 

ефективності виробництва шляхом впровадження нових технологій, розширення 

ринків збуту, підвищення якості продукції, оптимізації виробничих процесів та 

розвитку талановитого персоналу. 

 
Політика стабілізації, що використовується в умовах коливань у рівні продажів та 

прибутку, частіше за все застосовується у галузях із стабільною технологією, коли 

керівництво вважає, що загалом задоволене станом свого підприємства, спрямована 

на забезпечення стабільності фінансових показників та зниження ризику в умовах 

внутрішніх та зовнішніх змін 



На основі аналізу даних встановлено, що в найближчі роки підприємство 

має перспективи прогресувати у своєму фінансово-господарському розвитку. 

Проте основним недоліком цього прогнозу є те, що припущення, використані 

при застосуванні динамічних рядів, можуть виявитися помилковими – 

майбутнє може суттєво відрізнятися від минулого через вплив зовнішніх та 

внутрішніх факторів. Це означає, що фінансові прогнози не завжди можуть 

бути точними, оскільки різноманітні події можуть призвести до розбіжностей 

між прогнозами і реальністю. Тому очікувані прогнозні показники можуть 

вважатися достовірними лише за умов стабільного функціонування 

підприємства. З огляду на повномасштабну війну в Україні, не можна 

гарантувати ці результати та прогнозувати їх на більше ніж один рік. На основі 

досліджених показників фінансової стійкості прогнозуються показники на 

період 2024-2026 років, щоб виявити всі переваги та недоліки ефективної 

роботи підприємства «ВНДІкомпресормаш».  

«ВНДІкомпресормаш» на період 2024-2026 років свідчить про 

стабільність фінансового стану підприємства. Коефіцієнти автономії та 

фінансової стійкості залишаються стабільними, що є позитивними 

показниками. Збільшення коефіцієнта забезпечення власними оборотними 

коштами у 2026 році свідчить про підвищення ліквідності підприємства.  

Проте коефіцієнт маневреності власного капіталу зазнає невеликого 

зниження, що може вимагати уваги управління для забезпечення більш 

ефективного використання ресурсів. В цілому, підприємство демонструє 

стабільний фінансовий прогноз, але деякі аспекти управління капіталом 

можуть потребувати оптимізації для подальшого покращення ефективності. 

Таблиця 5.2 – Прогнозування показників фінансової стійкості 

Показник 
Рік Відхилення 

2024 2025 2026 +,– % 

Коефіцієнт автономії 0,064 0,065 0,064 0,00 0% 

Коефіцієнт фінансової стійкості 0,08 0,09 0,08 0,00 0% 

Коефіцієнт забезпечення власними оборотними 

коштами 
0,027 0,028 0,16 0,133 13% 

Коефіцієнт маневреності власного капіталу 0,32 0,33 0,27 -0,05 -9% 

 



Також, не дивлячись на зростання валюти балансу та власного капіталу, 

коефіцієнт фінансової стійкості мають тенденцію до зменшення. Це свідчить 

про зменшення частки власного капіталу в загальній сумі майна підприємства, 

і є негативним для діяльності «ВНДІкомпресормаш», тому потрібно здійснити 

заходи, щодо збільшення власного капіталу підприємства, завдяки створенню 

резервів, здійснення додаткових внесків учасниками приватного акціонерного 

товариства та інші заходи, що розглянуті в рис. 5.4. 

На сьогоднішній день ПрАТ «ВНДІкомпресормаш».  перебуває у 

кризовому становищі, що вимагає негайних дій для стабілізації та подолання 

труднощів. але в складних умовах, що перебуває Україна, підприємство 

повинно виходити на свій курс розвитку, а також вдосконалювати його 

орієнтуючись на міжнародну практику. Процес підвищення, який може 

використати «Вндікомпресормаш» можна поділити на кілька заходів (рис. 

5.4). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 5.4 – Заходи підвищення фінансової стратегії підприємства 

Стягнення надмірної дебіторської заборгованості 

• Підвищення питомої ваги грошових коштів, прискорення оборотності 

оборотних активів, зростанння заезпеченості власними оборотними активами 

Оптимізація величини запасів 

• Наявність вільних коштів, можливість проведення додаткових капітальних 

вкладів, раціональне використання запасів підприємства 
 

Розробка чіткої стратегії розвитку 

• Розробка довгострокової стратегії розвитку, що враховує всі можливі ризики та 

шляхи мінімізації, а також впровадження гнучких методів управління, що 

дозволяють швидко адаптуватися до змін у зовнішньому середовищі. 
 

Створення резервів 

• Підвищення частки власного капіталу та збільшення частки власного капіталу 

Зменшення витрат 

• Збільшення частки власного капіталу та підвищення ефективної діяльності 

підприємства 



Отже, впровадження цих заходів допоможе ПрАТ 

"ВНДІкомпресормаш" вийти з кризового становища, стабілізувати фінансовий 

стан та забезпечити подальший розвиток. 

 

  



ВИСНОВКИ 

 

 

У результаті проведеного дослідження були досягнуті всі поставлені 

завдання. Фінанси акціонерного товариства (АТ) є складною системою, яка 

відіграє ключову роль у забезпеченні його стабільності, розвитку та 

конкурентоспроможності на ринку. Основні аспекти організації фінансів в АТ 

включають управління фінансовими ресурсами, залучення інвестицій, аналіз 

фінансового стану та ефективне використання капіталу. Дослідження цієї теми 

дозволяє зрозуміти специфічні риси, принципи та методи, які впливають на 

фінансову стабільність і ефективність акціонерних товариств.  

Досліджено основні показники та фактори, що впливають на аналіз 

фінансових ресурсів, що дозволило виявити ключові аспекти організації 

фінансів акціонерного товариства.  

Проведено детальний аналіз фінансового стану можна сказаати, що 

Фінансові ресурси та організація фінансів ВНДІкомпресормаш у 2019-2023 

роках характеризувалися кризове становище та значні виклики. Для 

забезпечення стійкого розвитку та підвищення фінансової стабільності 

компанії необхідно впровадити більш ефективні методи фінансового 

планування, управління ризиками та використання капіталу. Важливим є 

вдосконалення системи управління ліквідністю та оптимізація структури 

капіталу, а також підвищення прозорості фінансової звітності для залучення 

нових інвесторів і зміцнення довіри з боку існуючих акціонерів. 

Таким чином, для ВНДІкомпресормаш важливо зосередитися на 

покращенні фінансового управління, що сприятиме зростанню фінансової 

стійкості та конкурентоспроможності підприємства у довгостроковій 

перспективі. 

На основі проведених досліджень були сформовані рекомендації щодо 

підвищення ефективності фінансових ресурсів ПрАТ «ВНДІкомпресормаш», 

зокрема, оптимізація процесів, шляхом аналізу кожного етапу виробництва 



можна ідентифікувати ефективні методи зменшення часу та витрат, 

стратегічне планування розвитку, який враховує потенційні ризики та 

можливості для подальшого покращення. В цілому, впровадження цих 

рекомендацій дозволить підвищити ефективність виробництва компресорних 

установок, забезпечуючи високу якість продукції, зниження витрат та 

підвищення конкурентоспроможності компанії на ринку. 
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